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 每日点评

2021年 3月 18日，上证综指报收3463.07点，涨0.51%；深证成指收13963.92

点，涨 1.12%；wind 化工行业一级指数收 6955.07 点，涨 1.49%。涨幅前三

的化工子版块为：纯碱指数（4.26%）、PTA 指数（2.54%）、炭黑指数（2.13%），

化工行业涨幅前三的公司为：正丹股份（1.20，+20.00%）、广州浪奇（0.27，

+10.15%）、青岛金王（0.31，+10.13%）。

今日纯碱板块维持了市场热度。长线看，受“碳中和”配套措施未来逐步落

地影响，纯碱生产作为高能耗产业将受到环保政策严格监管，新增产能受限。

以能源大省内蒙古自治区最新政策为例，“十四五”期间不再审批高能耗产

业项目中就包括纯碱。即使有必要上马，也必须在自治区内进行产能和能耗

的减量替换。与供给端持续趋紧相对应的则是需求端不断增长。为实现“碳

中和”目标，清洁能源是未来必须发展的方向。而光伏又是清洁能源中重要

分支之一。光伏设施建设需要的光伏玻璃产生的纯碱需求将会持续增长。供

需两端结合下，看好纯碱板块成长。相关标的有：中盐化工、三友化工、远

兴能源等。

 行业要闻

1. 近日，国家发改委和国家能源局分别批复了陕西榆横矿区北区可可盖煤

矿项目与贵州六枝黑塘矿区化乐煤矿二期工程项目，两项目合计建设规模

1210 万吨/年。陕西榆横矿区北区可可盖煤矿项目建设地点位于陕西省榆林

市榆阳区，项目单位为陕西延长石油榆林可可盖煤业有限公司，建设规模

1000 万吨/年，配套建设相同规模的选煤厂。该项目总投资 124.34 亿元(不

含矿业权费用),其中，资本金 38.11 亿元，占总投资的 30.65%，由项目单位

以企业自有资金出资;资本金以外的 86.23 亿元，申请银行贷款解决。（中

国化工网）

2. 庞庞塔煤矿及选煤厂项目正式进入联合试运转。该项目联合试运转方案

是经山西焦煤集团公司以山西焦煤战略函〔2020〕672 号批复，并于 3月 12

日在山西省能源局备案，联合试运转期限为 2021 年 3 月 12 日至 2021 年 9

月 11 日，共 6个月。该项目矿井建设规模 1000 万吨/年，配套相同规模的

选煤厂。（中国化工网)

3. 17 日，记者从国网青海省电力公司获悉，由国家能源局委托该公司牵头

开展的《大规模储能支撑高比例可再生能源电力系统安全稳定运行研究》工

作正式启动。这是国内首次开展该项研究，将填补大规模储能支撑高比例可

再生能源电力系统安全的技术空白，进一步推动我国能源高质量发展。（中

国石化新闻网）
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4. 据安迅思纽约消息，陶氏化学首席财务官表示，预计到三月底，美国德

克萨斯州的裂解装置开工率水平将达到 80%，并在 4月底全面恢复生产。该

公司正从严重的冬季风暴和冰冻的影响中恢复。（中国化工网）

 公司动态

恩捷股份（218095）发布 2020 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 42.83

亿元，同比增加 35.56%，归属于上市公司股东的净利润 11.16 亿元，同比增

加 31.27%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 9.91 亿元，同比增加

31.57%。

泰和科技（300801）发布 2020 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 15.29

亿元，同比增加 22.78%，归属于上市公司股东的净利润 1.95 亿元，同比增

加 13.74%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 1.79 亿元，同比增加

12.82%。

 核心及涨幅居前五化工品

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动

美元兑人民币 人民币/美元 6.5051 0.02% -0.05% 0.50%

Brent 原油 美元/桶 67.74 -1.07% -2.15% 4.81%

10 年期美债收益率 % 1.6300 0.62% -0.61% 13.19%

动力煤 元/吨 671.40 -0.71% 3.96% 10.28%

电石 元/吨 5311.0 2.21% 17.04% 14.53%

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4534.0 0.62% -2.47% 15.96%

天然橡胶 元/吨 15070.0 -0.59% 3.06% 6.69%

聚丙烯 元/吨 9322.0 -0.60% 0.19% 11.96%

沥青 元/吨 2992.0 -0.99% -1.97% 14.14%

数据来源：Wind，川财证券研究所

 风险提示

下游需求疲软，国际油价大幅下滑，宏观经济风险。

 最新研究

【川财研究】万华化学(600309)：MDI 扩产强化市占率、价格维持高位

(20210307)

【川财研究】化工行业动态点评：供需格局持续改善，染料价格上涨

（20210308）

【川财研究】化工行业动态点评：国内外需求推动，磷化工景气上行

（20210302）

【川财研究】化工行业动态点评：钛白粉价格上涨，产业链具备延伸空间

（2020208）
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【川财研究】中海油服（601808）2021 年战略展望点评：中海油投资增长，

公司前景向好（20210205）

【川财研究】化纤行业深度报告：关注化纤量价齐升的投资机会（20210201）

【川财研究】2021 年石化年度策略报告：关注油气价格反弹带来的机会

（20201126）
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