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投资摘要： 

汽车保有量增长+车龄结构变化驱动检测需求持续增长，我国机动车检测站配比仍然较少，长期有提升空

间。截至 2020 年我国汽车保有量为 2.81 亿辆，同比增长 8.1%，预计未来还有持续增长空间。同时，我国

汽车车龄结构中，5 年以上的汽车占比正逐年提升，随着新车 6 年免检期过去，检测频率变为 2 年一检，

汽车保有量增长+汽车老龄化驱动检测需求增长。 

机动车检测行业市场格局分散，集中度有较大提升空间。机动车检测行业存在一定准入门槛，尤其是用地

资源紧张的一、二线城市，寻找合适的场地已构成进入壁垒之一，相较于自建检测站，上市公司利用自身

的资金和管理经验优势，通过并购的方式整合其他未上市检测站是更加快速的扩张手段。此外，以海外检

测龙头的发展经验为鉴，全球机动车检测龙头有两种成长路径。一种如 DEKRA，成立之初即开始从事机动

车检测业务，通过内生和外延不断扩大业务覆盖区域和检测业务类型。另一种，以 OPUS 为代表，成立之

初主要从事机动车检测设备生产和销售，凭借设备积累的客户资源优势和行业信息优势，通过并购将业务

链延伸至下游机动车检测站运营。 

市场普遍的问题是，既然目前检测站的盈利状况良好，小检测站为何愿意出售，并购整合是否能在行业中

快速推进。我们认为，当前部分小型检测站确实存在出售需求，上市公司外延扩张的方式是可行的。 

 14 年以后检测站在全国范围内开始了社会化经营，但是目前仍有比例不低的政府背景国有性质的机动

车检测站，这一部分检测站一方面有政策导向下的脱钩需要，另一方面出售也有利于提升经营效率。 

 从当地政府的角度考虑，部分小站服务能力差，经营不规范，偷税漏税现象普遍，出于规范经营、服

务大众的角度考虑，也有促成市场整合的意愿。 

 检测站大多由于历史沿革问题，老股东有退出需要。且随着检测站检验资格许可取消，未来检测站数

量将趋于增加，服务、运营能力差的老站，将面临竞争加剧、盈利能力下降的风险。 

未来龙头并购整合，机动车检测品牌化经营是大势所趋。对于消费者来说，选择机动车检测，首要的考虑

是检测机构的服务和区位，而对于年检价格小幅的差距，消费者并不是非常敏感。整合机动车检测市场具

有重大的价值，龙头企业进行机动车服务的并购整合后，可输出自身的管理体系，形成机动车检测的优质

品牌，带来消费者的主动选择集聚。机动车检测作为引流入口，未来可进一步拓展其他增值服务，如保险

代理、二手车交易、汽车维修等汽车后市场。 

投资策略：与欧美等发达国家对比，我国机动车检测站配比仍然较少，长期检测站数量存在较大提升空间，

同时机动车检测行业市场格局分散，存在服务水平差、经营不规范等行业痛点，市场尚待整合。借鉴全球

龙头的成长经验，未来机动车检测品牌化连锁经营是大势所趋。建议关注在机动车检测站已有布局，具有

整合先发优势的安车检测、多伦科技，作为上市公司未来可进一步借力资本优势加速外延扩张。 

风险提示：行业竞争加剧；行业整合进度不及预期。 
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1.  机动车检测：快速成长的黄金赛道 

1.1 安检机构社会化进程加快，行业迎快速发展期 

机动车检测可分为新车下线检测及在用车检测。在用车检测又可分为强制性检测和非强制性检测。强制年检

是机动车检测的主要内容。 

 新车下线检测：是对新车主要性能、OBD 以及环保进行检测，确保整车的出厂质量符合国家标准。新车

下线检测是汽车生产过程对整车性能以及功能进行综合检测的一个至关重要的环节，只有通过检测才可

上市销售。 

 强制性检测：指由政府通过法律强制规定在用车必须定期参加的检测，即机动车强制年检，分为安全技

术检测、环保检测、综合性能检测，归口部门分别为公安部、环保部、交通部。其中，营运车辆需要进

行安检、环检、终检三项检测，非营运机动车辆仅需进行环检和安检。 

 非强制性检测：指汽车维修厂、二手车交易评估机构等企业因业务开展需要自发进行的检测，包括维修

检测、二手车检测、主动检测、其他检测等。 

图 1：机动车检测的主要内容 

 

资料来源：安车检测招股说明书，东兴证券研究所 

 

我国的机动车检测发展历程可分为三个阶段： 

 第一阶段（产业萌芽期，20 世纪 60 年代-80 年代），这一时期我国对机动车实行检测主要是依据《机

动车管理办法》。由于当时机动车辆数量很少，未形成有效的机动车检测体系，车辆管理部门或用车单

位受委托后均可对车辆进行每年一次年检。 

 第二阶段（行业起步期，20 世纪 80 年代-2014 年），直到上世纪 80 年代，随着汽车数量的增加，为了

保障交通安全，减少事故发生率，交通部开始在全国公路运输和车辆管理系统开始筹建机动车综合性能
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检测站。1989 年的公安部令第二号《机动车辆安全技术检测站管理办法》中明确，检测站受公安机关车

辆管理部门委托，承担机动车初次检验、定期检验、临时检验和特殊检验等任务。 

 第三阶段（快速发展期，2014 年-至今），2014 年，公安部、国家质检总局联合发布《关于加强和改进

机动车检验工作的意见》，这一次改革，使机动车检测行业发生了多项实质性的变化，第一，政府简政

放权，取消按照汽车保有量和安检机构分布状况来核算新增安检机构数量和布局的做法，转由投资主体

按照市场需求自行确定；第二，新车可享受 6 年免检；允许车辆进行异地检测，新政的实施进一步提高

车检工作的快捷性和便利性；第三，允许第三方审批机构承担车检业务，加快推进安检机构社会化进程，

禁止政府部门开办安检机构。使车辆检测产业链的利益脱钩，主动去除部门利益，保障依法履责、促进

公平执法。 

图 2：机动车检测的发展历程 

 

资料来源：中国政府网，东兴证券研究所 

 

1.2 机动车检测需求增长，检测站配比仍然较少 

汽车保有量增长+车龄结构变化驱动检测需求持续增长，我国机动车检测站配比仍然较少，长期有提升空间。

截至 2020 年我国汽车保有量为 2.81 亿辆，同比增长 8.1%，预计未来还有持续增长空间。同时，我国汽车车

龄结构中，5 年以上的汽车占比正逐年提升，随着新车 6 年免检期过去，检测频率变为 2 年一检，汽车保有

量增长+汽车老龄化驱动检测需求增长。 

2019 年估计全国共有约 1.3 万个检测站，预计机动车检测运营市场规模约 500 亿。2019 年我国每万辆车拥

有检测机构数量为 0.5 个/万辆，而日本、美国、欧洲分别为 3.5 个/万辆、2.5 个/万辆、2.0 个/万辆。尽

管由于检测管理模式的差异，海外汽车年检可由拿到授权的车行、修理厂、加油站等非专业车检站完成，而

我国由于人口密度、土地资源、社会发展条件的限制，汽车年检需由专门的汽车检测站完成，且行业联网监

管系统审批门槛仍存，预计我国的检测站配比难以达到欧美日等发达国家的水平，但长期仍有提升空间。 
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图 3：各国每万辆汽车拥有的汽车检测站数量  图 4：中国汽车车龄结构 

 

 

 
资料来源：安车检测招股说明书、东兴证券研究所  资料来源：乘联会、东兴证券研究所 

 

2. 品牌化连锁大势所趋，切入汽车后市场蓝海 

2.1 机动车检测现状：市场分散，服务水平有待提升 

机动车检测行业市场格局分散，行业尚待整合。机动车检测站具有较强的属地性特征，加上大多检测站是脱

钩改制而来，行业非常分散，目前全国范围内较大的中检汽车也只有十几个站。由于市场格局的分散和历史

发展遗留的一些问题，目前行业存在诸多用户痛点。一是服务水平差、用户满意度低，大多检测站仍然存在

排队严重、员工服务态度差、黄牛普遍等现象；二是经营不透明、治理结构差。 

2020 年，山东省市场监督管理局对 102 家机动车检验机构进行了抽查，抽查结果显示，大部分机动车检验

机构或多或少存在管理体系运行不规范、设备设施管理不到位、检验环节不规范、基础条件或能力不能持续

满足要求、超能力范围开展检验等问题，被检查的 102 家机构中，存在一般性问题需自行整改及责令 1 个月

内改正的 52 家；责令整改并处罚款的 46 家；不能持续满足资质认定条件建议注销的 4 家。 

图 5：机动车检测的发展历程 

 

资料来源：多伦科技招股说明书，东兴证券研究所 
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新建检测站门槛仍存，并购整合将是龙头主要扩张模式。机动车检测行业存在一定准入门槛，对于新建检测

站，尤其是用地资源紧张的一、二线城市，选址、寻找合适的场地已构成进入壁垒之一，机动车检测站具有

一定的服务半径，如果较为偏远，则预期运营后业务量不佳，如果选择在车流较为密集的位置，则面临租金

用地成本较高的难题。同时检测站建成后的联网环节目前也仍然需要相关监管部门审核认证通过。因此，相

较于自己新建检测站，上市公司利用自身的资金和管理经验优势，通过并购的方式整合其他未上市检测站是

更加快速的扩张手段。 

2.2 机动车检测未来：龙头并购整合，品牌化经营大势所趋 

市场普遍的问题是，既然目前检测站的盈利状况良好，小检测站为何愿意出售，并购整合是否能在行业中快

速推进。我们认为，当前部分小型检测站确实存在出售需求，上市公司外延扩张的方式是可行的。 

 14 年以后，汽车检测站在全国范围内开始了社会化经营，但是目前仍有比例不低的有政府背景国有性质

的机动车检测站，以机动车保有量大省山东为例，山东省机动车检测站数量为 900 家左右，政府背景国

有性质的机动车检测站数量为 270 家以上，占比约 30%。这一部分国有性质的检测站一方面有政策导向

下的脱钩需要，另一方面出售也有提升经营效率的好处。 

 从当地政府的角度考虑，部分小站服务能力差，经营不规范，偷税漏税现象普遍，出于规范经营、服务

大众的角度考虑，也有促成市场整合的意愿。 

 检测站大多由于历史沿革问题，老股东有退出需要。且随着检测站检验资格许可取消，未来检测站数量

将趋于增加，服务、运营能力差的老站，将面临竞争加剧、盈利能力下降的风险。 

未来龙头整合后，机动车检测品牌化经营是大势所趋。对于消费者来说，总是希望能方便快捷的完成机动车

强制检测，因此选择机动车检测，首要的考虑是检测机构的服务和区位，其次是价格，但对于年检价格小幅

的差距，消费者并不是非常敏感。整合机动车检测市场具有重大的价值，龙头企业进行机动车服务的并购整

合后，可以输出自身的管理体系，形成机动车检测的优质品牌，带来消费者的主动选择集聚。同时机动车检

测作为引流入口，未来可进一步拓展其他增值服务，如保险代理、二手车交易、汽车维修等汽车后市场。而

反过来，目前我国城市中，由于用地紧缺，二手车交易商、汽车维修网点普遍面积较小，场地不符合设立机

动车检测站的要求，加上机动车检测的准入门槛存在，使得二手车交易、汽车维修很难反向拓展机动车检测

业务。 

图 6：临沂正直 2019 年各业务板块营收  图 7：临沂正直 2019 年营收结构 

 

 

 
资料来源：安车检测公告、东兴证券研究所  资料来源：安车检测公告、东兴证券研究所 
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3. 对标海外：机动车检测的龙头成长路径 

3.1 全球检测巨头均通过外延并购的方式做大做强 

目前全球前十大检测企业中，有 8 家企业有 90 年以上的发展历史。海外龙头企业近百年的发展壮大史，通

常经过以下的发展阶段：1）立足自身起源的细分领域和检测技术，内生拓展检测领域，扩大业务范围和业

务量；2）结合自身的体量，小幅并购，横向拓展业务版图，加码实验室建设，积累品牌口碑；3）随着公司

不断成长，加大并购整合力度，依赖自身品牌渠道积累，同时实施并购领域的实验室补全战略，使得并购标

的在并购以后较短的时间内获得快速发展。综上，龙头企业都是通过在已有的领域做大市场，且通过并购能

力快速扩张业务版图，发挥上市公司融资渠道优势，铺开实验室建设占据先发优势，建立品牌口碑。 

图 8：全国前五大检测机构 

 
资料来源：前瞻产业研究院，东兴证券研究所  

 

3.2 全球机动车检测龙头的两种发展路径 

全球机动车检测龙头有两种成长路径。一种如 DEKRA，成立之初即开始从事机动车检测业务，通过内生和外

延不断扩大业务覆盖区域和检测业务类型。 

DEKRA 成立于 1925 年，是德国政府认可的汽车安全鉴定检测权威机构。其总部位于德国斯图加特，集团在全

球设立了共计 180 个分支机构，遍及全球 50 个国家和地区，主要开展三大主营业务：DEKRA 机动车检测认

证及咨询、DEKRA 工业检测认证及咨询、DEKRA 人事及培训教育。 

DEKRA 成立的初衷是为当时刚刚兴起的德国汽车产业提供安全保障。成立的第二年，DEKRA 就在德国开设了

77 个检测中心，随后在德国不断深耕、发展壮大，到 1988 年，DEKRA 开始通过新建与收购的方式，在德国

以外的法国、捷克、波兰、俄罗斯、斯洛伐克、匈牙利、意大利等欧洲国家开展机动车检测业务。2005 年以

后，DEKRA 进一步加快并购步伐，开拓材料检测、工业测试服务等其他领域的检测服务，在丰富检测种类的

同时也加强了自身的全球化布局。 
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图 9：DEKRA 发展历程 

 

资料来源：DEKRA 官网，东兴证券研究所  

另一种，以 OPUS 为代表，成立之初主要从事机动车检测设备生产和销售，凭借设备积累的客户资源优势和

行业信息优势，通过并购将业务链延伸至下游机动车检测站运营。 

OPUS 成立于 1990 年，是汽车检测领域的佼佼者，也是智能汽车支持领域的领导者。公司总部位于瑞典哥德

堡，拥有员工约 2600 名，是瑞典前三大车辆检测企业之一，在瑞典的市占率约为 25%，目前公司业务已覆盖

五大洲的 10 个国家。 

OPUS 成立之初，以车辆排放测试设备生产销售为主业，在 2008 年，收购 systemech 后，公司成为一家在美

国拥有 3%市场份额的汽车检测公司，并开始向检测服务商转型。随后，公司进一步通过自建和收购 ESP、Svensk 

Bilprovningen、Envirotest、Gordon-Darby 等公司，提升了自身在瑞典和美国的汽车检测市场地位，并将

业务拓展至智利、巴基斯坦、墨西哥、加拿大、阿根廷等国。18 年，公司成立智能车辆支持部门，为不断发

展的智能汽车行业提供先进的诊断、编程和远程援助服务。 

图 10：OPUS 发展历程 

 

资料来源：OPUS 官网，东兴证券研究所 
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4. 投资策略 

目前，A 股涉足机动车检测服务业务的上市公司主要是安车检测（300572.sz）和多伦科技(603528.sh)。 

安车检测成立于 2006 年，是国内机动车检测领域和机动车驾驶人考试行业整体解决方案的主要提供商，是

国内少数能同时提供机动车检测系统全面解决方案、智能驾驶员考试与培训系统解决方案、机动车尾气遥感

监测解决方案与机动车行业联网监管系统解决方案的企业。公司在机动车检测系统产品市场已覆盖全国除香

港、澳门、台湾之外的其余全部 31 个省级行政区划，公司客户主要包括全国各地的机动车检验机构、汽车

制造厂、科研机构、维修企业以及交通、环保和公安等行业管理部门。公司在积极推动现有机动车检测系统

主要业务的快速发展、实现良好效益的同时，重点拓展检测运营等相关的下游服务市场。目前公司通过参与

设立德州环保新动能、临沂常德新动能产业基金，收购兴车检测 70%的股权、临沂正直 70%股权及中检汽车

部分股权正式进入机动车检测运营领域。 

安车检测作为机动车检测设备龙头企业，通过机动车检测设备与联网监管系统的销售，对行业的运作规律和

监管政策较为成熟，与相关部门也建立了良好的联系，拓展下游检测站运营业务具有先发优势。 

表 1：安车检测在机动车检测运营领域的布局 

收购标的 标的对价 投资主体 拥有检测站数量 

兴车检测 
拟投资 3500 万元，占兴车检测 70%

股权。 
上市公司 8 

临沂正直 
本次交易标的临沂正直 70%股权的交

易作价为 30,240.00 万元。 
上市公司 4 

中检汽车 

中检汽车检测的估值为 2.4 亿元。保源

升持有中检汽车检测 75%的股份，保

源升的估值为 1.8 亿元。保源升的

66.67%股权作价 1.2 亿元。 

临沂基金按照

75.0260%的比例、上市

公司按照 24.9738%的

比例受让股权 

10+ 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所 

多伦科技自 1995 年成立以来即致力于中国驾驶人考训智能化的科技创新与产业化应用，一直顺应电子化考

试的发展趋势，不断研发新型智能驾考系统。经过二十多年技术积累和业务拓展，形成了以智能驾考、智慧

驾培和智慧交通为主的三大成熟产品体系。随着公司在 2019 年正式进军机动车检测行业，并公司成为国内

极少的业务体系完整覆盖“人（驾考/驾培）、车（车辆检测）、路（智慧交通）”领域的高科技公司，公

司力争从科技型公司向“科技+服务”型公司转型，从“To B”业务向“To B+To C”业务转型，成为中国交

通安全行业的领军企业。截止 2020 年 6 月底，多伦车检已在全国收购、新建 18 家车检站，公司持续在重点

省份快速布局推进车检站的落地。驾考系统与机动车检测系统同属于公安局车管所监管，多伦科技作为驾考

系统龙头，布局下游检测站运营也具有一定先发优势。 

表 2：多伦科技投资车检站一览表（截止 2020 年 6 月） 

序号 省份 地级市 机动车检测站名称 工作状态 

1 江苏 南京 南京多伦天印机动车检测服务有限公司 在建 

2 江苏 南京 南京正峰机动车检测有限公司 在营 

3 江苏 南京 南京正汇机动车性能检测服务有限公司 在营 

4 江苏 无锡 无锡市盛道慧谷机动车检测有限公司 待营 
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5 江苏 无锡 无锡市盛道奥莱机动车检测有限公司 待营 

6 江苏 无锡 无锡市盛道锡港机动车检测有限公司 在建 

7 江苏 苏州 常熟市通港机动车检测有限公司 在营 

8 山东 济南 济南盛道金谷机动车检测有限公司 待营 

9 山东 枣庄 枣庄市正通机动车检测有限公司 在营 

10 山东 枣庄 枣庄市正达机动车检测有限公司 在营 

11 山东 枣庄 枣庄市正顺机动车检测有限公司 在营 

12 山东 枣庄 枣庄市正畅机动车检测有限公司 在建 

13 山东 枣庄 枣庄市正嘉机动车检测有限公司 在建 

14 山东 枣庄 枣庄市正和机动车检测有限公司 在建 

15 山东 枣庄 滕州市盛道机动车检测有限公司 在建 

16 山东 威海 荣成鑫通汽车检测有限公司 在营 

17 湖北 咸宁 咸宁凯雄机动车辆安全技术检测有限公司 在营 

18 安徽 宿州 萧县盛道凯达车辆检测有限公司 在建 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所 

与欧美等发达国家对比，我国机动车检测站配比仍然较少，长期检测站数量存在较大提升空间，同时机动车

检测行业市场格局分散，存在服务水平差、经营不规范等行业痛点，市场尚待整合。借鉴全球龙头的成长经

验，未来机动车检测品牌化连锁经营是大势所趋。建议关注在机动车检测站已有布局，具有整合先发优势的

安车检测、多伦科技，作为上市公司未来可进一步借力资本优势加速外延扩张。 

 

5. 风险提示 

行业竞争加剧； 

行业整合进度不及预期。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业深度报告 智能水表行业深度报告：迎接智慧水务，拥抱智能水表升级 3.0 2020-10-21 

行业深度报告 环保行业可转债研究报告：攻守兼备，关注三条投资主线 2020-09-09 

行业深度报告 环卫服务跟踪报告：项目大型化、电动化趋势明确 2020-08-07 

公司深度报告 瀚蓝环境（600323）跟踪报告：国补退坡，后补贴时代龙头份额提升可期 2020-11-11 

公司深度报告 德林海（688069）深度报告：蓝藻治理尖兵，进军水质提升蓝海市场 2020-08-21 

公司深度报告 城发环境（000885）深度报告：高速公路稳定压舱，垃圾焚烧后起之秀 2020-07-23 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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