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[Table_Title] 

广电法征求意见稿发布，游戏估值已至历史

低位  
[Table_Title2] 传媒行业周报系列 2021 年第 12 周 

 

[Table_Summary] ►市场行情回顾 
本周（2021.3.15-2021.3.19）上证指数下降 1.40%，沪

深 300 指数下降 2.71%，创业板指数下降 3.09%。SW 传媒指数

下降1.58%，跑赢创业板指数1.51pct，在申万一级28个行业

涨跌幅排名中位列第 21。 

►传媒行业数据 
截至 2021 年 3 月 19 日，院线电影排名前三为《阿凡达》

《你好，李焕英》和《人潮汹涌》，网播电影排名前三为《发财

日记》《熊出没·狂野大陆》和《反贪风暴 4》；影视剧集排名

前三为《山河令》《司藤》和《你是我的城池营垒》；综艺排名

前三分别为《创造营 2021》《青春有你第三季》和《吐槽大会

第五季》；iOS 游戏热玩榜前三为《王者荣耀》《和平精英》和

《三国志·战略版》；安卓游戏热玩榜前三为《王者荣耀》《原

神》和《忘川风华录》。 

►核心观点 
本周，国家广电总局发布我国首部广播电视法征求意见

稿，在现行的《广播电视管理条例》的基础上将广播电视管

理体系上升至法律层面，为全媒体传播体系提供法治支撑，

其中提到了知识产权保护，我们认为视频行业的版权保护市

场空间广阔。根据国网公司 2020 年的工作总结，广电一网整

合已基本完成对非上市广电公司的整合，2021 年将启动对广

电系上市公司的全面整合，一网整合和广电 5G 将是今年的重

要投资机会。近期 A 股游戏公司股价调整幅度较大，市场对

于游戏行业的投资情绪偏悲观，多数公司估值已跌至历史低

位水平，我们建议投资者重点关注具有强游戏研发实力公司

的估值修复机会。 

►投资建议 
我们持续关注游戏板块，推荐估值较低的头部游戏研发

厂商，完美世界、三七互娱；新媒体板块方面，强烈推荐背

靠湖南台优质内容生产平台，年度业绩预告高增长，持续受

益于媒体融合改革红利的国资新媒体平台运营公司芒果超

媒；其他板块方面，推荐长期深耕精准买量的 RCEP 跨境电商

龙头公司吉宏股份和线下数字空间展览展示龙头公司风语

筑。 

►风险提示 
监管政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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盈利预测与估值 

重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

002803 吉宏股份 32.05  买入 0.86  1.76  2.50  3.29  37.27  18.21  12.82  9.74  

002555 三七互娱 22.39  买入 1.00  1.36  1.64  1.94  22.39  16.46  13.65  11.54  

002624 完美世界 19.27  买入 1.16  1.24  1.50  1.76  16.61  15.54  12.85  10.95  

603466 风语筑 19.84  增持 0.90  1.08  1.38  1.73  22.04  18.37  14.38  11.47  

300413 芒果超媒 56.41  增持 0.65 1.05 1.27 1.54 86.78  53.72  44.42  36.63  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

注：吉宏股份由华西传媒&轻工联合覆盖；风语筑由华西传媒&建材联合覆盖 
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1.本周市场行情 

本周（2021.3.15-2021.3.19）上证指数下降 1.40%，沪深 300 指数下降 2.71%，

创业板指数下降 3.09%。SW 传媒指数下降 1.58%，跑赢创业板指数 1.51pct，在申万

一级 28 个行业涨跌幅排名中位列第 21。子行业中，影视、体育、出版位列前三甲，

分别为 2.56%、2.25%、0.34%。 

图 1 2021 年第 12 周申万一级行业涨跌幅排名（2021.3.15-2021.3.19） 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 2 2021 年第 12 周传媒子行业涨跌幅排名（2021.3.15-2021.3.19） 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周传媒行业个股涨幅前 5 为*ST 当代、众应互联、视觉中国、*ST 瀚叶、捷成

股份。跌幅前 5 为三七互娱、完美世界、ST 数知、佳云科技、中公教育。 
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表 1 2021 年第 12 周传媒行业上市公司涨跌幅排名（2021.3.15-2021.3.19） 

序号 
涨幅 top5 跌幅 top5 

股票简称 涨跌幅 股票简称 涨跌幅 

1 *ST 当代 21.46% 三七互娱 -23.40% 

2 众应互联 18.35% 完美世界 -13.00% 

3 视觉中国 13.74% ST 数知 -7.46% 

4 *ST 瀚叶 12.75% 佳云科技 -7.24% 

5 捷成股份 12.13% 中公教育 -7.08% 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

2.核心观点&投资建议 

本周，国家广电总局发布我国首部广播电视法征求意见稿，在现行的《广播电视

管理条例》的基础上将广播电视管理体系上升至法律层面，为全媒体传播体系提供法

治支撑，其中提到了知识产权保护，我们认为视频行业的版权保护市场空间广阔。根

据国网公司 2020 年的工作总结，广电一网整合已基本完成对非上市广电公司的整合，

2021 年将启动对广电系上市公司的全面整合，一网整合和广电 5G 将是今年的重要投

资机会。近期 A 股游戏公司股价调整幅度较大，市场对于游戏行业的投资情绪偏悲观，

多数公司估值已跌至历史低位水平，我们建议投资者重点关注具有强游戏研发实力公

司的估值修复机会。 

我们持续关注游戏板块，推荐估值较低的头部游戏研发厂商，完美世界、三七互

娱；新媒体板块方面，强烈推荐背靠湖南台优质内容生产平台，年度业绩预告高增长，

持续受益于媒体融合改革红利的国资新媒体平台运营公司芒果超媒；其他板块方面，

推荐长期深耕精准买量的 RCEP 跨境电商龙头公司吉宏股份和线下数字空间展览展示

龙头公司风语筑。 

3.行业新闻 

2021 年 3 月 19 日 

【中国电信:拟公开发行 A 股数量不超过 120.93 亿股】http://ii081.cn/eboaM 

 中国电信在港交所公告称，公司建议首次公开发行人民币普通股（A 股）股票

并在上海证券交易所主板上市。公告显示，在符合上市地最低发行比例等监管规定的

前提下，中国电信拟公开发行 A 股数量不超过 12093342392 股（即不超过本次 A股发

行后公司已发行总股本的 13%，超额配售选择权行使前）。公司可授权主承销商在符

合法律法规及监管要求的前提下行使超额配售选择权，超额发售不超过本次发行 A 股

股数（超额配售选择权行使前）15%的 A 股股份。 

【 华 为 与 云 南 签 署 战 略 合 作 协 议 , 推 动 “ 数 字 云 南 ” 建 设 】

http://ii081.cn/P5ri6 

 近日，云南省人民政府与华为技术有限公司签署战略合作协议，旨在加快培

育云南数字经济发展新动能，共同推动“数字云南”建设。双方表示，将进一步加强

工作对接，聚焦数字经济、数字政府、数字社会、数字城市，在云南尽快落地一批高
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质量合作项目，助力“数字云南”建设，实现共同发展。根据协议，双方将联合本地

企业推进机器视觉产业合作落地云南；共同推进“鲲鹏创新中心”建设，促进云南信

息技术产业发展；加速云南“5G+工业互联网”建设，共同推进“智能体”试点合作。

在此前合作的基础上，双方还将深化在新材料产业、人才联合培养等领域的合作，助

推面向南亚东南亚辐射中心建设，提升云南地位和影响力。 

2021 年 3 月 18 日 

【广电总局拟规定设立未成年人频道】http://r6d.cn/bd8m8 

3 月 16 日，国家广播电视总局起草了《中华人民共和国广播电视法(征求意见

稿)》。其中第二十三条提到，广播电视节目集成播放机构应当通过设立未成年人专

门频率频道、未成年人专门时段、未成年人节目专区、未成年人模式等措施，建立完

善未成年人保护专员、未成年人节目评估委员会等机制，防止未成年人节目出现商业

化、成人化和过度娱乐化，保护未成年人合法权益。广播电视节目包含可能影响未成

年人身心健康内容的，广播电视节目集成播放机构应当以显著方式进行提示并合理安

排播放时间、版面。 

【世纪华通王佶：12 款新品年内待发 争取未来 3-5 年实现高速增长】

http://r6d.cn/bd82u 

世纪华通成为腾讯在 A 股市场连续举牌两次的首家游戏企业。日前，A 股头部游

戏企业世纪华通股权结构发生重大变动，受到大量机构和媒体的关注。在 3 月 16 日

举办的世纪华通·腾讯战略增持调研会上，世纪华通 CEO 王佶提到，腾讯此次增持到

10%后，上市公司的股权结构将得到进一步优化，管理层的持股比例进一步提升，将

有助于公司游戏业务聚焦，更有效率。此外，2021 年世纪华通计划发行产品数量为

近三年之最，旗下盛趣游戏、点点互动共计推出 12 款新游戏。 

2021 年 3 月 17 日 

【国家广电总局：引导相关文化产业专项资金、基金加大对广播电视投入力度】

http://topurl.cn/54j 

国家广播电视总局就《中华人民共和国广播电视法(征求意见稿)》公开征求意见。

意见稿提出，县级以上人民政府结合财力状况和经济社会发展需要，统筹安排财政资

金支持广播电视发展，引导相关文化产业专项资金、基金加大对广播电视的投入力度。

国家鼓励金融机构为从事广播电视活动的主体提供知识产权质押、信贷、保险、担保

等服务。 

【 谷 歌 宣 布 从 7 月 1 日 起  100 万 美 元 内 开 发 者 抽 成 降至 15%】

http://topurl.cn/54n 

据外媒报道，谷歌近日宣布自 2021 年 7 月 1 日起，开发者每年赚取的前 100 万

美元中，Google Play原先抽成的费用将从30%降低至15%。这意味着，无论是学生还

是一家大公司开发第一款应用程序，每年在 Play Store 上赚取的前 100 万美元，只

会被谷歌收取 15%的服务费。不过在那之后，还是要支付原先 30%的服务费。 

2021 年 3 月 16 日 

【 科 技 巨 头 向 媒 体 低 头！ 脸 书与 默 多克 新闻 集 团签 署 付费协议】

http://dwz.date/e3pa 

上个月，澳大利亚议会通过一项法案，要求谷歌和 Facebook 向新闻媒体支付内

容授权费用。新闻集团(News Corp)已经与谷歌达成协议，将开发订阅平台，分享广

告收入，并开发 YouTube 的视频新闻。当地时间周一，新闻集团宣布与 Facebook 在
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澳大利亚达成了一项为期三年的协议。这意味着，在这场媒体界和科技巨头的利益纷

争中，传统媒体取得了胜利。 

【手游龙头业绩爆雷，股价大跌的飞刀敢接吗？】http://dwz.date/e3pN 

上周末，A 股手游龙头三七互娱（002555）发布了 2020 年业绩快报和今年一季

度业绩预告。2020 年营收只同比增长了 8%，但归母净利润同比增幅却达到了 31.28%。

但是今年一季度的业绩出现了断崖式下滑——预计归母净利润同比下降 89%。但是三

七互娱正在开拓海外市场，预计一季度海外市场收入同比增幅 120%至 150%，环比增

速在 40%以上，主要是由于《Puzzles & Survival》用户反响和目前的收入流水都不

错。 

2021 年 3 月 15 日 

【2021 年 1 月户外广告数据】http://dwz.date/e2CQ 

CTR 数据显示，传统户外广告花费在 2021 年首月同比下降 5.5%；电梯 LCD 广告

花费同比增长 19.8%，与上月基本持平；电梯海报花费增幅较上月减少 9 个百分点，

为27.2%；影院视频广告花费同比增长10.1%，增幅较上月略有扩大。户外广告TOP10

品牌榜单中，有八成品牌在电梯 LCD 的广告花费占比超过 50%。 

【 Apple TV +于本季度超越 Disney+ 主要受众为高收入千禧一代】

http://dwz.date/e2CR 

广告数据库营销公司 Acxiom 表示，报告显示 Apple TV +订阅的增长速度比其他

一些流媒体要快，其份额从 5 月的 6.8％增长到 11 月的 12.6％，几乎翻了一番。在

疫情流行期间，高收入的千禧一代采用 Apple TV +的速度要比 Disney+快得多。 

【3 月第 2 周韩国地区手游畅销榜：近一半是国产手游】http://dwz.date/e2CW 

本周，韩国地区 Google Play 畅销榜第三，由国产手游《原神》获得，本周排行

上升两位。排行第五由国产手游《奇迹之剑》获得；排行第八由国产手游《三国志 

战略版》获得。另外，本周国产手游《万国觉醒》也进入前十榜单，本周排行第十。

因此，本周韩国地区 Google Play 畅销榜，出现了四款国产手游，占据了 40%。 

4.重要公告 

2021 年 3 月 19 日 

【*ST 晨鑫】关于公司未弥补亏损达到实收股本总额三分之一的公告 

受游戏产业政策调整等不利因素影响，游戏发行推广市场压力增加，导致游戏业

务收入出现下滑，同时受到计提信用减值准备及长期股权投资计提减值准备的影响。

大连晨鑫网络科技股份有限公司 2020 年度亏损 51654091.34 元，公司未弥补亏损金

额 1069322193.55 元，公司实收股本 1427193000 元，公司未弥补亏损金额超过实收

股本总额三分之一。针对造成亏损的主要事项采取如下措施：1、通过本公司非公开

发行股票事项，本次非公开发行股票将募集资金不超过 44950.00 万元人民币，募集

资金主要用于 LCOS 芯片研发和扩产，夯实公司在该领域的领先地位；2、在公司非公

开发行股票事项实施之前，控股股东和实际控制人将为公司持续经营提供一切必要的

财务支援和其他方面必要的支援；3、本公司将根据新业务的扩大，加强新业务内控

建设，调整公司架构和人员以促进新业务高水平发展，实现业务规模扩展和效益提升。 

【华闻集团】关于购买三亚辉途文化旅游投资发展有限公司 24%股权暨关联交易

的公告 
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华闻传媒投资集团股份有限公司与拉萨金屹晟企业管理有限公司、三亚辉途文化

旅游投资发展有限公司于 2021 年 3 月 19 日在海口市签署了《三亚辉途文化旅游投资

发展有限公司股权转让协议》，公司以现金方式以 8265.67 万元的价格购买金屹晟持

有的三亚辉途 6000.00 万元实缴资本（对应 24.00%股权）。 

2021 年 3 月 18 日 

【中国电影】关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的进展公告 

2020 年 7 月 8 日，公司以 50000 万元闲置募集资金认购了建设银行“乾元-对公

尊享”（按日开放型）人民币标准资产组合型理财产品。该产品为浮动收益型理财产

品，预期年化收益率为 2.4%，可根据公司需要随时赎回。详见公司分别于 2020 年 7

月 10 日和 2020 年 12 月 9 日在上海证券交易所网站发布的《关于使用部分闲置募集

资金进行现金管理的进展公告》（公告编号：2020-021）、《关于使用部分闲置募集

资金进行现金管理的授权和进展情况公告》（公告编号：2020-039）。 

上述理财产品已于 2021 年 3 月 17 日赎回，实际年化收益率 2.3706%，投资理财

存续天数为 252 天，公司获得理财收益人民币 8183561.64 元。 

截至 2020年 9月 30日，公司的资产负债率为27.05%，货币资金余额为61.16亿

元。本次进行现金管理的金额为 5 亿元，占最近一期末货币资金的比例为 8.18%，对

公司未来的主营业务、财务状况和现金流量不会造成重大影响。在确保募投项目正常

实施和募集资金安全的前提下，公司使用部分闲置募集资金进行现金管理，不会影响

募投项目建设，有利于提高募集资金使用效率。 

【龙韵股份】关于持股 5%以上股东减持至 5%以下的权益变动提示性公告 

公司已于 2020 年 11 月 19 日披露的《上海龙韵传媒集团股份有限公司关于持股

5%以上股东减持股份计划公告》（公告编号：临 2020-064）公告了股东陆平在最近 6

个月的减持计划，并于2020年 12月 17日、2021年 3月 16日披露了《上海龙韵传媒

集团股份有限公司关于持股 5%以上股东减持股份进展的公告》（公告编号：临 2020-

074、临 2021-022）公告了股东陆平后续减持进展。股东陆平减持行为将遵守《上市

公司股东、董监高减持股份的若干规定(证监会公告〔2017〕9 号)》及《上海证券交

易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则(上证发〔2017〕

24 号)》等有关规定。公司将严格按照中国证监会、上海证券交易所的相关规定履行

信息披露义务。 

本次减持后，股东陆平不再是公司持股 5%以上股东。股东陆平本次减持行为符

合《减持规定》及《实施细则》等有关规定。 

本次减持后，股东陆平持有公司股份 4666816 股，占公司总股本的 4.99991%。 

2021 年 3 月 17 日 

【万达电影】关于董事,高级管理人员离任的公告 

万达电影股份有限公司董事会于 2021 年 3 月 17 日收到公司董事、执行总裁刘晓

彬先生提交的书面离任申请。刘晓彬先生因个人原因申请辞去公司董事、执行总裁职

务，同时辞去董事会战略委员会和提名委员会委员职务。根据《公司法》《深圳证券

交易所上市公司规范运作指引》等法律、法规以及《公司章程》的相关规定，刘晓彬

先生的离任不会导致董事会成员低于法定最低人数，不影响公司董事会正常运转和公

司经营工作的正常进行，其离任申请自送达董事会时生效。截至本公告披露日，刘晓

彬先生直接持有公司股份 104400 股，刘晓彬先生将根据《深圳证券交易所上市公司

股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》规定，持续遵守股份限售的承

诺。 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p8

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p8



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
9 

19626187/21/20190228 16:59 

【艾格拉斯】艾格拉斯股份有限公司关于公司董事辞职以及改选公司董事的公告 

艾格拉斯股份有限公司董事会于 2021 年 3 月 17 日收到公司非独立董事李东锋先

生、曹晓龙先生，独立董事张鹏先生、朱谦先生及陈文清先生申请辞去公司董事职务

书面辞职报告，曹晓龙先生本次辞去公司董事职务，辞职后将继续在公司担任副总经

理，其他董事辞职后，将不在公司担任其他任何职务。公司董事会对上述董事在任职

期间，勤勉尽责、认真履行各项职责，推动公司不断发展壮大，为公司所做的重大贡

献表示衷心的感谢。 

2021 年 3 月 16 日 

【*ST 当代】当代东方投资股份有限公司关于控股股东一致行动人部分股份解除

质押的公告 

当代东方投资股份有限公司控股股东厦门当代文化发展股份有限公司及一致行动

人质押冻结股份数量占其所持公司股份数量比例已超过 80%。其中，鹰潭市当代投资

集团有限公司本次解除质押股数为 12138000 股，占其所持股份比例 12.21%，占公司

总股本比列1.53%，质权人为华创证券有限责任公司，于2017年9月13日质押冻结，

并于 2021 年 3 月 12 日质押解除。 

【龙韵传媒】上海龙韵传媒集团股份有限公司关于持股 5%以上股东减持股份进

展的公告 

在本次减持计划实施前，上海龙韵传媒集团股份有限公司股东陆平（5%以上非第

一大股东、减持主体无一致行动人）持有公司无限售条件流通股 7600000 股，占公司

股份总数的 8.14%。截至本公告披露日，本次减持计划减持时间已过半，股东陆平自

减持计划起始日至本公告日期间，累计减持公司股份 2318684 股，即减持数量为公司

总股本的 2.48%，本次减持计划尚未实施完毕。 

2021 年 3 月 15 日 

【锋尚文化】关于聘任公司高级管理人员的公告 

根据公司业务发展需求，经公司董事长沙晓岚先生提名，董事会提名委员会审核，

公司董事会于 2021 年 3 月 15 日召开第二届董事会 2021 年第三次临时会议，会议审

议通过了《关于聘任公司高级管理人员的议案》，同意聘任杨丽晶女士担任公司副总

经理，任期自本次董事会审议通过之日起至第二届董事会任期届满之日止。 

【华谊兄弟】关于股东部分股份质押的公告 

华谊兄弟传媒股份有限公司近日接到股东王忠军先生的通知，获悉王忠军先生将

其所持有的公司部分股份质押。本次质押数量为 30000000 股，占其所持股份比例为

5.30%，占公司总股本比例为 1.08%，为高管锁定股，非补充质押，质押开始日期为

2021 年 3 月 12 日，结束日期为办理解除质押登记日，质权人为中融国际信托有限公

司，用途为偿还债务。公司控股股东、实际控制人王忠军、王忠磊累计质押股份数量

占其所持公司股份数量比例超过 80%。 

5.子行业数据 

5.1.电影行业 

电影《阿凡达》周票房 12264.1 万元，周票房占比 38.2%，排名第一；排名第二

为《你好，李焕英》，周票房 5800.8 万元，票房占比 18.1%；《人潮汹涌》排名第

三，周票房为 3732.4 万元。票房占比 11.6%。本周票房前十有 4 部进口片，分别为
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《阿凡达》排名第一，《寻龙传说》排名第七，《21 座桥》排名第八以及《波斯语

课》排名第九。 

表 2 2021 年第 12 周电影票房（2021.3.15-2021.3.19） 

排名 电影名称 上映时间 周票房（万元） 累计票房（万元） 票房占比 

1 阿凡达 2010.01.04 12264.1 159926.9 38.2% 

2 你好，李焕英 2021.02.12 5800.8 531546.1 18.1% 

3 人潮汹涌 2021.02.12 3732.4 71335.6 11.6% 

4 唐人街探案 3 2021.02.12 2025.1 449620.7 6.3% 

5 刺杀小说家 2021.02.12 1439.3 102004.2 4.5% 

6 日不落酒店 2021.03.19 1426.3 1426.3 4.4% 

7 寻龙传说 2021.03.05 1295.8 10807.2 4.0% 

8 21 座桥 2021.03.19 1109.1 1109.1 3.5% 

9 波斯语课 2021.03.19 851.7 851.7 2.6% 

10 新神榜：哪吒重生 2021.02.12 628.4 44721.8 2.0% 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

网播电影中排名第一的是网络大电影《发财日记》，周播放量为 407.4 万，累计

播放量为19千万。排名第二的是院线电影《熊出没·狂野大陆》，周播放量为312.3

万，累计播放量为 1.8 千万。排名第三的是院线电影《反贪风暴 4》，周播放量为

272.7 万，累计播放量为 14 千万。网络大电影《撼龙天棺》排名第四，周播放量为

258.2 万，累计播放量为 4.9 千万。排名第五的是网络大电影《反击》，周播放量为

89.6 万，累计播放量为 9.9 千万。 

表 3 2021 年第 12 周电影网播（2021.3.15-2021.3.19） 

排名 电影名称 
播放量

（万） 

累计播放量

（千万） 
平台 类别 

1 发财日记 407.4 19 腾讯 网络大电影 

2 熊出没·狂野大陆 312.3 1.8 芒果 院线电影 

3 反贪风暴 4 272.7 14 腾讯、芒果 院线电影 

4 撼龙天棺 258.2 4.9 腾讯 网络大电影 

5 反击 89.6 9.9 腾讯 网络大电影 

6 送你一朵小红花 88.4 8.7 芒果、腾讯、乐视 院线电影 

7 胆战心惊 68.1 647.0 腾讯 网络大电影 

8 九州羽乱·相思劫 61.9 0.969 腾讯 网络大电影 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p10

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p10



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
11 

19626187/21/20190228 16:59 

9 少林寺之得宝传奇 61.1 11 腾讯 网络大电影 

10 一眉先生 58.4 6.1 腾讯 网络大电影 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

 

5.2.游戏行业 

iOS 游戏热玩榜排名前五分别是：《王者荣耀》《和平精英》《三国志·战略

版》《梦幻西游》和《原神》；安卓游戏热玩榜排名前五分别是：《王者荣耀》《原

神》《忘川风华录》《明日方舟》和《和平精英》。 

表 4 2021 年第 12 周游戏市场排行榜（2021.3.15-2021.3.19） 

排名 
iOS 游戏畅销榜 安卓游戏热玩榜 

名称 厂商 名称 厂商 

1 王者荣耀 腾讯 王者荣耀 腾讯 

2 和平精英 腾讯 原神 miHoYo 

3 三国志·战略版 Lingxi Games  忘川风华录 网易移动游戏 

4 梦幻西游 网易移动游戏 明日方舟 鹰角网络 

5 原神 miHoYo Games 和平精英 腾讯 

6 阴阳师 网易移动游戏 天地劫：幽城再临 紫龙游戏 

7 万国觉醒-Rok 莉莉丝 使命召唤手游 腾讯 

8 天地劫：幽城再临 紫龙游戏 香肠派对 真有趣游戏 

9 忘川风华录 网易移动游戏 重生细胞 哔哩哔哩游戏 

10 一念逍遥 雷霆游戏 阴阳师 网易移动游戏 

资料来源：七麦网，Taptap，华西证券研究所 

 

5.3.影视剧集行业 

综合电视剧和网络剧的播映指数来看，《山河令》与《司藤》分别位列播映指数

榜第一、二名，艺恩播映指数分别为 88.3、85.5。《你是我的城池营垒》《锦心似

玉》《斗罗大陆》分别位列第三、四、五位，艺恩播映指数分别为 82.1、78.2、

75.8。 

表 5 2021 年第 12 周影视剧集市场排名情况（2021.3.15-2021.3.19） 

排名 剧集名称 播映指数 播放平台 类别 

1 山河令 88.3 优酷 网络剧 
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2 司藤 85.5 腾讯 网络剧 

3 你是我的城池营垒 82.1 腾讯 网络剧 

4 锦心似玉 78.2 腾讯 网络剧 

5 斗罗大陆 75.8 腾讯 电视剧 

6 暴风眼 71.4 腾讯 电视剧 

7 赘婿 68.7 爱奇艺 网络剧 

8 爱的理想生活 68.5 腾讯、芒果 电视剧 

9 荣耀乒乓 64.9 爱奇艺 网络剧 

10 觉醒年代 62.8 爱奇艺、优酷 电视剧 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

5.4.综艺及动漫 

综合电视综艺和网络综艺的艺恩播映指数来看，腾讯独播的《创造营 2021》排

名第一，爱奇艺独播的《青春有你第三季》排名第二，腾讯独播的《吐槽大会第五季》

排名第三，腾讯独播的《王牌对王牌第六季》和芒果独播的《明星大侦探第六季》分

别排名第四和第五。 

表 6 2021 年第 12 周综艺市场排名情况（2021.3.15-2021.3.19） 

排名 综艺名称 播映指数 播放平台 类别 

1 创造营 2021 68.6 腾讯 网络综艺 

2 青春有你第三季 66.9 爱奇艺 网络综艺 

3 吐槽大会第五季 61.5 腾讯 网络综艺 

4 王牌对王牌第六季 61.5 腾讯 电视综艺 

5 明星大侦探第六季 60.9 芒果 网络综艺 

6 乘风破浪的姐姐第二季 59.4 芒果 网络综艺 

7 怦然再心动 54.7 芒果 电视综艺 

8 百变大咖秀 2021 53.7 芒果 电视综艺 

9 同一屋檐下 53 优酷 网络综艺 

10 快乐大本营 2021 52.9 芒果 电视综艺 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

本周动漫播放量排名第一为《小猪佩奇全集》，周播放量达 13 千万，累计播放

量达 986.8 亿。《斗罗大陆》位列第二，周播放量达 10 千万，累计播放量达 278.2

亿。《我是大神仙》排名第三，周播放量 4.9 千万，累计播放量达 6.8 亿。排名第四
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的是《灵剑尊第 1 季》，周播放量为 4.8 千万，累计播放量达 39.3 亿。《小猪佩奇

第 1 季》排名第五，周播放量达 3.8 千万，累计播放量达 259.5 亿。 

表 7 2021 年第 12 周动漫市场排名情况（2021.3.15-2021.3.19） 

排名 动漫名称 播放量（千万） 
累计播放量

（亿） 
上线平台 

1 小猪佩奇全集 13 986.8 芒果、搜狐、乐视 

2 斗罗大陆 10 278.2 腾讯 

3 我是大神仙 4.9 6.8 腾讯 

4 灵剑尊第 1 季 4.8 39.3 腾讯 

5 小猪佩奇第 1 季 3.8 259.5 乐视、芒果、腾讯、搜狐 

6 雪鹰领主 3.3 22.8 腾讯 

7 一念永恒 3.1 9.1 腾讯 

8 武神主宰 3.0 22.3 腾讯 

9 绝世武魂 2.8 7.4 腾讯 

10 独步逍遥 2.6 14.0 腾讯 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

6.风险提示 

监管政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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