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[Table_Title] 国防军工 

中美高层战略对话启动——大国博弈需要实力地位说话，军工板块

长期投资价值毋庸置疑 

 
 [Table_Summary]  

事件： 

北京时间 3月 19日，中美高层战略对话启动，这是拜登政府上台

以来，中美高层首次面对面接触。会谈开始阶段面对美方的言辞，杨

洁篪表态“美国没有资格在中国面前说‘从实力地位出发同中国谈

话’”。 

点评： 

拜登政府视中国为最大竞争对手。 

目前，拜登政府仍视中国为“最大的竞争对手”，两党议员目前

正积极制定最新法案旨在与中国展开全面竞争。纽约时报称，拜登政

府正在世界范围召集盟友，并达成“共同战略纲要”，以与中国进行

对抗和竞争。在此次“高层战略对话”启动之前美国在与日韩会谈中

攻击中国，并与日本发布《美日联合声明》干涉中国外交内政。 

 

大国博弈需实力地位说话，国防投入和武器装备建设将持续加强 

我们认为中美大国博弈毋庸置疑是长期命题，两国关系将“竞争、

合作、对抗”并存。我国加强武器装备和国防实力建设，增强自身“实

力”，是维护国家根本利益的基础，是我国和平发展的“压舱石”，

我国建设世界一流军队也是在为世界和平和公平正义贡献力量。我国

国防建设不会因为短期的“气氛缓和”而停下脚步，武器装备建设将

持续加强。 

 

我国军费预算平稳快速增长。 

中国 2021 年的军费预算 1.355 万亿，同比增长 6.8%，高于 GDP

增长目标的 6%。我国人均国防支出与欧美等国家相比仍处于较低水平，

仍有较大增长空间，未来军费预算增速与 GDP 关联度或降低。武器装

备费用在军费预算中的占比同时不断增长，武器装备支出增速高于军

费预算增速，带来军工装备需求快速增长。 
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《2021年军工策略：军工迎来景气

周期，板块估值重构，行情料将继

续演绎》 

《军费保持平稳较快增长符合预

期，军工行业长期投资价值凸显》 
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军工板块长期投资价值凸显。 

目前信息化战争条件下，未来作战和实战化训练的军事需求与供

给的矛盾仍然是制约我们打赢的主要矛盾之一，亟需解决。军改之后，

我国军队聚焦“备战打仗、实战实训”，武器装备质量数量需求增加。

同时，以 20 系列军机和东风 17 为代表的一系列新装备型号实现定型

和量产。我们认为，目前我国军工行业处于快速发展的初期，未来五

到十年为行业景气阶段，长期投资价值凸显。 

 

我们看好以下高景气细分赛道投资机会： 

（一）空军进入 20 时代，航空产业链维持高景气。随着歼-20、

运-20、直-20等四代装备的陆续服役，我国空军正式进入“20时代”。

“20 系列”机型的量产交付将带动航空产业链的景气度提升，从而推

动相关上市公司业绩持续增长。 

（二）导弹型号放量期，战略储备需求增加。“十四五”期间在

导弹领域的投入将出现比较大的倾斜，当前新型导弹型号处于迭代期，

战略储备需求增加。板块需求有望爆发，相关上市公司业绩可期。 

（三）新型武器装备量产爬坡，军民两用新型材料的细分行业龙

头前景广阔。一方面，装备需求增长带来直接的上游材料需求增长；

另一方面，新型装备对新型材料的应用占比较之前有较大的提高，带

来新材料的需求较装备整体需求量的增速要高。此外，军用新材料的

应用向民用拓展，长期看面向更广阔的民用市场。建议关注：碳纤维

复合材料、石英纤维、高温合金等领域投资机会。 

（四）国防信息化进程加速，自主可控空间广阔。国防信息化是

现阶段我军现代化建设的重点，军改后国防信息化进程加速。我国各

军兵种武器装备升级及新研装备批生产空间广阔，看好其中的卫星、

集成电路、通信、雷达等细分领域。 

推荐个股：菲利华、中航重机、楚江新材、七一二、和而泰等。 

风险提示：武器装备发展不及预期。 

 

图表 1：2021年我国国防预算同比增长 6.8% 

 
资料来源：财政部，太平洋证券整理 
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图表 2：我国人均国防支出处于较低水平 

 

资料来源：SIPRI，太平洋证券整理 

 

 

图表 3：军费支出逐渐向武器装备倾斜 

 

资料来源：国防白皮书，太平洋证券整理 
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