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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 安监加码，需求增加，产地煤价保持强势。截至 3 月 19 日，陕西榆林

动力块煤（Q6000）坑口价 510.0 元/吨，周环比上涨 15.0 元/吨；大

同南郊粘煤坑口价(含税)（Q5500）457.0 元/吨，周环比下跌 6.0 元/

吨；内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）421.0 元/吨，周环比上涨

4.0 元/吨。近日陕西、山西地区陆续组织开展煤矿安全大排查叠加鄂

尔多斯地区煤管票收紧，产地供应增量受限；工业企业复工用电增长

较快，部分电厂补库需求提升，同时非电行业采购需求持续，预计产地

煤价维持强势。 

➢ 下游采购积极性改善，港口库存被动去化。本周秦皇岛港铁路到车

6551 车，周环比增加 10.58%；秦皇岛港口吞吐 58.9 万吨，周环比增

加 15.26%。国内重要港口（秦皇岛、曹妃甸、国投京唐港）周内库存

水平均值 1322.23 万吨，较上周的 1381.83 万吨下跌 59.60 万吨，周

环比下跌 4.31%，库存被动去化。截至 3 月 18 日，环渤海地区四大港

口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的货船比（库存与船

舶比）为 14.76，周环比下降 0.99。下游采购积极性改善。 

➢ 可用天数回落，港口煤价重拾升势。截至 3 月 18 日，沿海八省区库存

2441.30 万吨，周环比减少 141.60 万吨（-5.48%），日耗 188.10 万吨

/天，周环比下降 11.70 万吨/天（-5.86%），可用天数 13 天，周环比下

降 0.10 天。截至 3 月 19 日，秦皇岛港动力末煤(Q5500)山西产平仓

价 628.0 元/吨，周环比上涨 3 元/吨。国际煤价，截至 3 月 18 日，纽

卡斯尔港动力煤现货价 92.01 美元/吨，较上周上涨 2.37 美元/吨。截

止 3月 19日，动力煤期货活跃合约较上周同期上涨 26.0元/吨至 671.8

元/吨，期货升水 46.4 元/吨。目前电厂绝对库存历史中低位，日耗快

速回升至历史年份中高位，可用天数仅 13 天；高日耗低库存下下游采

购积极性有望继续提升，带动煤价走强。 

➢ 焦炭焦煤板块：焦炭第四轮下跌落地，截至 3 月 18 日，汾渭 CCI 吕

梁准一级冶金焦报 2150 元/吨，周环比下降 200 元/吨。CCI 日照准一

级冶金焦报 2270 元/吨，周环比下降 230 元/吨。焦炭高利润、高产量，

焦炉开工率保持高位；唐山地区钢厂环保限产愈演愈烈，高炉开工率

持续回落，且钢厂焦炭库存攀至高位，对焦炭市场形成较大利空。焦煤

方面看好低硫主焦煤，截止 3 月 19 日，CCI 山西低硫指数 1486 元/

吨，周环比下降 8 元/吨，月环比下降 80 元/吨；CCI 山西高硫指数 1097

元/吨，周环比下降 18 元/吨，月环比下降 78 元/吨；灵石肥煤指数报

1080 元/吨，周环比下降 40 元/吨，月环比下降 70 元/吨；CCI 临汾蒲

县 1/3 焦煤指数报 1190 元/吨，周环比持平，月环比 40 元/吨。焦炭价

格回落，厂方采取低库存策略，采购炼焦配煤意愿下降，3 月底的焦炭

去产能仍将压制焦煤需求。但目前澳煤进口依然受限，且山西开始持

续到年底的安全大检查，焦煤供给端同比大概率收缩，伴随下半年新
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增焦炭产能投放带来需求好转，焦煤价格仍有上行空间。 

➢ 我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的中期，基本面、政

策面、公司面共振，现阶段配置煤炭板块正当时。供给方面，“十三五”

期间表外产能合法化带来供给增量边际收敛；新建煤矿大型化、智能

化、规范化使得行业进入门槛明显提升，同时大型煤炭集团受制于财

务负担和“双碳”目标下的转型述求，新建煤矿的能力和意愿明显收

敛，未来供给端增量呈边际收缩态势。需求方面，开年社融数据及财政

数据显示经济复苏动能良好，2021 年宏观政策的定调是“保持连续性、

稳定性、可持续性”；财政政策的总基调是“更可持续”的积极财政要

兼顾稳增长和防风险；21 年国内经济有望保持 6%以上的稳健增长；

“十四五”期间在 GDP 保持年均 5%的增速下，充分考虑新能源替代，

煤炭消费仍将有年均 4000 万吨以上的增量。因此，2021 煤炭供需同

比趋紧，煤价中枢上移、企业盈利改善确定性高。中长期看，“双碳”

目标下，供给或先于需求端反映，煤炭在“十四五”期间有望维持高

景气度，资本市场预期过于悲观，存在修复空间。我们全面看多煤炭

板块，继续推荐关注煤炭的历史性配置机遇。重点推荐 3 条投资主线：

一是低估值高业绩弹性的能源化工龙头：兖州煤业；二是“剩者为王”

的低估值、高股息动力煤龙头陕西煤业、中国神华；三是具备显著成长

性的平煤股份、盘江股份、西山煤电、淮北矿业。  

➢ 风险因素：进口煤管控放松，安全生产事故；下游用能用电部门继续较

大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。  
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一、 本周核心观点及重点关注：日耗维持高位，库存被动去化！ 

我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的中期，基本面、政策面、公司面共振，现阶段配置煤炭

板块正当时。供给方面，“十三五”期间表外产能合法化带来供给增量边际收敛；新建煤矿大型化、智能化、规范

化使得行业进入门槛明显提升，同时大型煤炭集团受制于财务负担和“双碳”目标下的转型述求，新建煤矿的能力

和意愿明显收敛，未来供给端增量呈边际收缩态势；需求方面，开年社融数据及财政数据显示经济复苏动能良

好，2021 年宏观政策的定调是“保持连续性、稳定性、可持续性”；财政政策的总基调是“更可持续”的积极财政要

兼顾稳增长和防风险；21 年国内经济有望保持 6%以上的稳健增长；“十四五”期间在 GDP 保持年均 5%的增速

下，充分考虑新能源替代，煤炭消费仍将有年均 4000 万吨以上的增量。因此，2021 煤炭供需同比趋紧，煤价

中枢上移、企业盈利改善确定性高。中长期看，“双碳”目标下，供给或先于需求端反映，煤炭在“十四五”期间

有望维持高景气度，资本市场预期过于悲观，存在修复空间。我们全面看多煤炭板块，继续推荐关注煤炭的历

史性配置机遇。 

重点推荐 3 条投资主线：一是低估值高业绩弹性的能源化工龙头：兖州煤业；二是“剩者为王”的低估值、高

股息动力煤龙头陕西煤业、中国神华；三是具备显著成长性的平煤股份、盘江股份、西山煤电、淮北矿业。 

近期重点关注 

1、 十四五规划纲要：推动煤炭生产向资源富集地区集中：据新华社电，十三届全国人大四次会议 3 月 11 日表

决通过《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》。有关煤炭方面，

《纲要》提出，推动煤炭生产向资源富集地区集中，合理控制煤电建设规模和发展节奏，推进以电代煤。完

善煤炭跨区域运输通道和集疏运体系。合理控制煤炭开发强度，推进能源资源一体化开发利用，加强矿山生

态修复。推动资源型地区可持续发展示范区和转型创新试验区建设，实施采煤沉陷区综合治理和独立工矿区

改造提升工程。完善产供储销体系，增强能源持续稳定供应和风险管控能力，实现煤炭供应安全兜底、油气

核心需求依靠自保、电力供应稳定可靠。加强煤炭储备能力建设。要建设智慧能源，推动煤矿、油气田、电

厂等智能化升级，开展用能信息广泛采集、能效在线分析，实现源网荷储互动、多能协同互补、用能需求智

能调控。稳妥推进内蒙古鄂尔多斯、陕西榆林、山西晋北、新疆准东、新疆哈密等煤制油气战略基地建设，

建立产能和技术储备。（资料来源：http://www.sxcoal.com/news/4622378/info） 

2、 甘肃打造以煤炭、电力产业为支撑的国家大型煤炭基地：甘肃省近日发布的第十四个五年规划和二〇三五

年远景目标纲要提出，将大力推动非化石能源持续快速增长，加快调整优化产业结构、能源结构，大力淘

汰落后产能、优化存量产能，推动煤炭消费尽早达峰。《纲要》明确，要推进传统能源绿色清洁高效发展。

加大煤炭油气勘探、综合开发和清洁高效利用力度，有序释放先进产能。推动陇东综合能源化工基地高质

量发展，着力打造以煤炭、电力产业为支撑的国家大型煤炭基地、千万千瓦级火电基地、千万吨级油气生

产基地、煤化工基地，重点建设灵台、宁正、沙井子等矿区。充分发挥煤电基础性、调节性电源作用，做

好煤电布局和结构优化，加快推进配套调峰火电和煤源项目建设，有序启动内用火电及热电联产项目，深

入推进火电机组灵活性改造，充分挖掘系统调峰能力，持续加大电力外送。多措并举提升煤电机组运行效

率，推动煤电行业清洁高效发展。（资料来源：http://www.sxcoal.com/news/4623119/info） 
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二、本周煤炭板块及个股表现：本周煤炭板块表现优于大盘 

⚫ 本周煤炭板块下跌 1.5%，表现优于大盘；本周沪深 300 下跌 2.7%到 5007.1；涨幅前三的行业分别是国防

军工(3.2%)、轻工制造 (3.1%)、服装纺织(2.8%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

  

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭开采洗选板块下跌 1.58%，炼焦煤板块下跌 1.17%，动力煤板块下跌 1.64%，焦炭板块下跌

0.89%，煤炭化工板块下跌 0.89%。 

图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭采选板块中涨幅前三的分别为*ST 平能(2.8%)、中煤能源(2.2%)、平煤股份(2.1%）。 

图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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三、煤炭价格跟踪：港口动力煤价升势延续 

表 1：本周煤炭价格速览 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

1、 煤炭价格指数 

⚫ 截至 3 月 17 日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数（环渤海地区发热量 5500 大卡动力

煤的综合平均价格）报收于 582.0 元/吨，周环比上涨 2.0 元/吨；  

⚫ 截至 3 月 19 日，动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税)报收于 633.0 元/吨，周环比增加 0.48%。 

图 4：环渤海动力煤价格指数  图 5：动力煤价格指数(RMB)：CCI5500(含税) 

 

   

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

  指标 价格 周变化 周环比 同比 单位 

煤炭价格指数    环渤海动力煤价格指数(Q5500K) 582.00 2.00 0.34% 6.59% 元/吨 

动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税) 633.00 3.00 0.48% 8.58% 元/吨 

动力煤价格 港口价格 

  

秦皇岛港动力末煤(Q5500)山西产平仓价 628.00 3.00 0.48% 15.44% 元/吨 

广州港山西优混库提价(含税) 735.00 0.00 0.00% 19.51% 元/吨 

产地价格 

  

  

陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 510.00 15.00 3.03% -11.61% 元/吨 

大同南郊弱粘煤坑口价(含税) 457.00 -6.00 1.30% 10.24% 元/吨 

内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500） 421.00 4.00 0.96% -5.44% 元/吨 

国际动力煤价 纽卡斯尔 NEWC 动力煤 92.01 2.37 2.64% 32.56% 美元/吨 

欧洲 ARA 港动力煤现货价 69.69 3.48 5.26% 22.26% 美元/吨 

理查德 RB 动力煤现货价 98.28 5.41 5.83% 26.50% 美元/吨 

广州港印尼煤(Q5500)库提价 710.00 0.00 0.00% 20.34% 元/吨 

广州港澳洲煤(Q5500)库提价 710.00 0.00 0.00% 20.34% 元/吨 

动力煤期货 收盘价 671.80 升水 43.8 - - 元/吨 

炼焦煤价格 港口价格  京唐港山西产主焦煤库提价(含税) 1,600.00 -30.00 -1.84% 3.90% 元/吨 

连云港山西产主焦煤平仓价(含税) 1,717.00 -35.00 -2.00% 4.31% 元/吨 

产地价格 临汾肥精煤车板价(含税) 1,500.00 0.00 0.00% -7.41% 元/吨 

兖州气精煤车板价 1,160.00 0.00 0.00% 35.67% 元/吨 

邢台 1/3 焦精煤车板价 1,390.00 0.00 0.00% -4.79% 元/吨 

国际动力煤价 澳洲峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 133.00 -3.50 -2.56% -23.12% 元/吨 

焦煤期货 收盘价 1,598.00 升水 328.0 - - 元/吨 

无烟煤价格   晋城中块无烟煤(Q6800) 910.00 -40.00 -4.21% -16.51% 元/吨 

  阳泉无烟洗中块(Q7000) 880.00 -40.00 -4.35% -16.98% 元/吨 

  河南焦作无烟中块(Q7000) 1,010.00 -40.00 -3.81% -15.13% 元/吨 

喷吹煤价格    长治潞城喷吹煤(Q6700-7000) 车板价(含税) 932.00 0.00 0.00% 19.18% 元/吨 

  阳泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200) 986.00 0.00 0.00% 19.95% 元/吨 
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2、动力煤价格 

2.1 港口及产地动力煤价格 

⚫ 港口动力煤：截至 3 月 19 日，秦皇岛港动力末煤(Q5500)山西产平仓价 628.0 元/吨，周环比上涨 3.0 元/吨。 

⚫ 产地动力煤：截至 3 月 19 日，陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 510.0 元/吨，周环比上涨 15.0 元/吨；大

同南郊粘煤坑口价(含税)（Q5500）457.0 元/吨，周环比下跌 6.0 元/吨；内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）

421.0 元/吨，周环比上涨 4.0 元/吨。 

图 6：秦皇岛港平仓价：动力末煤(Q5500)：山西产（元/吨）  图 7：产地煤炭价格变动（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2.2 国际动力煤价格 

⚫ 截至 3 月 18 日，ARA 指数 69.7 美元/吨，周环比上涨 3.48 美元/吨；理查德 RB 动力煤 FOB 指数 98.3 美元/

吨，周环比上涨 5.41 美元/吨；纽卡斯尔 NEWC 动力煤 FOB 指数 92.0 美元/吨，周环比上涨 2.37 美元/吨。 

⚫ 截至 3 月 19 日，广州港印尼煤(Q5500)库提价 710.0 元/吨，周环比持平；广州港澳洲煤(Q5500)库提价 710.0

元/吨，周环比持平。 

图 8：国际煤价指数变动情况（美元/吨）  图 9：广州港：澳洲煤、印尼煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2.3 动力煤期货情况 

⚫ 动力煤期货：截至 3 月 19 日，动力煤期货活跃合约较上周同期上涨 26.0 元/吨至 671.8 元/吨，期货升水 43.8

元/吨。 
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 图 10：期货收盘价(活跃合约)：动力煤（元/吨） 

 

 

 资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3、炼焦煤价格 

3.1 港口及产地炼焦煤价格 

⚫ 截至 3 月 18 日，京唐港山西产主焦煤库提价(含税)1600.0 元/吨，周环比下跌 30.0 元/吨；连云港山西产主

焦煤平仓价(含税)1717.0 元/吨，周环比下跌 35.0 元/吨。 

⚫ 产地炼焦煤：截至 3 月 19 日，临汾肥精煤车板价(含税)1500.0 元/吨，周环比持平；兖州气精煤车板价 1160.0

元/吨，周环比持平；邢台 1/3 焦精煤车板价 1390.0 元/吨，周环比持平。 

图 11：港口焦煤价格变动情况（元/吨）  图 12：产地焦煤价格变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3.2 国际炼焦煤价格及焦煤期货情况 

⚫ 国际炼焦煤：截至 3 月 19 日，澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 133.0 美元/吨，周环比下跌 3.5 美元/

吨。 

⚫ 焦煤期货：截止 3 月 19 日，焦煤期货活跃合约较上周同期上涨 93.0 元/吨至 1598.0 元/吨，期货升水 328.0

元/吨。 

 

 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

15-01 16-01 17-01 18-01 19-01 20-01 21-01

期货升贴水（右轴）
期货价格：动力煤
现货价格：动力煤

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

京唐港:库提价(含税):主焦煤山西产

连云港:平仓价(含税):主焦煤山西产

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

临汾肥精煤车板价(含税)

兖州气精煤车板价

邢台1/3焦精煤车板价



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  11 

 

图 13：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨）  图 14：期货收盘价(活跃合约)：焦煤（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、无烟煤及喷吹煤价格 

⚫ 无烟煤：截至 3 月 19 日，晋城中块无烟煤(Q6800)910.0 元/吨，周环比持平；阳泉无烟洗中块(Q7000)880.0

元/吨，周环比持平；河南焦作无烟中块(Q7000)1010.0 元/吨，周环比持平。 

⚫ 喷吹煤：截至 3 月 12 日，长治潞城喷吹煤(Q6700-7000)车板价(含税)价格 932.0 元/吨，周环比持平；阳泉喷

吹煤车板价(含税)(Q7000-7200)986.0 元/吨，周环比持平。 

图 15：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨）  图 16：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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四、煤炭库存跟踪：动力煤下游拉运积极性改善 

表 2：本周煤炭库存及调度速览 

- 指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

动力煤库存 秦皇岛港煤炭库存 564.00 -32.00 -5.37% -11.46% 万吨 

炼焦煤库存 六大港口炼焦煤库存 268.30 16.60 6.60% -57.28% 万吨 

国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家) 513.95 -25.83 -4.79% 10.02% 万吨 

国内独立焦化厂(产能 100-200 万吨，100 家) 214.70 3.60 1.71% 56.72% 万吨 

国内独立焦化厂(产能<100 万吨，100 家) 81.56 -1.46 -1.76% 31.76% 万吨 

焦炭库存 国内样本钢厂（110 家）：合计 489.83 -1.08 -0.22% 0.98% 万吨 

港口煤炭调度 秦皇岛港铁路到车 6,551.00 627.00 10.58% 25.88% 车 

秦皇岛港港口吞吐量 58.90 7.80 15.26% 79.03% 万吨 

煤炭海运费 秦皇岛-上海(4-5 万 DWT) 21.70 -14.10 -39.39% 23.30% 元/吨 

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT) 29.30 -16.50 -36.03% 13.57% 元/吨 

货船比 货船比 14.76 -0.98 -6.23% -18.78%   \ 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

1、 动力煤港口库存 

⚫ 截至 3 月 19 日，秦皇岛港煤炭库存较上周同期下降 32.0 万吨至 564.0 万吨。 

图 17：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  

2、 炼焦煤港口库存 

⚫ 截至 3 月 19 日，六大港口炼焦煤库存较上周增加 16.6 万吨至 268.3 万吨； 

⚫ 截至 3 月 19 日，国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家)炼焦煤总库存 514.0 万吨，周环比下降 4.79%；国

内独立焦化厂(产能 100-200 万吨，100 家)炼焦煤总库存 214.7 万吨，周环比增加 1.71%；国内独立焦化厂(产

能<100 万吨，100 家)炼焦煤总库存 81.6 万吨，周环比下降 1.76%。 
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图 18：六大港口炼焦煤库存（万吨）  图 19：国内独立焦化厂炼焦煤总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3、 焦炭库存 

⚫ 截至 3 月 19 日，国内样本钢厂（110 家）合计焦炭库存较上周减少 1.08 万吨至 489.83 万吨。 

图 20：六大港口炼焦煤库存（万吨） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、 港口煤炭调度及海运费情况 

⚫ 秦皇岛港煤炭调度：截至 3 月 19 日，秦皇岛港铁路到车量较上周同期增加 627 车至 6551.0 车；秦皇岛港港

口吞吐量较上周同期增加 7.8 万吨至 58.9 万吨。 

⚫ 煤炭海运费：截至 3 月 18 日，秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)的海运费价格为 42.5 元/吨，周环比上涨 0.40 元/吨；

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)的海运费价格为 58.4 元/吨，周环比上涨 1.40 元/吨。 

图 21：秦皇岛港铁路到车量及港口吞吐量（万吨）  图 22：煤炭海运费情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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5、 环渤海四大港口货船比情况 

⚫ 截至 3 月 18 日，环渤海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的货船比（库存与船

舶比）为 14.8，环比上周回落 0.98。 

图 23：2019-2021 年北方四港货船比（库存与船舶比）情况 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  
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五、煤炭行业下游表现：钢强焦弱 

表 3：本周煤炭下游情况速览 

 指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

煤电产业链 沿海八省区日耗 188.10 -11.70 -5.86% 37.40% 万吨 

沿海八省区库存 2,441.30 -141.60 -5.48% -23.28% 万吨 

沿海八省区可用天数 13.00 0.10 0.78% -43.97% 天 

煤焦钢产业链 Myspic 综合钢价指数  178.28 0.13 0.07% 34.02% - 

上海螺纹钢价格 4,740.00 40.00 0.85% 34.66% 元/吨 

唐山产一级冶金焦价格 2,320.00 -100.00 -4.13% 34.88% 元/吨 

全国高炉开工率 62.02 -0.69 -1.10% -4.67% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家) 84.06 -1.11 -1.30% 2.50% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能 100-200 万吨，100 家) 76.75 1.06 1.40% 17.00% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能<100 万吨，100 家) 54.05 0.05 0.09% 2.00% % 

化工建材产业链 华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,034.00 -56.00 -2.68% 15.70% 元/吨 

华南地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,212.00 -52.00 -2.30% 16.67% 元/吨 

东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,070.00 -86.00 -3.99% 16.03% 元/吨 

甲醇价格指数 2,277.00 -94.00 -3.96% 34.18% - 

乙二醇价格指数 5,099.00 -392.00 -7.14% 44.04% - 

合成氨价格指数 6,051.00 -95.00 -1.55% 160.26% - 

醋酸价格指数 3,291.00 139.00 4.41% 16.08% - 

水泥价格指数  144.86 0.08 0.06% -3.50% - 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

1、 沿海八省煤电日耗及库存情况 

⚫ 截至 3 月 18 日，沿海八省煤炭库存 2441.30 万吨，较上周同期减少 141.60 万吨，周环比减少 5.48%；日耗

为 188.10 万吨，较上周同期下降 11.70 万吨/日，周环比下降 5.86%；可用天数为 13.0 天，较上周同期增加

0.1 天。 

图 24：沿海八省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 25：沿海八省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 26：沿海八省区煤炭可用天数变化情况（日） 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2、 螺纹钢、冶金焦价格及高炉开工率情况 

⚫ Myspic 综合钢价指数：截至 3 月 19 日，Myspic 综合钢价指数 178.3 点，周环比上涨 0.13 点。 

⚫ 螺纹钢价格：截至 3 月 19 日，上海螺纹钢价格 4740.0 元/吨，周环比上涨 40.0 元/吨。 

⚫ 唐山产一级冶金焦价格：截至 3 月 19 日，唐山产一级冶金焦价格 2320.0 元/吨，周环比下跌 100.0 元/吨。 

⚫ 高炉开工率：截至 3 月 19 日，全国高炉开工率 62.0%，周环比下降 0.69 百分点。 

图 27：Myspic 综合钢价指数  图 28：上海螺纹钢价格(HRB400 20mm) 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 29：出厂价：一级冶金焦(唐山产)：河北  图 30：高炉开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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3、 下游化工、建材价格 

⚫ 尿素市场中间价：截至 3 月 14 日，华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)2034.0 元/吨，周环比下跌 56.0 元

/吨；华南地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)2212.0 元/吨，周环比下跌 52.0 元/吨；东北地区尿素(小颗粒)市

场价(平均价)2070.0 元/吨，周环比下跌 86.0 元/吨。 

⚫ 甲醇价格指数：截至 3 月 19 日，全国甲醇价格指数较上周同期下跌 94 点至 2277 点。 

⚫ 乙二醇价格指数：截至 3 月 19 日，全国乙二醇价格指数较上周同期下跌 392 点至 5099 点。 

⚫ 合成氨价格指数：截至 3 月 19 日，全国合成氨价格指数较上周同期上涨 139 点至 3291 点。 

⚫ 醋酸价格指数：截至 3 月 19 日，全国醋酸价格指数较上周同期下跌 95 点至 6051 点。 

⚫ 水泥价格指数：截至 3 月 18 日，全国水泥价格指数较上周同期下跌 0.39 点至 144.8 点。 

图 31：各地区尿素市场平均价（元/吨）  图 32：全国甲醇价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 33：全国乙二醇价格指数  图 34：全国合成氨价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 35：全国醋酸价格指数  图 36：全国水泥价格指数 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

六、上市公司重点公告 

【中国神华】3月 18 日公司发布 2021年 2 月主要运营数据公告，公告显示 2021年 2月，公司商品煤产量 24百

万吨，同比-5.5%；煤炭销售量 35.4百万吨，同比+16.8%；总发电量 85.1亿千瓦时，同比+29.7%；总售电量 79.5

亿千瓦时，同比+29.3%；聚乙烯销售量 29.1千吨，同比+15.5%；聚丙烯销售量 266千吨，同比 11.8%。 

【兰花科创】3月 17 日公司发布公告称：公司于 2021 年 3 月 17 日收到公司控股子公司山西兰花科创玉溪煤

矿有限责任公司（以下简称“玉溪煤矿”，本公司持股 53.34%，矿井核定生产能力 240 万吨/年，生产煤种为无

烟煤）书面通知：山西兰花科创玉溪煤矿有限责任公司 240 万吨/年新建矿井及配套选煤厂项目于 2021 年 1 

月 12 日经山西煤矿安全监察局核发，取得《安全生产许可证》（晋 MK 安许证字[2021]D204）,并于 2021 年 3 

月 16 日由山西省能源局核定完成了生产要素公告（[2021]第 89 号）。至此，玉溪煤矿已完成了生产矿井的所

有审批手续及证件办理，由建设矿井正式转入生产矿井。 

【兖州煤业】3月 16日兖州煤业股份有限公司发布公告称：2021年 3月 11日，本公司成功发行 2021年度第一

期超短期融资券（“本期发行”），募集资金人民币 20亿元，发行利率 3.2%，已于 2021年 3月 15日到账。 

七、本周行业重要资讯 

1、 陕西推动煤炭工业发展 330 万吨新增产能将核增到位：陕西日报从陕西省发展改革委获悉：今年以来，陕西

省把煤炭“增产量、保供应、稳价格”作为能源保供工作的重中之重，坚持以深化供给侧结构性改革为主线，

优化产业结构，释放优质产能，加快推动煤炭工业高质量发展。今年，国家发展改革委核准了陕西榆横矿区

北区可可盖煤矿项目，该项目建设规模 1000 万吨/年，配套建设同等规模的选煤厂，项目总投资 124.34 亿

元；神木市惠宝煤矿等 3 处拟核增煤矿的产能置换方案获国家批复，3 处煤矿拟核增产能 330 万吨/年，近期

将核增到位。陕西省积极开展煤矿智能化建设，已建成智能化采掘工作面 50 个，15 处国家首批智能化示范

建设煤矿智能化建设稳步推进；大力实施机械化改造、资源整合和兼并重组，矿井数量大幅减少，单井平均

规模达到 186 万吨/年以上，1000 万吨/年以上矿井达 19 处，大型煤矿产能占总产能的 80%，机械化水平、

安全保障能力、产业集中度明显提高。据初步统计，截至 2 月底，全省今年累计生产煤炭超过 1 亿吨，同比
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增长 50%以上，有力保障了西南、“两湖一江”等地煤炭供应，为全国煤炭稳定供应提供了有力保障。（资料来

源：http://www.sxcoal.com/news/4622693/info） 

2、 黑龙江煤矿安监局：“三项要求”推进煤矿有序安全复工复产：黑龙江煤矿安监局日前印发《关于加强全国

“两会”后煤矿安全生产工作的紧急通知》，提出“三项要求”防范煤矿安全风险，坚决遏制煤矿事故。一是

严格验收标准，有序开展煤矿复工复产。强化煤矿企业主体责任，及时掌握煤矿自查自改情况，有序受理复

工复产申请。严格落实《煤矿复工复产验收管理办法》和《关于全面深入开展煤矿安全生产大排查的通知》

要求，复工复产必须严格履验收程序。监管部门逐矿落实监管主体，严格落实包保和驻矿盯守责任，加强巡

查检查，二是强化责任落实，深入开展安全生产大排查。对“大排查”不到位的坚决推倒重来，严格按照煤

矿自查自改、企业内部检查、监管排查等 3 个 100%的要求，认真查摆解决“大排查”工作存在的问题，分析

找准煤矿安全深层次问题，切实提高煤矿安全生产大排查针对性、精准性，真正解决突出问题，消除隐患根

源。三是汲取事故教训，抓好“九项措施”落实。认真抓好国务院安委办《关于加强矿山安全生产工作的紧

急通知》中“六严禁、三严格”九项措施的宣传贯彻和落实。严格煤矿火工品审批，加强运输、储存、发放

和使用管理，强化安全检查。加大违规外包行为打击力度，督促煤矿企业落实安全管理责任，坚决解决外包

施工队伍“三不管”的问题。（资料来源：http://www.sxcoal.com/news/4623080/info） 

3、 安徽省煤矿一级矿井达标率居全国前列：中安在线 3 月 15 日从安徽省能源局获悉，安徽省多举措开展煤矿

安全生产标准化管理体系建设。截至目前，全省一级安全生产标准化管理体系矿井达到 23 处，一级矿井达

标率为 59%，一级矿井达标率居全国前列。据悉，安徽省能源部门持续督促煤矿企业把主体责任落实到位，

强化标准化意识，筑牢标准化创建达标的思想基础，确保标准化工作落实到一线；严格考核定级，通过制定

考核定级实施细则、实行分级管理制度、建立严格考核工作机制，确保标准化考评工作的公正性、实效性，

成立了由 335 名省内煤矿专家组成的标准化管理体系考评专家库；创新动态达标监管，每年按照不低于 20%

比例对标准化管理体系达标煤矿进行抽查，对发现不达标煤矿及时进行降级，从而实现了标准化管理体系由

“评”向“平时”的动态转变，促进煤矿企业夯实安全基础。截至今年 2 月底，安徽省原煤产量完成 1846.54 万

吨，比去年同期增加 274.3 万吨，同比增长 17.45%。连续安全生产 4 个月，安全生产形势持续稳定。（资料

来源：http://www.sxcoal.com/news/4622981/info） 

4、 截至 2 月底陕西累计产煤超 1 亿吨 同比增长超 50%：截至今年 2 月底，陕西煤炭累计产量超过 1 亿吨，同

比增长 50%以上。“十四五”开局之年，陕西把煤炭“增产量、保供应、稳价格”作为能源保供工作的重中

之重，坚持以深化供给侧结构性改革为主线，优化产业机构，释放优质产能，推动煤炭工业高质量发展，实

现“十四五”开门红。在年初全国煤炭供应出现紧缺的情况下，有力保障了西南、“两湖一江”等地区的煤炭

供应，充分发挥了煤炭大省的“压舱石”和“调节器”作用，为保障全国煤炭稳定供应做出积极贡献。目前，陕西
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已建成智能化采掘工作面 50 个，并大力实施机械化改造、资源整合和兼并重组，矿井数量大幅度减少，单

井平均规模达到 186 万吨/年以上，1000 万吨/年以上矿井达 19 处，大型煤矿产能占总产能的 80%，机械化

水平、安全保障能力、单井规模产业集中度明显提高，煤炭工业高质量发展顺利起步。（资料来源：

http://www.sxcoal.com/news/4622485/info） 

5、 印度确定新建 15 座煤矿项目 助力进口煤替代目标：为提高煤炭产量并减少进口，印度煤炭公司已确定 15

个新煤炭项目的建设，合计年产能 1.6 亿吨。该公司计划 2023-24 财年实现 10 亿吨产量。“政府的工作重点

是增加国内煤炭产量，通过增加煤矿分配实现增产，并与各邦政府一同推进土地收购和铁路运输问题。”印度

煤炭部长普拉哈德•乔希（Pralhad Joshi）表示。“新确定建设的 15 座煤矿年产能将达到 1.6 亿吨。”为提升

国内煤炭产量，印度政府允许将煤炭产量的 25%用于出售，并同时允许外商 100%投资煤矿建设。乔希表示，

印度另一大型煤企新加瑞尼煤矿公司（SCCL）正计划在奥利萨邦新建 11 座煤矿，共同助力印度减少进口煤

的计划。“印度煤炭公司已经与相关电厂签署谅解备忘录，以替代进口的方式每年向电厂供应煤炭 1200 万

吨。截止 2021 年 2 月，本财年印度煤炭公司已累计向电厂供应替代进口煤 953 万吨。”乔希表示。（资料来

源：http://www.sxcoal.com/news/4622900/info） 

6、 瑞士再保险公司将于 2040 年退出动力煤再保险业务：据外媒报道，3 月 16 日，瑞士再保险公司（Swiss Re）

表示，公司计划于 2040 年完全停止动力煤行业的再保险业务。近年来，随着气候变化问题日益严峻。此消

息一出，意味着相关的保险公司将暴露于气候风险之下。另外，瑞士再保险公司还制定了一项临时措施，到

2030 年率先停止对经合组织国家煤炭行业的再保险业务。路透社报道称，此举获得了环保人士的认可，环保

组织 Insure Our Future 表示，此举标志着再保险行业在气候变化中取得的重大突破，并呼吁同行企业效仿。

德国非盈利环保组织 Urgewald 竞选人雷金•里希特（Regine Richter）也对此表示欢迎，并称此举消除了再

保险公司煤炭政策中的“重大漏洞”。（资料来源：http://www.sxcoal.com/news/4622998/info） 

7、 英国将投资 14 亿美元助力碳减排计划：3 月 17 日，英国政府宣布计划投资 10 亿英镑（13.9 亿美元）用于

减少工业、学校和医院的碳排放量，作为推进“绿色革命”的一部分。英国政府计划到 2050 年实现净零排放，

同时增加就业，以弥补新冠肺炎疫情对经济造成的损失。“该计划有助于大幅减少经济发展过程中产生的碳

排放量，并助力英国走向 2050 年实现二氧化碳净零排放的道路。”英国商业和能源部长夸西•瓦尔滕（Kwasi 

Kwarteng）在一份公告中表示。公告显示，这些措施将在未来 30 年增加多达 8 万个就业机会，并有助于在

未来 15 年内将工业二氧化碳排放量减少三分之二。据悉，此次投资的 10 亿英镑中，约 9.32 亿英镑将用于

英格兰建设 429 个项目，帮助促进学校、医院和议会大楼等公共建筑的碳排放。（资料来源：

http://www.sxcoal.com/news/4622294/info） 
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八、风险因素 

进口煤管控放松，安全生产事故；下游用能用电部门继续较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。  
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