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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近五个交易日（3.12-3.18）沪深 300 指数上涨 0.26%，家电（中信）板块上涨

2.38%，行业跑赢大盘 1.87 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 10。细

分子行业方面，本周涨跌互现。厨房电器+2.84%、白色家电+3.29%、照明电

工及其他-0.65%、小家电-1.39%、黑色家电-1.77%。个股方面，近五个交易

日 ST 圣莱（+11.11%）、金海环境（+8.13%）和长虹美菱（+7.71%）涨幅居

前，天际股份（-12.23%）、九阳股份（-9.97%）和金莱特（-7.58%）跌幅居

前。 

 行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

空调线下销额同比增长 402.29%，销量同比增长 348.31%；线上销额同比上涨

227.6%，销量同比上涨 177.75%。冰箱线下销额同比上涨 212.50%，销量同

比上涨 129.60%；线上销额同比上涨 100.92%，销量同比上涨 75.96%。洗衣

机线下销额同比上涨 185.87%，销量同比上涨 123.36%；线上销额同比上涨

72.33%，销量同比上涨 56.27%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

彩电线下销额同比上涨 136.51%，销量同比上涨 55.78%，线下产品均价为 4846

元，均价同比上涨 1646 元；线上销额同比上涨 12.86%，销量同比下降 23.78%，

线上产品均价为 2647 元，均价同比提升 860 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨 331.11%、252.29%和

457.78%，销量分别同比上涨 234.48%、181.59%和 332.3%；线上销额分别同

比上涨 68.31%、69.95%、91.39%，销量分别同比上涨 54.17%、23.06%和

58.05%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比上涨 47.26%、28.02%、

5.15%和 25.85%，销量分别同比上涨 35.28%、52.37%、5.89%和 42.48%；线

上销额分别同比上涨-49.79%、-36.66%、34.69%和-31.23%，销量同比上涨

-34.95%、-42.88%、39.07%和-17.24%。 

 家电行业要闻 

“中国方案”助力全球实现减排目标 

格力发布健康家电新品系列 
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小米告“小米生活”商标侵权，后者被判赔 5000 万 

 重点公司动态 

美的集团：关于回购公司股份比例达 1%暨回购进展情况的公告 

飞科电器：2020 年度业绩快报公告 

东方电热：关于全资子公司签订日常经营合同的公告 

 投资建议 

今年 1-2 月家电市场销量稳步提升。据奥维云网统计数据显示，2021 年 1-2

月线下累计零售额规模及同比情况分别为：空调 25 亿，同比提升 37.9%；冰

箱 42 亿，同比提升 51.7%；洗衣机 30 亿，同比提升 37.6%；彩电 46 亿，同

比提升 33.0%；小家电 8 亿，同比下滑 10.9%。1-2 月线上累计零售额规模及

同比情况分别为：空调 49 亿，同比提升 39.9%；冰箱 81 亿，同比提升 96.8%；

洗衣机 72 亿，同比提升 65.8%；彩电 118 亿，同比提升 51.5%；小家电 43

亿，同比提升 15.9%。 

虽然近期家电产品受上游原材料上涨的影响，价格有所提升，但从 1-2 月终

端销售数据来看，依旧向好。由于原材料价格的波动对企业的影响有一定的

滞后性，随着这轮原材料价格的持续提升，家电企业除了调整经营策略提高

经营效率外，家电终端产品进一步涨价的预期也相对较强。 

综上，暂时给予行业“看好”评级， 建议关注美的集团（000333）、海尔智

家（600690）、格力电器（000651）、老板电器（002508）和新宝股份（002705）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

近五个交易日（3.12-3.18）沪深 300 指数上涨 0.26%，家电（中信）板块上涨 2.38%，

行业跑赢大盘 1.87 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 10。 

图 1：家电行业在 30 个中信一级行业中排名第 10（3.12-3.18） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，本周涨跌互现。厨房电器+2.84%、白色家电+3.29%、照明电工

及其他-0.65%、小家电-1.39%、黑色家电-1.77%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（3.12-3.18） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近五个交易日 ST 圣莱（+11.11%）、金海环境（+8.13%）和长虹美菱

（+7.71%）涨幅居前，天际股份（-12.23%）、九阳股份（-9.97%）和金莱特（-7.58%）

跌幅居前。 
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表 1：近五个交易日家电（中信）行业个股涨跌幅 

涨幅前五名 涨跌幅% 跌幅前五名 涨跌幅% 

ST 圣莱 11.11% 天际股份 -12.23% 

金海环境 8.13% 九阳股份 -9.97% 

长虹美菱 7.71% 金莱特 -7.58% 

长虹华意 7.42% 欧普照明 -5.98% 

英飞特 7.39% 兆驰股份 -4.76% 

资料来源：wind，渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

空调线下销额同比增长 402.29%，销量同比增长 348.31%；线上销额同比上涨

227.6%，销量同比上涨 177.75%。冰箱线下销额同比上涨 212.50%，销量同比上

涨 129.60%；线上销额同比上涨 100.92%，销量同比上涨 75.96%。洗衣机线下销

额同比上涨 185.87%，销量同比上涨 123.36%；线上销额同比上涨 72.33%，销量

同比上涨 56.27%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

彩电线下销额同比上涨 136.51%，销量同比上涨 55.78%，线下产品均价为 4846

元，均价同比上涨 1646 元；线上销额同比上涨 12.86%，销量同比下降 23.78%，

线上产品均价为 2647 元，均价同比提升 860 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比上涨 331.11%、252.29%和 457.78%，

销量分别同比上涨 234.48%、181.59%和 332.3%；线上销额分别同比上涨 68.31%、

69.95%、91.39%，销量分别同比上涨 54.17%、23.06%和 58.05%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 10 周（2021.3.1-2021.3.7）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比上涨 47.26%、28.02%、5.15%

和 25.85%，销量分别同比上涨 35.28%、52.37%、5.89%和 42.48%；线上销额分

别同比上涨-49.79%、-36.66%、34.69%和-31.23%，销量同比上涨-34.95%、-42.88%、

39.07%和-17.24%。 
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图 3：家用空调单月销量及同比增速（单位：万台）  图 4：家用空调月度库存量及同比增速(单位：万台) 

 

 

 

资料来源：wind，渤海证券  资料来源：wind，渤海证券 

 

图 5：冰箱单月销量及同比增速（单位：万台）  图 6：冰箱月度库存量及同比增速(单位：万台) 

 

 

 

资料来源：wind，渤海证券  资料来源：wind，渤海证券 

 

图 7：洗衣机单月销量及同比增速（单位：万台）  图 8：洗衣机月度库存量及同比增速(单位：万台) 

 

 

 

资料来源：wind，渤海证券  资料来源：wind，渤海证券 
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3、家电行业要闻 

1、“中国方案”助力全球实现减排目标 

全球能源互联网发展合作组织 3 月 18 日在京举办研讨会，提出通过建设中国能源

互联网实现碳减排目标的系统方案。会议发布了《中国 2030 年前碳达峰研究报告》

《中国 2060 年前碳中和研究报告》《中国 2030 年能源电力发展规划研究及 2060

年展望》三项研究成果。 

《联合国气候变化框架公约》秘书处执行秘书帕特里夏·埃斯皮诺萨发表视频致

辞，赞赏中国在应对气候变化方面发挥的领导作用，“我们需要一个清晰的路线图，

指引世界经济迈向绿色、可持续的复苏和增长之路”。埃斯皮诺萨表示，本次会议

发布的研究成果为世界上其他国家探索碳减排新路径提供参考。（产业在线

ChinaIOL） 

2、格力发布健康家电新品系列 

3 月 18 日，格力发布了“臻新风”系列，切入的就是“健康家电”这个新概念。

柜机空调采用了“吸气+排气双向流独立换新风”系统，可以实现双向换新风，

送风与新风送风设计为两种独立功能。同时，柜机还配置了 TVOC 传感器，可检

测室内空气质量，风挡同时会自动随着室内空气质量进行调节。 

挂机最大的亮点是医院中常使用的 UVC 杀菌，可以针对空调和室内空气进行杀

菌。冰箱也加入了抗菌系统，并且突出了净味功能。 空气循环扇则加入了后置可

更换滤网。（产业在线 ChinaIOL） 

3、小米告“小米生活”商标侵权，后者被判赔 5000 万 

3 月 15 日，最高法发布侵害知识产权民事案件适用惩罚性赔偿典型案例。红星新

闻记者注意到，此次发布的 6 个典型案例，多起涉及小米、五粮液、阿迪达斯等

高知名度商标。其中赔偿数额最高达 5000 万元。 

针对小米与“小米生活”商标侵权案，法院认定，中山奔腾公司等实施的被诉侵

权行为导致小米科技公司、小米通讯公司良好声誉受到损害，应当加大惩处力度，

以侵权获利额为赔偿基数，按照三倍确定赔偿额，对小米科技公司、小米通讯公

司主张的 5000 万元赔偿额予以全额支持（新浪科技） 
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4、重点公司动态 

1、美的集团：关于回购公司股份比例达 1%暨回购进展情况的公告 

美的集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 2 月 23 日召开第三届董事

会第二十九次会议审议通过了《关于回购部分社会公众股份方案的议案》，同意公

司以集中竞价的方式使用自有资金回购部分公司股份，回购价格为不超过人民币

140 元/股，回购数量不超过 10,000 万股且不低于 5,000 万股，实施期限为自董事

会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。公司于 2021 年 2 月 25 日披露了《关

于回购部分社会公众股份的报告书》（具体内容请参见公司于 2021 年 2 月 24 日、

2 月 25 日披露于巨潮资讯网和公司指定信息披露报刊的相关公告）。 

一、公司累计回购股份的具体情况 

根据《上市公司回购社会公众股份管理办法（试行）》、《关于上市公司以集中竞价

交易方式回购股份的补充规定》、《深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》

等相关规定，公司回购股份占公司总股本的比例每增加 1%，应当在事实发生之

日起 3 日内予以公告。现将回购进展情况公告如下：截至 2021 年 3 月 17 日，公

司通过回购专用证券账户，以集中竞价方式累计回购了 70,996,354 股，占公司截

至 2021 年 3 月 16 日总股本的 1.0077%，最高成交价为 95.68 元/股，最低成交价

为 81.02 元/股，支付的总金额为 6,199,566,261.59 元（不含交易费用），本次回购

符合相关法律法规的要求，符合公司既定的回购方案。 

二、其他说明 

1、公司回购股份的时间、回购股份数量、回购股份价格及集中竞价交易的委托时

段符合《深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》第十七条、十八条、十九

条的相关规定。根据《深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》的相关规定，

公司不得在下列期间回购股份：1、上市公司定期报告、业绩预告或者业绩快报公

告前十个交易日内；2、自可能对本公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发

生之日或者在决策过程中，至依法披露后两个交易日内；3、中国证监会规定的其

他情形。 

2、自公司实施回购股份计划之日起，公司每五个交易日最大回购股份数量为 

34,562,437 股，未超过首次回购股份事实发生之日前五个交易日公司股票累计成

交量 414,659,390 股的 25%。 
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3、公司后续将根据市场情况继续在回购期限内实施本次回购方案，并根据相关规

定及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。 

2、飞科电器：2020 年度业绩快报公告 

2020 年度，公司在特殊形势下充分调动逆境思维，以产品创新为核心，以消费者

需求为导向，全力推进经营管理变革创新。结合数字化和信息化建设的不断加强

以及对年轻化高级人才的全面引进，公司在报告期内推进线下营销“直供化”，线

上营销“C 端化”的营销改革创新和个性化、年轻化、智能化、时尚化的产品研

发升级；同时对抖音、快手、小红书、哔哩哔哩等内容社交、短视频、直播类新

营销平台全面布局，实现和消费者的零距离交互，努力掌握、创造并满足新一代

年轻消费者的消费升级需求。 

随着组织调整、产品研发升级和营销改革等多重策略的深入执行，公司产品逐步

向中高端升级，自营电商的比例迅速增加，公司本年度经营表现在下半年迎来转

向，尤其是第四季度增长恢复表现明显，盈利能力显著提升，单季度营收同比增

长 1.43%，归母净利润同比增长 12.71%。 

报告期内，公司实现营业收入 355,829.96 万元，实现归母净利润 64,626.96 万元，

实现扣除非经常性损益的归母净利润 60,225.47 万元。公司现金流依旧良好，资产

规模稳定增长。2020 年末，公司资产总额 390,318.39 万元，较期初增长 5.66%，

归属于上市公司股东的所有者权益 283,809.87 万元，较期初增长 7.93%，归属于

上市公司股东的每股净资产 6.52 元，较期初增长 7.95%。 

3、东方电热：关于全资子公司签订日常经营合同的公告 

2021 年 3 月 8 日，镇江东方电热科技股份有限公司（以下简称“公司”）全资子

公司江苏东方瑞吉能源装备有限公司（以下简称“东方瑞吉”或“卖方”）与云南

通威高纯晶硅有限公司（以下简称“云南通威”）签署了《工业买卖合同（设备通

用）》。根据该合同，东方瑞吉为云南通威生产多台套换热器，合同总价为人民币

2,082.60 万元整（大写：贰仟零捌拾贰万陆仟元整），交货时间为 2021 年 8 月 31

日。2021 年 2 月 20 日，东方瑞吉与内蒙古通威高纯晶硅有限公司（以下简称“内

蒙通威”）签署了《工业买卖合同（设备通用）》。根据该合同，东方瑞吉为内蒙通

威生产 40 对棒还原炉，合同总价为人民币 9,855 万元整（大写：玖仟捌佰伍拾伍

万元整），交货时间为 2021 年 8 月 31 日。 

上述合同的交易对手方均为四川永祥股份有限公司（以下简称“四川永祥”）的控
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股子公镇江东方电热科技股份有限公司司，其中四川永祥持有内蒙通威 100%股

权，持有云南通威 51%股权。上述合同的总金额累计超过公司最近会计年度（2019

年度）经审计营业收入的 5%，达到了本公司制定的《日常经营重大合同信息披

露管理制度》信息披露标准。 

5、投资建议 

今年 1-2 月家电市场销量稳步提升。据奥维云网统计数据显示，2021 年 1-2 月线

下累计零售额规模及同比情况分别为：空调 25 亿，同比提升 37.9%；冰箱 42 亿，

同比提升 51.7%；洗衣机 30 亿，同比提升 37.6%；彩电 46 亿，同比提升 33.0%；

小家电 8 亿，同比下滑 10.9%。1-2 月线上累计零售额规模及同比情况分别为：

空调 49 亿，同比提升 39.9%；冰箱 81 亿，同比提升 96.8%；洗衣机 72 亿，同

比提升 65.8%；彩电 118 亿，同比提升 51.5%；小家电 43 亿，同比提升 15.9%。 

虽然近期家电产品受上游原材料上涨的影响，价格有所提升，但从 1-2 月终端销

售数据来看，依旧向好。由于原材料价格的波动对企业的影响有一定的滞后性，

随着这轮原材料价格的持续提升，家电企业除了调整经营策略提高经营效率外，

家电终端产品进一步涨价的预期也相对较强。 

综上，暂时给予行业“看好”评级， 建议关注美的集团（000333）、海尔智家

（600690）、格力电器（000651）、老板电器（002508）和新宝股份（002705）。 

 

6、风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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