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[Table_Summary] 

 一周行情回顾 

上周机械行业指数表现跑赢大盘。上周沪深 300 指数下跌 2.71%，机

械行业下跌 0.16%，在申万 28 个一级行业中排名第 12。今年以来，

机械行业指数表现好于大盘，其中沪深 300 指数下跌 3.92%，机械行

业下跌 0.21%，在 28 个行业中排名第 14。 

行业方面，上周涨幅前三的行业分别为轻工制造（2.94%）、国防军工

（2.89%）、综合（2.77%），跌幅前三的行业分别为银行（-2.32%）、

有色金属（-2.48%）、电气设备（-3.21%）。今年以来，涨幅前三的行

业分别为钢铁（21.41%）、休闲服务（9.86%）、银行（8.97%），跌幅

前三的行业分别为食品饮料（-10.41%）、通信（-10.67%）、非银金融

（-12.31%）。 

估值方面，机械行业 PE 估值分位数小于沪深 300。当前机械行业 PE

（TTM）为 31.13，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 55.99%；沪

深 300 PE（TTM）为 15.44，分位数为 68.16%。当前机械行业 PB（LF）

为 2.82，分位数为 52.42%；沪深 300 PB（LF）为 1.68，分位数为 48.01%。 

个股行情方面，上周机械行业中菲达环保（55.43%）、南华仪器

（43.00%）、易天股份（32.06%）等个股涨幅居前，天山铝业（-10.78%）、

田中精机（-11.05%）、一拖股份（-14.18%）等个股跌幅居前。今年以

来，电光科技（71.11%）、宁波东力（61.17%）、慈星股份（55.25%）

等个股涨幅居前，星云股份（-39.56%）、赢合科技（-41.86%）、ST 金

刚（-43.98%）等个股跌幅居前。 

 行业最新动态 

1、新元科技签订销售合同； 

2、长川科技股东拟减持； 

3、康斯特拟回购股份； 

4、中国机器人专利数量全球第一； 

5、我国芯片制造关键设备再突破。 

 投资建议 

受益于下游制造业投资复苏，2021 年 1-2 月我国工业机器人累计产量

4.54 万台/套，相对 2019、2020 年的同比增速分别达到 126.7%、117.6%。

在新冠肺炎疫情影响下，制造业企业更进一步认识到生产自动化智能

化的重要性，“机器换人”趋势更加明晰，有望为工业机器人及自动化

行业带来需求增长。此外，在扩大有效投资背景下，特别是推进“两

新一重”建设，实施一批交通、能源、水利等重大工程项目，以及推

进“一带一路”基础设施互联互通等为工程机械行业带来利好，今年

前两个月的挖掘机销量保持较高增速，行业仍处于景气周期。 

 风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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一、上周行情回顾 

1.1 指数行情 

上周机械行业指数表现跑赢大盘。上周(3.15-3.19)上证指数下

跌 1.40%，深证成指下跌 2.09%，沪深 300 指数下跌 2.71%，创业

板指下跌 3.09%，机械行业下跌 0.16%，在申万 28 个一级行业中排

名第 12。 

今年以来机械行业指数表现好于大盘。今年以来，上证指数下

跌 1.97%，深证成指下跌 5.98%，沪深 300 指数下跌 3.92%，创业

板指下跌 9.94%，机械行业下跌 0.21%，在申万 28 个一级行业中排

名第 14。 

图 1 上周主要指数涨跌幅 图 2 今年以来主要指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

行业方面，上周涨幅前五的行业分别为轻工制造（2.94%）、国

防军工（2.89%）、综合（2.77%）、纺织服装（2.67%）、商业贸易（2.16%）。

跌幅前五的行业分别为银行（-2.32%）、有色金属（-2.48%）、电气

设备（-3.21%）、电子（-3.29%）、非银金融（-4.08%）。 

今年以来，涨幅前五的行业分别为钢铁（21.41%）、休闲服务

（9.86%）、银行（8.97%）、化工（7.25%）、轻工制造（6.69%）。跌

幅前五的行业分别为食品饮料（-10.41%）、通信（-10.67%）、非银

金融（-12.31%）、计算机（-12.32%）、国防军工（-19.13%）。 
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图 3 上周申万一级行业指数涨跌幅 图 4 今年以来申万一级行业指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

机械行业PE估值分位数小于沪深300。当前机械行业PE（TTM）

为 31.13，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 55.99%。沪深 300 

PE（TTM）为 15.44，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 68.16%。

当前机械行业 PB（LF）为 2.82，处于 2005 年以来从小到大的分位

数为 52.42%。沪深 300 PB（LF）为 1.68，处于 2005 年以来从小到

大的分位数为 48.01%。 

图 5 机械行业和沪深 300 PE(TTM)走势 图 6 机械行业和沪深 300 PB(LF)走势 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

1.2 个股行情 

上周机械行业中菲达环保（55.43%）、南华仪器（43.00%）、易

天股份（32.06%）等个股涨幅居前，天山铝业（-10.78%）、田中精

机（-11.05%）、一拖股份（-14.18%）等个股跌幅居前。（注：个股

行情统计中剔除了部分新股和次新股。） 
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图 7 上周机械行业涨幅居前个股 图 8 上周机械行业跌幅居前个股 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

今年以来，电光科技（71.11%）、宁波东力（61.17%）、慈星股

份（55.25%）等个股涨幅居前，星云股份（-39.56%）、赢合科技

（-41.86%）、ST 金刚（-43.98%）等个股跌幅居前。（注：个股行情

统计中剔除了部分新股和次新股。） 

图 9 今年以来机械行业涨幅居前个股 图 10 今年以来机械行业跌幅居前个股 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

二、公司重要公告 

表 1 机械行业公司 2020 年年度业绩快报 

股票代码 公司简称 营业收入（亿元） 同比增速 归母净利润（亿元） 同比增速 

300812.SZ 易天股份 4.30 -12.00% 0.67 -27.67% 

300838.SZ 浙江力诺 4.70 3.83% 0.71 -8.83% 

数据来源：Wind，上海证券研究所 
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表 2 机械行业公司 2020 年年度业绩 

股票代码 公司简称 营业收入（亿元） 同比增速 扣非归母净利润（亿元） 同比增速 

300193.SZ 佳士科技 10.20 5.67% 1.31 -24.20% 

600761.SH 安徽合力 127.97 26.32% 6.07 18.41% 

002564.SZ 天沃科技 77.12 -28.45% -12.55 盈转亏 

600835.SH 上海机电 233.94 4.96% 10.65 6.21% 

600860.SH *ST 京城 10.88 -8.99% -1.28 连续亏损 

300483.SZ 首华燃气 15.26 -0.33% 1.15 27.18% 

300416.SZ 苏试试验 11.85 50.34% 1.01 40.71% 

300114.SZ 中航电测 17.60 13.93% 2.54 23.99% 

300007.SZ 汉威科技 19.41 6.69% 1.21 扭亏为盈 

600841.SH 上柴股份 61.31 52.02% 1.52 71.03% 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

表 3 机械行业公司 2021 年第一季度业绩预告 

股票代码 公司简称 归母净利润 同比增速 扣非归母净利润 同比增速 

002097.SZ 山河智能 24,363.25 万元-31,130.82 万元 80%-130% 21,507.28 万元-26,182.77 万元 130%-180% 

300812.SZ 易天股份 2,000 万元–2,600 万元 261%-370% -- -- 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

表 4 机械行业公司重要公告 

股票代码 公司简称 公告日期 事件类型 主要内容 

600320.SH 振华重工 2021-03-20 董事长辞任 
朱连宇先生因工作调动，申请辞去公司董事、董事长及董事会战略

委员会主任委员、董事会提名委员会委员的职务。 

300604.SZ 长川科技 2021-03-19 股东减持 
持有公司总股本 6.92%的股东杭州长川投资管理合伙企业（有限合

伙）计划减持不超过公司总股本的 0.62%。 

300472.SZ 新元科技 2021-03-19 签订销售合同 

公司近日就《中国电信江西分公司云和大数据中心机电配套工程合

作伙伴项目》与中国电信股份有限公司江西分公司签署合同，该合

同总金额人民币 30980.32 万元（含税）。 

300257.SZ 开山股份 2021-03-19 股东减持 
持有公司总股本0.17%的公司类高管汤成均先生计划减持不超过公

司总股本的 0.04%。 

300445.SZ 康斯特 2021-03-16 股份回购 

公司控股股东、实际控制人姜维利先生及何欣先生提议公司以自有

资金回购股份，本次的回购股份将予以注销并减少注册资本。本次

回购资金总额不低于人民币 5,000 万元，且不超过人民币 10,000 万

元，回购价格为不超过人民币 17.46 元/股。若按照本次回购金额上

限和回购价格上限进行测算，回购股份数量约占公司目前总股本的

2.65%。 

600481.SH 双良节能 2021-03-15 对外投资 

公司拟对外投资包头一期 20GW 大尺寸单晶硅片项目，一期项目总

投资 70 亿元，建成年产 20GW 拉晶、20GW 切片生产项目（一期、

二期计划共建设 40GW 拉晶、40GW 切片项目）。 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

三、行业热点信息 

162485 项！中国机器人专利数量全球第一，国内广东第一，上
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海仅第五。近日，由哈工大机器人（合肥）国际创新研究院参与研

制的机器人产业蓝皮书《中国机器人产业发展报告（2020～2021）》

（以下简称“蓝皮书”）正式发布，蓝皮书显示，2019 年我国机器

人专利数量为 162485 项，占全球总数的 44%，位居全球第一。（来

源：OFweek 机器人网，2021-03-15） 

2020 年中国市场工业机器人出货量 40 强出炉，汇川、格力上

榜。年初，工信部发布了我国 2020 年工业机器人产量数据，高达

23.7 万台/套，同比增长 19.1%。OFweek 机器人网基于已公开数据

对中国市场工业机器人企业的市场占有率进行了分析，以出货量计

算，2020 年我国排名前十的工业机器人企业合计占据约 64%市场份

额，出货量排名 11-20 名企业的合计市场份额约为 15%，40 名之外

的企业合计占据约 10%的市场份额。（来源：OFweek 机器人网，

2021-03-16） 

我国芯片制造关键设备再突破！记者 17 日从中国电子科技集

团有限公司获悉，该集团旗下装备子集团已成功实现离子注入机全

谱系产品国产化，可为全球芯片制造企业提供离子注入机一站式解

决方案。离子注入机是芯片制造中的关键装备。在芯片制造过程中，

需要掺入不同种类的元素按预定方式改变材料的电性能，这些元素

以带电离子的形式被加速至预定能量并注入至特定半导体材料中，

离子注入机就是执行这一掺杂工艺的芯片制造设备。据介绍，中国

电科连续突破高性能离子源、高速晶圆传输等“卡脖子”技术，自

主研制中束流、大束流、高能、特种应用及第三代半导体等离子注

入机，工艺段覆盖至 28nm，累计形成核心发明专利 413 项，实现

我国芯片制造领域全谱系离子注入机自主创新发展，有效缓解我国

芯片制造领域断链、短链难题。（来源：中国仪器仪表行业协会，

2021-03-17） 

安川电机加速 100000 台减速机扩产项目。机器人“四大家族”

之一的安川电机于 2020 年 12 月底设立安川（常州）机电一体化系

统有限公司，并正式官宣投资 1 亿美元扩产。这是 “四大家族”

继发那科上海三期项目之后的又一在华大动作。2021 年 3 月 16 日，

安川电机授权的机器人系统集成商及代理商——江苏托玛斯机器

人科技有限公司正式发布工程承包公告。公告透露，目前正在进行

的项目目标为年产 1000 台工业机器人以及 100000 台精密减速机，

建设规模超 1 万平方米，主体建设总投资超 1100 万元。（来源：

OFweek 机器人网，2021-03-17） 
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四、风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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