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汽车 
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行业周报 （20210315-20210321）      维持评级 

汽车销量同比大幅增长                               看好 

2021年 3月 22日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210315-20210321），沪深 300 涨跌幅为-2.71%，创业

板涨跌幅为-2.97%，汽车行业涨跌幅为-2.69%，在中信一级 30 个行业排名

第 26位。 

➢ 细分行业： 汽车销售及服务以 1.02 %的周涨跌幅排行最前，乘用车

行业以-4.35 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 智慧停车、充电桩分别以 1.96 %、1.94 %的周涨跌幅排

行最前，参股宁德时代、新能源汽车行业分别以-2.07 %、-2.00 %的周涨跌

幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210315-20210321）71 只个股整体

实现正收益。其中，大为股份以 12.92 %的涨跌幅排行首位，上柴股份以

-10.68 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 3 月 19 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

43.77，新能源汽车的 PE(TTM)为 73.09。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 2020 年全国汽车和消费品召回情况发布； 

2） 大众汽车电池将采用标准电芯； 

3） 北京：2021 年度原则上不配置汽车租赁小客车指标； 

4） 1-2 月各省汽车产量出炉，山西、云南增超 18 倍； 

5） 商务部：2020 年我国汽车后市场消费规模超万亿元。 

投资建议 

根据 2021 年前两个月数据观察，国内中西部地区以及江浙地区汽车消

费较为旺盛，自主品牌消费逐渐回暖，卡车行业销量受益于政策因素以及

春季用工需求增加，表现较好。建议关注春季用工期相关的重卡标的、估

值回归的客车标的以及 MEB 产业链等，如：潍柴动力、宇通客车、宁波华

翔、银轮股份、均胜电子、上汽集团。由于已临近年报发布期，建议回避

去年受疫情影响较大，业绩较差的标的，预计整体市场整理仍将维持横盘

整理状态。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210315-20210321），沪深 300 涨跌幅为-2.71%，创业板涨跌幅为-2.97%，汽车行业涨跌幅为-2.69%，

在中信一级 30 个行业排名第 26 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210315-20210321）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车销售

及服务以 1.02 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-4.35 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210315-20210321）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中智慧停车、充电桩分别以 1.96 %、

1.94 %的周涨跌幅排行最前，参股宁德时代、新能源汽车行业分别以-2.07 %、-2.00 %的周涨跌幅排行最

后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210315-20210321）71 只个股整体实现正收益。其中，大为

股份以 12.92 %的涨跌幅排行首位，上柴股份以-10.68 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 3 月 19 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 43.77，新能源汽车的 PE(TTM)为 73.09。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 2020 年全国汽车和消费品召回情况发布 

3 月 15 日，国家市场监督管理总局发布了 2020 年全国汽车和消费品召回情况的通告。2020 年，我国

汽车总产销量分别为 2522.5 万辆和 2531.1 万辆，比上年分别下降 2.0%和 1.9%，但汽车制造业利润总额增

长 4.0%。截至 2020年年底，全国汽车保有量 2.8亿辆，其中新能源汽车保有量 492万辆，占汽车总量的 1.8%，

比上年增长 29.2%，呈持续高速增长趋势。全国消协组织受理消费者汽车类投诉（含零部件）比上年增长

1.6%，质量和安全问题占汽车投诉总量的 25.5%。市场监管总局缺陷产品管理中心收到消费者提供的汽车

产品缺陷线索 37377 条，涉及发动机总成（占 28.5%）、车身（占 19.5%）、传动系（占 19.4%）、电气设备

（占 14.1%）等。其中，新能源汽车缺陷线索报告 1173 例，反映动力电池、电机、电控系统问题占新能源

汽车缺陷线索的 49.4%。2020 年，我国共实施汽车召回 199 次，涉及车辆 678.2 万辆，召回次数比上年减少

10.8%，召回数量增加 3.9%。新能源汽车召回 45 次，涉及车辆 35.7 万辆，占全年召回总数量的 5.3%，其

中因三电系统缺陷召回 11.2 万辆，占新能源汽车召回总数量的 31.3%。 

（信息来源：wind，电缆网） 

➢ 大众汽车电池将采用标准电芯 

大众汽车集团在北京时间 3 月 15 日晚举行的“Power Day”（电池日）上表示，大众汽车集团将采用植

入了智能化技术的标准电芯，计划 2023 年全面铺开，至 2030 年将覆盖大众汽车集团旗下 80%的电动车型。

大众方面同时表示，植入了智能化技术的标准电芯在量产车型中的成本将降低 30%，在入门级车型中将降

低 50%。为了应对电动化时代的到来，大众汽车集团已做好了磷酸铁锂、高锰、镍钴锰和固态电池的技术

布局。 

（信息来源：上证报） 

➢ 北京：2021 年度原则上不配置汽车租赁小客车指标 

北京市交通委员会网站公告，考虑本市汽车租赁行业整体租赁率较低等情况，2021 年度原则上不配置

汽车租赁小客车指标。北京市交通委员会指出，截至 2020 年底，本市汽车租赁备案经营企业共计 600 家，

备案车辆约 5.56 万辆。受新冠疫情等因素影响，2020 年本市汽车租赁行业车辆租赁率为 59.06%，比 2019

年下降 21.25%。 
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（信息来源：wind，中新经纬） 

➢ 1-2 月各省汽车产量出炉，山西、云南增超 18 倍 

日前，国家统计局公布 2021 年 1-2 月汽车产量情况，1-2 月我国生产汽车 385.5 万辆，同比增 89.9%，

其中，新能源汽车 31.7 万辆，同比增 395.3%。从 1-2 月产量数据来看，前十省市分别是广东、吉林、重庆、

上海、湖北、北京、广西、安徽、河北、山东。其中广东省 1-2 月产量为 46.23 万辆，其月度产量从去年 7

月起连续位居首位，此外内蒙古打破 2020 年零产量的情况，1-2 月实现产量 0.72 万辆。从同比增速来看，

31 省中 27 省产量同比正增长，其中 11 省产量实现翻倍增长，山西、云南两省同比增幅更是分别达 1886%、

1900%。唯新疆 1-2 月产量 0.09 万辆，同比去年同期 0.17 万辆下滑 47.06%。 

（信息来源：我的钢铁，wind） 

➢ 商务部：2020 年我国汽车后市场消费规模超万亿元 

2020 年，随着我国经济形势稳定向好，汽车后市场消费持续复苏，二手车交易量有序回升，汽车改装、

报废机动车回收稳定增长，共享出行、充电设施快速发展。初步估算，上述几项合计实现交易额超 1 万亿

元，有力拉动了汽车消费。其中，二手车交易量持续复苏。据中国汽车流通协会统计，2020 年全年，二手

车交易量 1434.1 万辆，同比下降 3.9%，降幅比 2020 年上半年收窄 15.7 个百分点；交易额 8888.4 亿元，同

比下降 5.0%，降幅比 2020 年上半年收窄 16.7 个百分点。报废机动车回收量稳步提升。据商务部统计，2020

年全年，报废机动车回收拆解数量 239.8 万辆，同比增长 4.5%。其中汽车 206.6 万辆，同比增长 5.9%；摩

托车 33.2 万辆，同比下降 3.3%。汽车改装市场逆势增长。据全国工商联初步核算，2020 年全年，汽车改装

市场规模达到 652 亿元，同比增长 7.1%。随着消费者对汽车的个性化需求日益增多，对车辆外观、内饰改

装的需求不断增加并趋向定制化。共享出行市场规模可观。据交通运输部统计，截至 2020 年底，全国共有

214 家网约车平台公司取得网约车平台经营许可，各地共发放网约车驾驶员证 289.1 万本、车辆运输证 112

万本。充电基础设施加速普及。据中国电动汽车充电基础设施促进联盟统计，截至 2020 年底，全国充电基

础设施数量 168.1 万台，比 2019 年底增长 37.9%。一些传统汽车公司已经在向后市场布局。例如，长安汽

车加速向品牌向上、新能源、智能网联、共享出行及后市场领域进行战略转型，正由单一制造向全产业链

竞争的方向演变，途虎养车等专攻汽车后市场的公司，业务拓展也成加速之势，并受资金热捧。 

（信息来源：商务部，wind） 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-03-19 002684.SZ 
ST 猛狮:关于持股 5%以上股东暨公司控股股东一致行动人所持部分公司股份司法拍卖完成

过户暨持股变动超过 1%的公告 

2021-03-19 002213.SZ 大为股份:关于投资设立香港子公司的进展公告 

2021-03-19 002328.SZ 新朋股份:关于投资的金浦新兴产业基金投资项目上市的公告 

2021-03-18 300825.SZ 阿尔特:2020 年度向特定对象发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告(二次修订稿) 

2021-03-18 300825.SZ 阿尔特:关于参股公司投资设立全资子公司的公告 

2021-03-18 600523.SH 贵航股份:2020 年度利润分配预案的公告 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C98513087DF&id=122359754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C98513087DF&id=122359754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C98513087DF&id=122359754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46CDE06B87CA&id=122353346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4EF25F287C0&id=122350234&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=192C6C9187EB&id=122361428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=192C6C9187EB&id=122361428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=168B893887EB&id=122361422&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6B20C661871B&id=122333944&type=1
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2021-03-18 600523.SH 贵航股份:2020 年度日常关联交易执行情况和 2021 年度日常关联交易预计的公告 

2021-03-18 600523.SH 贵航股份:关于与中航工业集团财务有限责任公司签订《金融服务协议》暨关联交易的公告  

2021-03-18 002684.SZ ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2021-03-17 300825.SZ 阿尔特:关于中标项目签订合同的进展公告 

2021-03-17 300432.SZ 富临精工:关于签署投资协议暨子公司引进战略投资者的公告 

2021-03-17 000951.SZ 
中国重汽:华泰联合证券有限责任公司关于中国重汽集团济南卡车股份有限公司关于使用银

行承兑汇票支付募投项目资金并以募集资金等额置换的核查意见  

2021-03-17 000951.SZ 中国重汽:关于使用募集资金置换预先投入募集资金投资项目自筹资金的公告  

2021-03-17 000951.SZ 中国重汽:关于调整部分募集资金投资项目拟投入募集资金金额的公告  

2021-03-17 000951.SZ 中国重汽:关于使用银行承兑汇票支付募投项目资金并以募集资金等额置换的公告  

2021-03-17 000951.SZ 
中国重汽:华泰联合证券有限责任公司关于中国重汽集团济南卡车股份有限公司使用募集资

金置换预先投入募集资金投资项目自筹资金的核查意见  

2021-03-17 000951.SZ 
中国重汽:华泰联合证券有限责任公司关于中国重汽集团济南卡车股份有限公司调整部分募

集资金投资项目拟投入募集资金金额的核查意见  

2021-03-17 605088.SH 冠盛股份:关于全资子公司拟投资汽车零部件研发中心及附属仓储项目的公告 

2021-03-17 603335.SH 
迪生力:容诚会计师事务所（特殊普通合伙）关于广东迪生力汽配股份有限公司募集资金年度

存放与使用情况鉴证报告 

2021-03-16 603335.SH 
迪生力:荣诚会计师事务所（特殊普通合伙）关于广东迪生力汽配股份有限公司募集资金年度

存放与使用情况鉴证报告 

2021-03-16 603335.SH 迪生力:2020 年度日常关联交易执行情况及 2021 年日常关联交易预计的公告 

2021-03-16 603335.SH 迪生力:2020 年度利润分配方案的公告 

2021-03-16 603335.SH 
迪生力:东北证券股份有限公司关于广东迪生力汽配股份有限公司 2020 年度募集资金存放与

使用情况的专项核查报告 

2021-03-16 603335.SH 迪生力:关于子公司广东迪生力绿色食品有限公司签订股权转让补充协议暨关联交易的公告  

2021-03-16 603335.SH 迪生力:关于公司 2020 年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2021-03-16 603129.SH 春风动力:关于最近五年未被证券监管部门和交易所采取监管措施或处罚的公告  

2021-03-16 603129.SH 春风动力:2021 年度非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

2021-03-16 603129.SH 
春风动力:国浩律师（杭州）事务所关于浙江春风动力股份有限公司 2018 年限制性股票激励

计划部分股票回购注销实施之法律意见书  

2021-03-16 603129.SH 春风动力:关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

2021-03-16 603129.SH 春风动力:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2021-03-16 603129.SH 春风动力:关于截至 2020 年 12 月 31 日止的前次募集资金使用情况报告 

2021-03-16 002239.SZ 奥特佳:2021 年股票期权激励计划首次授予的激励对象名单(修订稿) 

2021-03-16 002239.SZ 奥特佳:关于修订 2021 年股票期权激励计划首次授予激励对象名单的公告  

2021-03-16 002590.SZ 万安科技:关于收购子公司少数股东权益的公告 

2021-03-16 002590.SZ 万安科技:关于公司向参股子公司增资的公告 

2021-03-16 603121.SH 华培动力:2021 年股票期权与限制性股票激励计划 

2021-03-16 603121.SH 
华培动力:关于 2021 年股票期权与限制性股票激励计划内幕信息知情人及激励对象买卖公司

股票情况的自查报告 

2021-03-16 600653.SH 申华控股:关于挂牌转让 6 家风电项目公司股权的进展公告 

2021-03-16 000625.SZ 长安汽车:关于实际控制人国有股权无偿划转完成过户登记的公告 

2021-03-16 603997.SH 
继峰股份:北京安杰（上海）律师事务所关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司 2017 年限制

性股票激励计划回购注销部分限制性股票之法律意见书  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6B1EE63C871B&id=122333914&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6B18F580871B&id=122333920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B9D606A286F8&id=122323442&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B9D606A286F8&id=122323442&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4D69C42A871B&id=122333858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1049A1FE8654&id=122307430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F572B63864F&id=122306396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F572B63864F&id=122306396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F572B58864F&id=122306392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F572B55864F&id=122306418&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2F572B4E864F&id=122306372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2FA1663E864F&id=122306416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2FA1663E864F&id=122306416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2FA96DAD864F&id=122306390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2FA96DAD864F&id=122306390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=80BDAF768641&id=122304324&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8027C97D863F&id=122303446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8027C97D863F&id=122303446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47F368058595&id=122281852&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47F368058595&id=122281852&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=484295628595&id=122281846&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4861A9FE8595&id=122281878&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=487318CB8595&id=122281894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=487318CB8595&id=122281894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=484295538595&id=122281834&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=487318CF8595&id=122281896&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=039020E78595&id=122281866&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04088CA58595&id=122281822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=040AC8C58595&id=122281858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=040AC8C58595&id=122281858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=045421EA8595&id=122281820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D9F98ACD8594&id=122281814&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D42823758594&id=122281738&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=16B1B1908584&id=122278864&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=16B1B1908584&id=122278864&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=16B1B1828584&id=122278838&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E278976A8583&id=122278814&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E174253C8583&id=122278792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=52590F88857B&id=122276564&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5410DDCB857B&id=122276562&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5410DDCB857B&id=122276562&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32FEC6598575&id=122274008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EB1066F0856E&id=122272516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=675F73748569&id=122270202&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=675F73748569&id=122270202&type=1
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2021-03-16 603997.SH 继峰股份:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2021-03-16 600841.SH 上柴股份:关于签署日常关联交易框架协议及预计 2021 年度日常关联交易的公告 

2021-03-16 600841.SH 上柴股份:关于 2020 年度利润分配预案的公告 

2021-03-16 600480.SH 凌云股份:关于子公司转让资产暨关联交易进展情况的公告 

2021-03-15 002126.SZ 银轮股份:关于第二期员工持股计划完成非交易过户及股票购买的公告  

2021-03-15 000030.SZ 富奥股份:富奥汽车零部件股份有限公司对控股子公司进行增资的公告 

2021-03-15 000030.SZ 富奥股份:富奥汽车零部件股份有限公司关于对外投资暨关联交易的公告  

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=675F736D8569&id=122270200&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5D754D38562&id=122266732&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5D97BE68562&id=122266728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FA232B538560&id=122266324&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB10729084A3&id=122259674&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A746E7C849D&id=122259400&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=18C011FA849D&id=122259458&type=1
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短期来看： 

根据 2021 年前两个月数据观察，国内中西部地区以及江浙地区汽车消费较为旺盛，自主品牌消费逐渐

回暖，卡车行业销量受益于政策因素以及春季用工需求增加，销量表现较好。建议关注春季用工期相关的

重卡标的、估值回归的客车标的以及 MEB 产业链等，如：潍柴动力、宇通客车、宁波华翔、银轮股份、均

胜电子、上汽集团。由于已临近年报发布期，建议回避去年受疫情影响较大，业绩较差的标的，预计整体

市场整理仍将维持横盘整理状态。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            14  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准。

其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准。 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      
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