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交通运输行业近一年市场表现  
投资要点  

➢ 行业：本周（20210315-20210319），沪深 300 下跌 2.71%，创业板下跌

2.97%，交通运输行业上涨 0.24%，中信一级 30 个行业中排名第 7 位，9

个子行业（中信三级）中 6 个板块收涨，3 个板块收跌，其中，航运板块

以 5.64%的涨幅领涨，快递板块以 5.36%的跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 63 只个股实现正收益，51 只个股收

跌。其中，海汽集团以 21.17%的涨幅领涨，大众 B 股以 7.12%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 3 月 19 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 71.74，沪深 300 的 PE(TTM)为 15.44。 

行业要闻 

➢ 民航局：继续放宽对支线机场直飞北上广等大型枢纽的准入限制； 

➢ 民航局：不再对行李尺寸和重量等进行统一规定； 

➢ 民航发展基金征收标准再降 20%； 

➢ 极兔速递举行首架全货机首飞仪式。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2

条主线：1）业务量持续高增长的快递板块，一是线上消费潜力不断释放，

下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业竞争加剧，

市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，

如顺丰控股、圆通速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内

疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，二是疫苗接种进度持

续推进，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋

航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 

 

 

 

 

分析师： 

张  湃  

执业登记编码：S0760519110002  

电  话：0351-8686797  

邮  箱：zhangpai@sxzq.com 

 

研究助理： 

武恒：wuheng@sxzq.com 

 

 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

 

 

mailto:zhangpai@sxzq.com
http://www.i618.com.cn/


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

目录 

1.行情回顾 ............................................................................................................................................................................ 4 

1.1 行业整体表现............................................................................................................................................................. 4 

1.2 细分行业市场表现 ..................................................................................................................................................... 4 

1.3 个股表现 .................................................................................................................................................................... 5 

1.4 行业估值情况............................................................................................................................................................. 6 

2.关键指标跟踪 .................................................................................................................................................................... 7 

2.1 水上运输 .................................................................................................................................................................... 7 

2.2 铁路运输 .................................................................................................................................................................... 8 

2.3 公路运输 .................................................................................................................................................................... 8 

2.4 港口吞吐量................................................................................................................................................................. 9 

2.5 航空 .......................................................................................................................................................................... 10 

2.6 物流 .......................................................................................................................................................................... 10 

3.行业要闻 .......................................................................................................................................................................... 11 

4.上市公司重要公告 .......................................................................................................................................................... 12 

5.投资建议 .......................................................................................................................................................................... 13 

6.风险提示 .......................................................................................................................................................................... 13 

图表目录 

图：行业周涨跌幅（%） ................................................................................................................................................... 4 

图：子行业涨跌幅情况（%） ........................................................................................................................................... 4 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化...................................................................................................................................... 6 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化...................................................................................................................................... 6 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况 ............................................................................................................................ 7 

图：好望角型运费指数(BCI)情况 ...................................................................................................................................... 7 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况 .............................................................................................................................. 7 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况 ................................................................................................................... 7 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%） ........................................................................................................................... 8 

图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） ........................................................................................................... 8 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%） ........................................................................................................................... 8 

图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） ........................................................................................................... 8 

图：月度公路客运量情况（亿人，%） ........................................................................................................................... 8 

图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） ........................................................................................................... 8 

图：月度公路货运量情况（亿吨，%） ........................................................................................................................... 9 

图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） ........................................................................................................... 9 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%） ................................................................................................... 9 

图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万吨，%） ........................................................................................... 9 

图：民航客运量月度情况（亿人，%） ......................................................................................................................... 10 

图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） ..................................................................................................... 10 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%） ................................................................................................................. 10 

图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） ......................................................................................................... 10 

图：中国快递发展指数 ..................................................................................................................................................... 10 

图：规模以上快递业务收入（亿元，%） ..................................................................................................................... 10 

图：规模以上快递业务量（万件，%） ......................................................................................................................... 11 

图：公路物流运价指数 ..................................................................................................................................................... 11 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） ........................................................................................................................... 5 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 ........................................................................................................................... 5 

表：过去一周上市公司重要公告 ..................................................................................................................................... 12 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 下跌 2.71%，创业板下跌 2.97%，中信一级 30 个行业中 9 个行业实现正收益，21 个行

业收跌，其中，国防军工板块以 3.18%的涨幅领涨，非银金融板块以 4.03%的跌幅领跌，交通运输行业上涨

0.24%，排名第 7 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 6 个板块收涨，3 个板块收跌，其中，航运板块以

5.64%的涨幅领涨，快递板块以 5.36%的跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 63 只个股实现正收益，51 只个股收跌。其中，海汽集团以

21.17%的涨幅领涨，大众 B 股以 7.12%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各

行业涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

海汽集团 603069.SH 21.17  大众 B 股 900903.SH -7.12  

中远海控 601919.SH 12.74  新宁物流 300013.SZ -6.89  

中国国航 601111.SH 10.11  顺丰控股 002352.SZ -6.64  

*ST 安通 600179.SH 9.22  *ST 飞马 002210.SZ -4.14  

蔚蓝锂芯 002245.SZ 8.32  宁波港 601018.SH -3.70  

东方航空 600115.SH 7.33  ST 长投 600119.SH -3.63  

恒通股份 603223.SH 6.80  山西路桥 000755.SZ -3.30  

南方航空 600029.SH 6.70  锦投 B 股 900914.SH -2.79  

密尔克卫 603713.SH 6.38  嘉诚国际 603535.SH -2.62  

天顺股份 002800.SZ 5.67  京沪高铁 601816.SH -2.60  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

000088.SZ 盐田港 5.44 000755.SZ 山西路桥 -3.30 

000828.SZ 东莞控股 2.95 600012.SH 皖通高速 -2.15 

001965.SZ 招商公路 2.29 000900.SZ 现代投资 -1.34 

铁路 

601333.SH 广深铁路 0.91 601816.SH 京沪高铁 -2.60 

600125.SH 铁龙物流 -0.75 601006.SH 大秦铁路 -1.01 

601006.SH 大秦铁路 -1.01 600125.SH 铁龙物流 -0.75 

公交 

603069.SH 海汽集团 21.17 900903.SH 大众 B 股 -7.12 

603032.SH 德新交运 3.44 900914.SH 锦投 B 股 -2.79 

600611.SH 大众交通 2.46 600834.SH 申通地铁 -2.44 

物流 

物流综合 

600179.SH *ST 安通 9.22 300013.SZ 新宁物流 -6.89 

002245.SZ 澳洋顺昌 8.32 002210.SZ *ST 飞马 -4.14 

603223.SH 恒通股份 6.80 600119.SH ST 长投 -3.63 

快递 

002120.SZ 韵达股份 0.00 002352.SZ 顺丰控股 -6.64 

002120.SZ 韵达股份 0.00 603056.SH 德邦股份 -0.69 

600233.SH 圆通速递 -0.53 600233.SH 圆通速递 -0.53 

航运港口 航运 
601919.SH 中远海控 12.74 601598.SH 中国外运 -2.29 

603167.SH 渤海轮渡 5.37 600428.SH 中远海特 -1.44 
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601872.SH 招商轮船 3.74 601975.SH 招商南油 -0.42 

港口 

600717.SH 天津港 1.24 601018.SH 宁波港 -3.70 

002040.SZ 南京港 0.96 601326.SH 秦港股份 -1.81 

601298.SH 青岛港 0.58 900952.SH 锦港 B 股 -1.62 

航空运输 

航空 

601111.SH 中国国航 10.11 000099.SZ 中信海直 1.52 

600115.SH 东方航空 7.33 601021.SH 春秋航空 1.52 

600029.SH 南方航空 6.70 900945.SH 海控 B 股 1.96 

机场 

000089.SZ 深圳机场 5.44 600009.SH 上海机场 -0.58 

600004.SH 白云机场 2.96 600897.SH 厦门空港 1.06 

600897.SH 厦门空港 1.06 600004.SH 白云机场 2.96 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 3 月 19 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 71.74，沪深 300 的 PE(TTM)为 15.44。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 民航局：继续放宽对支线机场直飞北上广等大型枢纽的准入限制 

3 月 15 日，中国民航局召开新闻发布会。有记者提问称，民航局提出发展三四线城市的支线航空，有

何支持措施？对此，民航局运输司司长于彪表示，一是积极引导航空公司在支线机场加大运力投入，不断

完善航线网络。 民航局近年来加大政策“放管服”力度，对支线航空全面放宽准入政策，全部实施登记管

理。航空公司可以根据市场需求可以灵活自主地安排航线航班。2020 年冬春航季起，民航局继续放宽对支

线机场直飞北上广等大型枢纽机场的准入限制，进一步激发市场活力。二是积极推进跨航司旅客中转便利

化工作。三是努力借助通用航空增强网络通达性。四是积极利用现有财政政策加大支持力度。 民航局按照

《支线航空补贴管理暂行办法》，对航空公司运营连接年吞吐量 200 万人次以下中小机场的支线给予补贴。

2020 年民航局联合财政部修订出台了新的《民航中小机场补贴管理暂行办法》，对地面交通不便地区的小机

场补贴标准上浮 40%，进一步加大对保障人民群众基本出行需求航线的补贴力度。（信息来源：澎湃新闻网） 

➢ 民航局：不再对行李尺寸和重量等进行统一规定 

近日，《公共航空运输旅客服务管理规定》正式出台。新规对 1996 年和 1997 年分别颁布的《中国民用

航空旅客、行李国内运输规则》和《中国民用航空旅客、行李国际运输规则》进行统筹修订，进一步规范

了国内、国际旅客运输秩序，保护旅客合法权益，聚焦客票销售、客票变更和退票、超售等关键环节，规

定了承运人及航空销售代理人订票时的信息告知要求，明确了各情形下的客票退改签原则和退款期限；对

超售时的处置原则进行了规范，不再对行李尺寸和重量、免费行李额、逾重行李费等进行统一规定，而是

要求承运人根据企业经营特点自行制定相关标准并对外公布，同时还对行李运送和行李丢失损坏处置等提

出了明确要求。为更好保护旅客合法权益，《规定》进一步畅通旅客维权渠道，强化了相关市场主体的投诉

处理能力要求，严格了投诉处理流程和处理时限，健全了投诉反馈机制，加强了旅客投诉的闭环管理。（信
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息来源：快科技） 

➢ 民航发展基金征收标准再降 20% 

在民航局新闻发布会上，运输司司长于彪表示，2021 年民航发展基金征收标准在此前降低 50%的基础

上再降低 20%。此次调整后，航空公司缴纳民航发展基金标准较 2019 年之前降低了 60%，正常情况下每年

减轻企业成本支出约 80 亿元。民航局指出，当前，新冠肺炎疫情仍是影响民航行业恢复发展的最大不确定

性因素。下一步，民航局将积极推进行业稳健恢复。行业将力争全年运输总规模恢复至疫情前 80%以上，

旅客运输量恢复至疫情前 90%左右，货邮运输量与疫情前基本持平，努力实现航空企业减亏增盈。（信息来

源：老虎财经） 

➢ 极兔速递举行首架全货机首飞仪式 

3 月 18 日，J&TExpress 即 J&T 极兔速递在印尼唐格朗市的布迪亚尔托（Budiarto）机场举行首架全货

机首飞仪式，在首飞仪式上，极兔速递亮相的首架全货机型号为波音 737-300，最大运力为 15 吨，是全包

租赁的 7 架全货机之一。极兔速递的全货机主要服务于雅加达-棉兰与雅加达-巴淡岛-丹戎槟榔的货运航线，

每天至少有两趟航班。极兔速递在印尼布局全货机包机模式将极大地降低航空运输成本，提升航空运力，

建立稳定并且高效的航空运能。极兔速递的全货机包机模式也将助力印尼快递进入次日达时代。极兔速递

的航空高端件在当日凌晨由全货机装卸完毕后，可以实现除爪哇岛之外的其他岛屿核心城市的次日达，将

再次升级当地客户的快递时效体验。（信息来源：证券日报网） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-03-16 600794.SH 保税科技:2020 年年度报告 

2021-03-17 603117.SH 万林物流:关于公司控股股东协议转让部分股份暨权益变动的提示性公告 

2021-03-17 603813.SH 原尚股份:关于设立广州控股子公司的公告 

2021-03-18 002352.SZ 顺丰控股:2020 年年度报告 

2021-03-18 002352.SZ 顺丰控股:关于向子公司增资暨关联交易的公告 

2021-03-18 603535.SH 嘉诚国际:关于投资建设天运国际（海南）多功能数智物流中心及设立海南洋浦子公司的公

告 

2021-03-19 000905.SZ 厦门港务:厦门港务 2021 年日常关联交易预计的公告 

2021-03-19 000905.SZ 厦门港务:2020 年年度报告 

2021-03-20 000828.SZ 东莞控股:2020 年年度报告 

2021-03-20 000755.SZ 山西路桥:关于重大资产重组相关财务数据有效期延期的公告 

2021-03-20 002010.SZ 传化智联:关于控股子公司签署股权转让协议的公告 

2021-03-20 603713.SH 密尔克卫:关于对外投资设立全资子公司的公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE7F66468590&id=122281184&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7141206863C&id=122302360&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDCCEBFE862A&id=122294390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=708D9FAD8723&id=122335288&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B4EC89E8723&id=122335236&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5564244B870D&id=122331740&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5564244B870D&id=122331740&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07E48DC187DC&id=122358998&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=05E9217887DC&id=122358950&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=53D866DD88B2&id=122392938&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE9E60D5889B&id=122386716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E491857E8898&id=122385212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3992084A8897&id=122384658&type=1
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5.投资建议 

目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2 条主线：1）业务量持续高增长的

快递板块，一是线上消费潜力不断释放，下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业

竞争加剧，市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通

速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，

二是疫苗接种进度持续推进，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营

国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 
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