
 

 

 
请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

 

 
[Table_Title] 
成熟工艺需求旺盛，国内企业加速布局 
[Table_Title2] 电子（半导体） 

 

[Table_Summary] 分析与判断: 

► 成熟制程工艺需求旺盛，前景光明 

依据 Counterpoint Research 和半导体行业观察相关信息，按

照半导体成熟制程（节点≥40nm）产能排序结果如下，2020 年

排名前四位的分别是台积电（28%）、联电（13%）、中芯国际

（11%）、三星（10%）。同时，Counterpoint Research 预测

2021 年成熟工艺依然供不应求。整体来看，目前全球半导体制

程工艺有两大趋势，第一是以台积电为代表的追求先进制程工

艺的企业，还包括三星等；第二类厂商则聚焦于特色工艺，包

括联电、GF、世界先进、华虹以及 TowerJazz 等。从需求端来

看，5G、云计算、物联网、汽车等行业需求的快速增长为成熟

制程提供了强有力的驱动，而具体到细分的产品则包括了模拟

芯片（电源管理芯片）、MCU、传感器（CIS、MEMS 等）、射频芯

片、驱动芯片等。此外，根据我们产业链研究，专注特色工艺

领域的代工厂或者 IDM 厂商在设备和研发投入相比于先进制程

较小，联电、华虹、华润微等公司的 8 寸产线折旧基本折完

（新建或者扩建产能部分除外），在行业景气度持续的情况

下，有望逐步兑现成熟工艺的盈利。 

► 加码成熟工艺，国内龙头厂商迎黄金机遇 
依据IC Insights预测，2021年成熟制程（28nm及以上）占比

大约为 48.6%，国内企业有望依托于强大的终端需求市场迎来

黄金发展机遇。3 月 17 日晚，中芯国际发布公告称，将和深圳

政府拟以建议出资的方式，经由“中芯深圳”进行项目发展和

营运，重点布局 12 寸 28 纳米及以上的集成电路并提供技术服

务，最终实现每月约4万片产能，预期将于2022年开始生产。

此外，华虹半导体则在无锡建立12寸产线，不断扩充产能，我

们预判 A 股 IDM 龙头厂商华润微未来也有望充分受益于成熟工

艺红利，在产能、产品等方面不断取得突破。 

 

投资建议： 
我们坚定看好成熟制程的板块机遇，重点推荐中芯国际-U，华

润微，扬杰科技；行业受益：士兰微，捷捷微电，闻泰科技

（安世），新洁能，华虹半导体（港股）等。 

 

风险提示 

半导体行业需求不如预期、行业竞争愈趋激烈、宏观经济下

行、系统性风险。 
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相关研究 

1、半导体设备市场超预期，国内扩产正向发展 
2021.03.04 

2、半导体重点项目齐发，高技术水平自立自强 

2021.02.23 

2、车载芯片持续短缺，预示半导体景气度不减 

2021.02.17 

3、半导体缺货涨价力度不减，景气度有望延续 

2021.02.07 

4、半导体材料积极扩产，导入新建产线窗口期 

2021.01.17 

5、芯片涨价全产业链蔓延,上半年景气度望延续 

2021.01.06 

6、物联网行业快速发展，WiFi6 加速落地 

2021.01.03 

7、5G 驱动 PMIC 新预期，产业本土配套空间尚大 

2020.12.30 

8、新能源/光伏等加速本土配套，功率迎黄金成长

期 

 
 

 
 

 

-12%

3%

17%

32%

47%

62%

2020/03 2020/06 2020/09 2020/12 2021/03

半导体 沪深300

证券研究报告|行业点评报告 

仅供机构投资者使用 

[Table_Date] 2021 年 03 月 22 日 
 

 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p1

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p1

84
30
9



 

 

证券研究报告|行业点评报告 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
2 

19626187/21/20190228 16:59 

 

华西电子-走进“芯”时代系列深度报告，全面覆盖半导体设计、制造、封测、设

备、材料等各产业链环节和重点公司，敬请关注公众号“远峰电子” 

 
 

华西电子【走进“芯”时代系列深度报告】 
1、芯时代之一_半导体重磅深度《新兴技术共振进口替代，迎来全产业链投资机会》 

2、芯时代之二_深度纪要《国产芯投资机会暨权威专家电话会》 

3、芯时代之三_深度纪要《半导体分析和投资策略电话会》 

4、芯时代之四_市场首篇模拟 IC 深度《下游应用增量不断，模拟 IC 加速发展》 

5、芯时代之五_存储器深度《存储产业链战略升级，开启国产替代“芯”篇章》 

6、芯时代之六_功率半导体深度《功率半导体处黄金赛道，迎进口替代良机》 

7、芯时代之七_半导体材料深度《铸行业发展基石，迎进口替代契机》 

8、芯时代之八_深度纪要《功率半导体重磅专家交流电话会》 

9、芯时代之九_半导体设备深度《进口替代促景气度提升，设备长期发展明朗》 

10、芯时代之十_3D/新器件《先进封装和新器件，续写集成电路新篇章》 

11、芯时代之十一_IC 载板和 SLP《IC 载板及 SLP，集成提升的板级贡献》 

12、芯时代之十二_智能处理器《人工智能助力，国产芯有望“换”道超车》 

13、芯时代之十三_封测《先进封装大势所趋，国家战略助推成长》 

14、芯时代之十四_大硅片《供需缺口持续，国产化蓄势待发》 

15、芯时代之十五_化合物《下一代半导体材料，5G 助力市场成长》 

16、芯时代之十六_制造《国产替代加速，拉动全产业链发展》  

17、芯时代之十七_北方华创《双结构化持建机遇，由大做强倍显张力》 

18、芯时代之十八_斯达半导《铸 IGBT 功率基石，创多领域市场契机》 

19、芯时代之十九_功率半导体深度②《产业链逐步成熟，功率器件迎黄金发展期》 

20、芯时代之二十_汇顶科技《光电传感创新领跑，多维布局引领未来》 

21、芯时代之二十一_华润微《功率半导专芯致志，特色工艺术业专攻》 

22、芯时代之二十二_大硅片*重磅深度《半导材料第一蓝海，硅片融合工艺创新》 

23、芯时代之二十三_卓胜微《5G 赛道射频芯片龙头，国产替代正当时》 

24、芯时代之二十四_沪硅产业《硅片“芯”材蓄势待发，商用量产空间广阔》 

25、芯时代之二十五_韦尔股份《光电传感稳创领先，系统方案展创宏图》 

26、芯时代之二十六_中环股份《半导硅片厚积薄发，特有赛道独树一帜》 

27、芯时代之二十七_射频芯片《射频芯片千亿空间，国产替代曙光乍现》 

28、芯时代之二十八_中芯国际《代工龙头创领升级，产业联动芯火燎原》 

29、芯时代之二十九_寒武纪《AI 芯片国内龙头，高研发投入前景可期》 

30、芯时代之三十_芯朋微《国产电源 IC 十年磨一剑，铸就国内升级替代》 
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31、芯时代之三十一_射频 PA《射频 PA 革新不止，万物互联广袤无限》 

32、芯时代之三十二_中微公司《国内半导刻蚀巨头，迈内生&外延平台化》 

33、芯时代之三十三_芯原股份《国内 IP 龙头厂商，推动 SiPaaS 模式发展》 

34、芯时代之三十四_模拟 IC 深度 PPT《模拟 IC 黄金赛道，本土配套渐入佳境》 

35、芯时代之三十五_芯海科技《高精度测量 ADC+MCU+AI,切入蓝海赛道超芯星》 

36、芯时代之三十六_功率&化合物深度《扩容&替代提速，化合物布局长远》 

37、芯时代之三十七_恒玄科技《专注智能音频 SoC 芯片，迎行业风口快速发展》 

38、芯时代之三十八_和而泰《从高端到更高端，芯平台创新格局》 

39、芯时代之三十九_家电芯深度 PPT《家电芯配套渐完善，增存量机遇筑蓝海》 
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孙远峰：华西证券研究所副所长&电子行业首席分析师，哈尔滨工业大学工学学士，清华大学工

学博士，近3年电子实业工作经验；2018年水晶球/金牛/IAMAC保险资产上榜分析师，2017年新财
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分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6 个

月内公司股价相对上证
指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6 个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

华西证券研究所： 
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