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 每日点评

2021年 3月 22日，上证综指报收3443.44点，涨1.14%；深证成指收13760.97

点，涨 1.14%；wind 化工行业一级指数收 6758.85 点，涨 0.11%。涨幅前三

的化工子版块为：磷化工指数（3.64%）、氢氟酸指数（2.35%），钛白粉指

数（2.21%），化工行业涨幅前三的公司为：金力泰（1.83，+11.65%）、凯

美特气（0.81，+10.04%）、丰元股份（1.65，+10.00%）。

今日磷化工板块受到市场关注，涨幅较好。主因是适逢春耕时节，农业化肥

需求释放，同时随着疫情复苏，国际农产品价格以及国内大豆、玉米这类需

求磷肥的农产品价格不断上升。目前国内大豆现货价为 4982.63 元/吨，较

去年底上涨 12.17%。在农产品价格上涨背景下，农民生产意愿强烈，提振了

磷肥需求；另一方面国内沿江 7省自 2019 年起开展为期两年的“三磷整治”

行动，目前行动仍在持续中，行动对磷矿无序开发，磷肥产能过剩等问题进

行了整顿，关停、淘汰了一批环保不达标的落后产能。而新增磷化工产能则

集中在有资金、技术、实力的头部企业中，行业集中度进一步提升。相关标

的有：云天化、三泰控股、云图控股、川恒股份、新洋丰等。

 行业要闻

1. 从去年冬季开始至今年春季结束，本次供暖季中海油向国内提供天然气

超过 240 亿立方米，同比增长进 25%，也创下了历史供气量的最高纪录。受

“拉尼娜”影响，本轮供暖季期间全国出现大范围雨雪降温等极端天气，民

生用气大幅增长。（中国石化新闻网）

2. 据联合组织数据倡议网站数据，沙特阿拉伯 1月原油出口连续 7个月增

长，达到去年 4月的最高水平。沙特是目前全球最大的石油出口国，其 1月

每日原油出口量为 658.2 万桶，高于 12月份的 649.5 万桶。（中国石化新

闻网)

3. 近日，欧洲议会通过了一项关于与世贸组织兼容的欧盟碳边境调节机制

(CBAM)的决议。该议案称，如果一些与欧盟有贸易往来的国家不能遵守碳排

放相关规定，欧盟将对这些国家进口商品征收碳关税。预计如果对整个碳足

迹征收 100 美元/吨的碳税，那么中国对欧盟总出口每年将可能被征收高达

350 亿美元的碳边境调节税。（中国化工网）

4. 国家能源局日前发文称，兴盛露天煤矿已按照全国统一政策标准落实建

设规模(生产能力)差额部分产能置换要求，为加快先进产能释放，优化煤炭

产业结构，同意兴盛露天煤矿建设规模(生产能力)由 300 万吨/年调整为 500

万吨/年。项目单位要进一步完善资源开采、安全生产、环境影响评价等相

关手续，按照有关规定开展项目竣工验收工作;竣工验收合格后，按 500 万
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吨/年公告生产能力，不得超能力生产。（中国化工网）

 公司动态

金宏气体（688106）发布 2020 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 12.43

亿元，同比增长 7.13%，归属于上市公司股东的净利润 1.97 亿元，同比增加

11.43%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 1.65 亿元，同比减少 3.41%。

锦鸡股份（300798）发布 2020 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 7.54

亿元，同比减少 32.96%，归属于上市公司股东的净利润 2289 万元，同比减

少 76.24%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 1662 万元，同比减少

81.96%。

正丹股份（300641）发布可转债公告，公司拟发布可转债用以募集资金总额

不超过 3.2 亿元，扣除发行费用后，将投入 1.59 亿元用于反应尾气综合利

用制氮项目，0.66 亿元用于碳九芳烃综合利用生产特种精细化学品产业链 1

万吨/年均四甲苯项目，0.95 亿元用于补充流动资金。

 核心及涨幅居前五化工品

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动

美元兑人民币 人民币/美元 6.5103 0.02% 0.02% 0.57%

Brent 原油 美元/桶 64.36 2.66% -7.03% -0.42%

10 年期美债收益率 % 1.7400 1.75% 6.10% 20.83%

动力煤 元/吨 676.40 0.68% 0.68% 11.10%

燃料油 元/吨 2378.0 3.62% -0.54% 14.43%

天然橡胶 元/吨 14475.0 1.33% -1.31% 5.80%

线型低密度聚乙烯

(LLDPE)
元/吨 8690.0 1.22% -1.04% 12.07%

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4324.0 1.03% -2.19% 15.34%

甲醇 元/吨 2301.0 0.92% -4.64% 3.18%

数据来源：Wind，川财证券研究所

 风险提示

下游需求疲软，国际油价大幅下滑，宏观经济风险。

 最新研究

【川财研究】万华化学(600309)：MDI 扩产强化市占率、价格维持高位

(20210307)

【川财研究】化工行业动态点评：供需格局持续改善，染料价格上涨

（20210308）

【川财研究】化工行业动态点评：国内外需求推动，磷化工景气上行

（20210302）
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【川财研究】化工行业动态点评：钛白粉价格上涨，产业链具备延伸空间

（2020208）

【川财研究】中海油服（601808）2021 年战略展望点评：中海油投资增长，

公司前景向好（20210205）

【川财研究】化纤行业深度报告：关注化纤量价齐升的投资机会（20210201）

【川财研究】2021 年石化年度策略报告：关注油气价格反弹带来的机会

（20201126）
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