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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2020 年 1-12 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 8989.20 

累计增长 -5.40 

利润（亿元） 691.50 

累计增长 7.70 

水务  

销售收入（亿元） 3381.80 

累计增长 6.90 

利润（亿元） 390.40 

累计增长 16.50 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210315--20210319）燃气指数上涨 1.51%，水务指数上涨

3.15%，沪深 300 指数下跌 2.71%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 4.22

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 5.86 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（15.28%）、*ST 中天（12.823%）、中环环保（12.08%），表现较差的

个股为长春燃气（-7.03%）、深圳燃气（-1.84%）、贵州燃气（-1.83%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
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《中国 2030 年前碳达峰研究报告》发布 

—燃气水务行业周报（3.15—3.19) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210315--20210319）燃气指数上涨 1.51%，水务指数

上涨 3.15%，沪深 300 指数下跌 2.71%，燃气指数跑赢沪深 300 指

数 4.22 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 5.86 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（15.28%）、*ST 中天（12.823%）、中环环保（12.08%），表现较差

的个股为长春燃气（-7.03%）、深圳燃气（ -1.84%）、贵州燃气

（-1.83%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

《中国 2030 年前碳达峰研究报告》发布 

3 月 18 日，全球能源互联网发展合作组织在北京举行“中国碳

达峰碳中和成果发布暨研讨会”，并发布《中国 2030 年前碳达峰研

究报告》。主要提到以下内容： 

(一)2030 年前实现碳达峰意义重大、任务艰巨。 
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(二)实现碳达峰的总体思路是以清洁低碳可持续发展为方向，

以构建中国能源互联网为基础平台，加快实施“两个替代”，促进

“双主导、双脱钩”。 

(三)通过加快构建中国能源互联网实施“两个替代”，采取更有

力措施，全社会碳排放能够在 2028 年左右达峰。峰值 109 亿吨左

右(含 LULUCF，若不含 LULUCF 则为 115 亿吨〕，2030 年降至 102

亿吨。 

(四)清洁替代是能源生产领域碳减排的根本举措。关键是严控

煤电总量、转变功能定位，实现煤电尽早达峰并尽快下降，煤电发

电量占比由 2020 年的 61%降至 2030 年的 42%。加快大型风光水发

电基地规划开发，满足新增用电需求。到 2030 年清洁能源占一次

能源比重提升至 31%，电力生产碳排放率先于 2025 年达峰，峰值

约 45 亿吨。 

(五)电能替代是终端用能领域碳排放达峰的根本举措。关键是

在交通、工业、建筑领域替代烧煤、石油消费。大力推动新能源汽

车发展，力争 2030 年保有量达到 6000 万辆以上；积极发展工业领

域电锅炉、电窑炉，建筑领域热泵，电采暖等。2030 年，电气化率

提到 7 个百分点，单位 GDP 能耗下降 20%以上。实现终端用能领

域碳排放于 2028 年左右达标，峰值为 50 亿吨，到 2030 年下降至

48 亿吨。 

（来源：国际能源网站等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

大通燃气（000593）关于向控股二级子公司阳新华川提供担保

的公告。阳新县华川天然气有限公司（阳新华川）系公司全资子公

司德阳市旌能天然气有限公司持股 80%的控股子公司。根据自身业

务发展的需求，阳新华川将向中国银行股份有限公司黄石分行申请

人民币 1,000 万元的短期流动资金借款，借款期限 12 个月；公司将

为上述借款提供连带责任保证担保，保证期间为该笔债务履行期限

届满之日起三年。持有阳新华川 20%股权的阳新县城镇建设投资开

发有限公司将共同为阳新华川上述借款提供连带责任保证担保。 

国新能源（600617）关于公司股东解除股票质押的公告。截止

公告日，山西田森集团物流配送有限公司（田森物流）持有公司股

份数为 164,868,470 股，占公司总股本 11.96%，田森物流持有公司

股份累计质押数量（含本次）为 160,368,470 股，占其持股数量比
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例 97.27%。 

重庆燃气（600917）关于控股股东部分股份被司法冻结的补充

公告。重庆市能源投资集团有限公司持有公司股份数量 112,345,250 

股被司法冻结，占公司总股本比例 7.1496%，占其持股数量比例 

17.4065%。截至公告披露日，能投集团持有公司股份累计被冻结 数

量 155,574,448 股，占公司总股本比例 9.9008%，占其持股数量比

例 24.1044%。  

*ST 中天（600856）关于 2021 年度对外担保额度预计的公告。

被担保人名称：青岛中天能源集团股份有限公司、浙江中天能源有

限公司、浙江兴腾能源有限公司、宣城市中能汽车燃气有限公司、

江苏中能燃气有限公司。公司本次为全资子公司、控股子公司即将

到期存量担保合计金额不超过人民币 34,100 万元，已实际为其提供

的担保余额为人民币 34,100 万元。截至公告披露日，公司及下属控

股子公司提供对外担保累计逾期金额为 12.90 亿元人民币。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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