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证券业 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210315-20210319）          维持 

股东管理规定修改，降低主要股东资质要求               看好 

2021 年 03 月 22 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现 
 投资建议： 

 证监会修改证券公司股东管理，降低主要股东资质要求。证

监会 19 日发布修改后的证券公司股权管理规定，进一步简政

放权，完善证券公司股权监管，提升监管效能。将主要股东

明确为持有公司 5%以上股权的股东，降低股东资质要求，取

消主要股东具有持续盈利能力的要求，将主要股东净资产从

不低于 2 亿元调整为不低于 5000 万元人民币。同时调整证券

公司变更注册资本、变更 5%以上股权的实际控制人相关审批

事项，完善控股股东变更为唯一股东的备案程序。新修改的

股权管理规定对证券公司股东门槛适度降低，有利于吸引更

多企业成为证券公司股东，增强证券公司资本实力，提高竞

争力。 

 市场继续回调。上周市场继续回调，市场波动加大，震荡盘

整，沪深 300、创业板分别下跌 2.71%、3.09%，申万三级证

券指数下跌 2.31%。从成交量来看，截止 3 月 19 日，3 月日

均成交额 8,398.29 亿元，环比下滑 12.55%，但一季度累计仍

较去年一季度增长 13.48%。从一级市场来看，股权融资规模

与去年一季度基本持平，预计券商一季度业绩维持正增长。 

 在注册制和对外开放的大背景下，证券公司肩负着为“双循

环”的新发展格局提供高效金融服务，推动直接融资比例提

升的历史使命。证券公司在激烈的市场竞争中，发挥自身资

源禀赋优势，向着市场化、国际化、差异化迈进。从长期看，

证券行业受益于注册制推广下的资本市场全面改革，从估值

看，经历前期调整之后，证券板块 PB 回到 1.68 倍，已经处

于历史较低位置。建议关注业务全面领先的龙头券商、有强

大护城河的特色券商。 

风险提示： 

二级市场大幅下滑；疫情超出预期；资本市场改革不及预期。 
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一、市场回顾 

上周（20210315-0319）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 5,007.09（-2.71%）、2,671.52

（-3.09%），申万一级行业非银金融指数跌幅为-4.08%，在 28 个一级行业中排名第 28。证券

（-2.31%）在 227 个三级行业中排第 183 位。 

个股表现中，证券板块中金公司（3.78%）、方正证券（2.94%）、中信证券（0.84%）收

涨。跌幅居前的为华创阳安（-4.82%）、东兴证券（-4.91%）、招商证券（-5.51%）、锦龙股

份（-7.64%）、国金证券（-12.43%）。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名 

前五名 后五名 

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%） 

中金公司 3.78  华创阳安 -4.82  

方正证券 2.94  东兴证券 -4.91  

中信证券 0.84  招商证券 -5.51  

国盛金控 0.00  锦龙股份 -7.64  

东吴证券 0.00  国金证券 -12.43  

数据来源：Wind，山西证券研究所 
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二、投资策略 

证监会修改证券公司股东管理，降低主要股东资质要求。证监会 19 日发布修改后的证券

公司股权管理规定，进一步简政放权，完善证券公司股权监管，提升监管效能。将主要股东明

确为持有公司 5%以上股权的股东，降低股东资质要求，取消主要股东具有持续盈利能力的要

求，将主要股东净资产从不低于 2 亿元调整为不低于 5000 万元人民币。同时调整证券公司变

更注册资本、变更 5%以上股权的实际控制人相关审批事项，完善控股股东变更为唯一股东的

备案程序。新修改的股权管理规定对证券公司股东门槛适度降低，有利于吸引更多企业成为证

券公司股东，增强证券公司资本实力，提高竞争力。 

市场继续回调。上周市场继续回调，市场波动加大，震荡盘整，沪深 300、创业板分别下

跌 2.71%、3.09%，申万三级证券指数下跌 2.31%。从成交量来看，截止 3 月 19 日，3 月日均

成交额 8,398.29 亿元，环比下滑 12.55%，但一季度累计仍较去年一季度增长 13.48%。从一级

市场来看，股权融资规模与去年一季度基本持平。 

在注册制和对外开放的大背景下，证券公司肩负着为“双循环”的新发展格局提供高效

金融服务，推动直接融资比例提升的历史使命。证券公司在激烈的市场竞争中，发挥自身资

源禀赋优势，向着市场化、国际化、差异化迈进。从长期看，证券行业受益于注册制推广下

的资本市场全面改革，从估值看，经历前期调整之后，证券板块 PB 回到 1.68 倍，已经处于

较低位置。建议关注业务全面领先的龙头券商、有强大护城河的特色券商。 

三、监管政策 

证监会发布《关于修改<证券公司股权管理规定>的决定》及配套规定。《股权规定》修

订内容主要涉及以下几个方面：一是参考国内外金融监管经验，结合证券公司股权日渐分散的

趋势，将证券公司主要股东从“持有证券公司 25%以上股权的股东或者持有 5%以上股权的第

一大股东”调整为“持有证券公司 5%以上股权的股东”。二是适当降低证券公司主要股东资

质要求，取消主要股东具有持续盈利能力的要求；将主要股东净资产从不低于 2 亿元调整为不

低于 5000 万元人民币等。三是落实新《证券法》，调整证券公司变更注册资本、变更 5%以上

股权的实际控制人相关审批事项。四是对新问题予以规制，为新情况留出空间。包括禁止证券

公司股权相关的“对赌协议”，完善控股股东变更为唯一股东的备案程序，明确单个非金融企

业实际控制证券公司股权比例不得超过 50%的例外情形等。 

证监会发布修订后的《上市公司信息披露管理办法》。除不再保留原来的“招股说明书、
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募集说明书与上市公告书”一章外，本次修改总体保持了《信披办法》原有的框架结构。修订

的主要内容包括：一是完善信息披露基本要求，新增简明清晰、通俗易懂原则，完善公平披露

制度，细化自愿披露的规范要求等；二是完善定期报告制度，明确定期报告包括年度报告和半

年度报告，针对性完善上市公司董监高异议声明制度，要求董事、监事无法保证定期报告内容

的真实性、准确性、完整性或者有异议的，应当在董事会或者监事会审议、审核定期报告时投

反对票或者弃权票；三是细化临时报告要求，补充完善重大事件的情形，完善上市公司重大事

项披露时点，明确董事、监事或者高级管理人员知悉该重大事件发生时，上市公司即触发披露

义务；四是完善信息披露事务管理制度，增加上市公司应当建立内幕信息知情人登记管理制度

的要求，新增上市公司应当制定董监高对外发布信息的行为规范要求；五是进一步提升监管执

法效能，完善监督管理措施类型，针对滥用异议声明制度专门设置法律责任。修订后的《信披

办法》于 5 月 1 日起施行。 

银保监会等五部门：禁止小贷公司向大学生发放互联网消费贷款。银保监会办公厅、中

央网信办秘书局、教育部办公厅、公安部办公厅、人民银行办公厅近期联合印发《关于进一步

规范大学生互联网消费贷款监督管理工作的通知》，坚决遏制互联网平台精准“收割”大学生

现象，切实维护学生合法权益。《通知》从四个方面进一步规范大学生互联网消费贷款监督管

理工作。一是加强放贷机构大学生互联网消费贷款业务监督管理；二是加大对大学生的教育、

引导和帮扶力度；三是做好舆情疏解引导工作；四是加大大学生互联网消费贷款业务中违法犯

罪问题查处力度。 

四、金融同业跟踪 

华宝证券启动上市辅导。）3 月 16 日，上海证监局网站更新了中金公司关于华宝证券首

次公开发行股票并上市辅导备案情况报告，华宝证券 3 月 12 日起进入上市辅导期，注册地址

位于上海自贸区。根据介绍，华宝证券是一家具备经纪、自营、投资咨询、资产管理、融资融

券、股票质押回购、证券保荐承销、财务顾问业务资格，具有鲜明业务特色的综合类券商，公

司的主营业务主要由证券经纪业务、自营业务、资产管理业务、投资银行业务及其他五大板块

构成。华宝投资和华宝信托分别持有 83.07%和 16.93%的股权，中国宝武钢铁集团持有华宝投

资 100%股权，同时持有华宝信托 98%股权，实际控制人为国务院国资委。 

瑞银证券 16%股权转让，瑞银集团持股比例上升至 67%。北京产权交易所公告显示，广

东省交通集团、国家能源集团资本控股公司均公开转让所持有的瑞银证券股权，合计转让比例
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为 16%。若上述股权均以底价成交，受让价约为 5.4 亿。瑞银集团确定为受让方，若顺利受让

这部分股权，瑞银集团将增持瑞银证券股份至 67%。此前有传言称瑞银集团并不谋求全资控股

瑞银证券，表示与现有的中国合资伙伴保持着良好的关系。若瑞银此次顺利受让相关股权，瑞

银证券将只剩两大股东，分别为瑞银集团、北京国资委。 

全国首单银行间市场“碳中和”资产支持商业票据花落天津。天津自贸试验区企业国网

国际融资租赁有限公司发行全国首单银行间市场“碳中和”资产支持商业票据，发行金额 17.5

亿元，期限为 180 天，优先层票面利率 2.99%。中国银行天津市分行公司金融部表示，国网租

赁的这笔低成本融资，将主要用于水力、风力、光伏等绿色发电设备的建设运营维护等，电力

系统产业链上的众多企业包括中小微企业将从中受益。 

五、上市公司重要公告 

【中信证券】2020 年实现净利润 149.02 亿元，同比增 21.86%。公司 2020 年实现营业收

入 543.83 亿元，同比增长 26.06%，归母净利润 149.02 亿元，同比增长 21.86%。 

【国联证券】2020 年实现净利润 5.88 亿元，同比增长 12.76%。2020 年实现营业收入 18.76

亿元，同比增长 15.87%，实现归母净利润 5.88 亿元，同比增长 12.76%。 

【浙商证券】2020年实现净利润16.27亿元，同比增长68.17%。2020年实现营业收入106.37

亿元，同比增长 87.94%，实现归母净利润 16.27 亿元，同比增长 68.17%。 

【东兴证券】赵慧文担任公司合规总监取得北京证监局的监管认可。3 月 18 日，赵慧文

担任公司合规总监职务取得中国证券监督管理委员会北京监管局的监管认可。 

【国联证券】子公司拟联合无锡市乡村振兴基金等共设老字号基金。 

【西部证券】拟向西部永唐提供 2 亿元借款额度。为支持西部期货风险管理子公司西部永

唐业务发展、提升西部证券整体资产配置能力，西部证券向西部永唐提供人民币 2 亿元的借款

额度。 

【天风证券】非公开发行获证监会审核通过。天风证券本次募集资金拟用于发展投资与交

易业务、扩大信用业务规模、增加子公司投入、偿还债务和补充营运资金 5 个方面。 

【华安证券】配股申请获证监会核准。核准公司向原股东配售 10.86 亿股新股，自核准发

行之日起 12 个月内有效。 

【红塔证券】云投集团质押公司股份。公司股东云投集团持有公司 6.54 亿股股份，占公

司总股本的 18%，本次质押 1.11 亿股，累计质押 2.31 亿股，占其持股数量的 35.30%。 
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【湘财股份】为公司申请授信提供质押担保。公司拟向哈尔滨农商行申请总额不超过 6

亿元人民币的授信，期限 12 个月。以公司持有的大智慧部分股份作为质押担保。 

六、风险提示 

二级市场大幅下滑；疫情超出预期；资本市场改革不及预期。 
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