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市场交易周报（2021.03.15-2021.03.021）   维持 

板块止跌回升 龙头估值优势明显                       看好 

2021 年 3 月 21 日   行业研究/定期报告 

地产板块上周市场表现  
投资要点： 

➢ 板块走势：上周，申万地产板块上涨 0.19%，行业排名第 10 位，走势

强于大盘（沪深 300 下跌 2.71%）。2 月份以来板块走势强于大盘。 

➢ 成交统计：上周，申万房地产行业共成交 785 亿元，行业排名第 18

位；成交额环比上升 29.82 亿元，成交量环比下降 2 亿股。2021 年周

均成交量略小于去年。 

➢ 资金流向：上周，房地产板块资金净流出 14.8 亿元，行业排名第 8 位；

纵向来看，3 月份板块资金总体呈流出趋势。 

➢ 融资融券：上周，申万房地产板块融资净买入 2.9 亿元，行业排名第

6 位；纵向来看，2 月份以来，地产板块融资余额呈下降趋势，2 月下

旬其占流通市值比例保持 2.1%左右。 

➢ 板块估值：截止到 2021 年 3 月 19 日，地产板块动态 PE 为 8.6 倍，估

值仅高于银行板块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处于近 10 年

较低水平。 

➢ 投资建议：上周，地产板块止跌回涨，但涨幅较小，走势继续强于大

盘，成交量环比继续回落，但成交额环比上升，行业资金净流出，板

块融资净卖出，但部分龙头公司融资净买入。从全国范围看，行业“房

住不炒”调控总基调保持不变，商品房成交总体平稳，行业资金面总

体健康，但受“三条红线”限制，行业资金面总体承压，降杠杆趋势

将会延续。公司方面，行业龙头和二线龙头市占率保持上升，未来两

年业绩将保持稳定增长。较低的估值和较高的业绩确定性，行业龙头

和部分二线龙头具有较高的安全边际。推荐关注万科 A、保利地产、

招商蛇口、金地集团、荣盛发展等行业龙头和二线龙头。 

风险提示：宏观经济周期波动风险；货币政策收紧风险；个别公司资金链

断裂引发的市场风险；疫情反复引发的风险。 

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

3-15 3-16 3-17 3-18 3-19

房地产 沪深300

 

相关报告： 

 

 

 

 

分 析 师： 

平海庆 

执业登记编码：S0760511010003 

电话：010-83496341 

邮箱：pinghaiqing@sxzq.com 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

 

http://www.i618.com.cn/


                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

 

目录 

 

板块走势：板块微涨 龙头跌幅较大 ................................................................................................................................. 5 

成交统计：成交量环比回落 成交额环比回升 ................................................................................................................. 8 

资金流向：板块和龙头公司净主动卖出 ......................................................................................................................... 10 

融资融券：保利地产、新城控股融资净买入 ................................................................................................................. 13 

板块估值：板块和龙头估值优势明显 ............................................................................................................................. 16 

风险提示 ............................................................................................................................................................................. 19 

 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

 

图目录 

图 1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 .......................................................................................................................... 5 

图 2： 板块周涨幅 .................................................................................................................................................................. 5 

图 3： 板块月涨幅 .................................................................................................................................................................. 5 

图 4： 板块季涨幅 .................................................................................................................................................................. 6 

图 5： 板块年涨幅 .................................................................................................................................................................. 6 

图 6： 上周申万一级行业成交额（亿元） ...................................................................................................................... 8 

图 7： 地产板块成交额（亿元） ....................................................................................................................................... 8 

图 8： 地产板块成交量（亿股） ....................................................................................................................................... 8 

图 9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） .............................................................................................. 10 

图 10： 近 3 个月申万地产板块主力资金净流入额与走势 ..................................................................................... 10 

图 11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） .................................................................................................. 13 

图 12： 近 6 个月地产板块融资余额及其占流通市值比例 ..................................................................................... 13 

图 13： 近 6 个月地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 ............................................................................ 14 

图 14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） ............................................................................................................ 16 

图 15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） ....................................................................................................... 16 

图 16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） ......................................................................................................... 17 

图 17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） ........................................................................................ 17 

图 18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE ....................................................................................................... 17 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

 

表目录 

表 1： 上周个股涨跌幅 ......................................................................................................................................................... 6 

表 2： 上周个股换手率与振幅 ............................................................................................................................................ 7 

表 3： 上周个股成交量与成交额 ....................................................................................................................................... 9 

表 4： 净主动买入和卖出个股表现 ................................................................................................................................. 11 

表 5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 ........................................................................................................................ 11 

表 6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 ........................................................................................................................ 12 

表 7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 .................................................................................................................. 14 

表 8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 ......................................................................................................... 15 

表 9： 行业估值较低和股息率较高个股 ........................................................................................................................ 18 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

板块走势：板块微涨 龙头跌幅较大 

 

上周，申万地产板块上涨 0.19%，行业排名第 10 位，走势强于大盘（沪深

300 下跌 2.71%）。2 月份以来板块走势强于大盘。 

个股方面，涨幅较大的有：深物业 A、西藏城投、绿景控股；跌幅较大的

有：美好置业、湘财股份、万泽股份；换手率较高的个股有：深物业 A、美好

置业、迪马股份；振幅较大的个股有：深物业 A、绿景控股、西藏城投。 

 

图1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图2： 板块周涨幅  图3： 板块月涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图4： 板块季涨幅  图5： 板块年涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表1： 上周个股涨跌幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

3月19日 % % % % 3月19日 % % % %

深物业A 15.05 28.74 34.26 38.33 20.88 美好置业 1.92 -5.88 -15.04 6.08 -50.00

西藏城投 11.42 24.54 31.11 30.66 71.21 湘财股份 8.40 -4.76 -12.32 -14.02 -44.59

绿景控股 7.22 21.55 14.60 18.95 -18.69 万泽股份 12.55 -4.42 -5.35 -4.92 -8.13

奥园美谷 12.29 15.62 15.40 9.15 107.25 保利地产 14.66 -3.43 -4.37 1.73 -9.28

*ST新光 1.53 15.04 10.07 47.12 30.77 金融街 6.72 -3.03 8.91 11.07 0.45

亚太实业 5.40 11.57 4.85 12.27 17.65 万通发展 6.50 -2.40 -3.70 -8.84 -8.06

中房股份 4.38 11.45 15.87 31.53 -28.55 招商蛇口 12.34 -2.37 -2.99 -1.04 -9.06

迪马股份 3.08 8.83 19.38 23.69 8.45 财信发展 2.57 -2.28 -1.15 4.05 -9.82

华侨城A 9.70 7.66 20.20 19.75 41.40 滨江集团 4.64 -2.11 -1.07 0.22 -3.93

莱茵体育 3.32 6.75 11.04 11.41 14.09 新湖中宝 3.07 -1.92 -1.29 -3.15 -2.23

亚通股份 7.40 6.63 7.09 16.54 12.12 张江高科 16.40 -1.91 -4.60 -5.64 -7.97

中天金融 2.95 6.50 3.51 1.37 -9.23 泰禾集团 3.32 -1.78 -4.32 5.06 -1.78

*ST经开 5.86 5.97 10.36 14.68 12.26 华夏幸福 6.91 -1.57 -10.95 -18.80 -49.96

爱旭股份 12.15 5.74 -4.41 -11.25 -22.61 苏州高新 4.49 -1.54 0.67 2.75 -7.23

嘉凯城 6.95 4.98 -2.80 11.20 81.46 三湘印象 4.05 -1.46 0.50 -0.74 -19.96

涨 幅 前 15名 跌 幅 前15 名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表2： 上周个股换手率与振幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

3月19日 % % % % 3月19日 % % % %

深物业A 15.05 6.68 4.44 3.31 2.02 深物业A 15.05 40.46 54.77 56.43 59.28

美好置业 1.92 6.12 10.10 8.69 5.64 绿景控股 7.22 35.19 36.35 37.73 57.77

迪马股份 3.08 5.51 3.02 1.78 0.91 西藏城投 11.42 32.61 48.22 48.05 84.56

西藏城投 11.42 4.72 4.03 3.75 4.51 中房股份 4.38 23.66 25.13 40.24 57.10

奥园美谷 12.29 4.64 4.02 4.11 5.65 奥园美谷 12.29 23.14 38.40 36.32 120.40

中房股份 4.38 4.18 4.88 4.79 3.14 宁波富达 3.98 23.00 35.38 41.46 41.08

湘财股份 8.40 3.55 4.96 5.79 7.61 嘉凯城 6.95 22.21 28.95 54.24 156.66

亚太实业 5.40 3.54 3.33 5.30 4.93 *ST新光 1.53 17.29 16.55 51.92 68.38

*ST新光 1.53 2.99 3.76 3.98 3.05 *ST基础 8.35 16.63 20.82 46.24 60.28

鲁商发展 11.70 2.90 2.90 4.46 4.66 迪马股份 3.08 15.90 37.21 38.55 41.55

华夏幸福 6.91 2.83 3.01 3.20 1.70 市北高新 6.11 15.73 17.65 17.45 26.45

格力地产 5.78 2.80 2.23 2.40 3.47 *ST松江 1.80 15.12 15.96 27.53 80.00

锦和商业 7.91 2.64 2.33 2.71 2.40 中天金融 2.95 14.44 15.44 15.12 21.54

爱旭股份 12.15 2.50 2.26 2.34 3.96 格力地产 5.78 13.96 13.15 18.89 45.57

亚通股份 7.40 2.47 2.23 1.97 1.45 深深房A 7.69 13.91 22.04 32.58 34.55

股票名称 股票名称

日均换手率前15名 振幅前15名

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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成交统计：成交量环比回落 成交额环比回升 

 

上周，申万房地产行业共成交 785 亿元，行业排名第 18 位；成交额环比上

升 29.82 亿元，成交量环比下降 2 亿股。2021 年周均成交量略小于去年。 

个股方面，除龙头外，美好置业、迪马股份、华夏幸福等个股成交量也较

大。 

 

图6： 上周申万一级行业成交额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图7： 地产板块成交额（亿元）  图8： 地产板块成交量（亿股） 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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表3： 上周个股成交量与成交额 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

3月19日 亿股 亿股 亿股 亿股 3月19日 亿元 亿元 亿元 亿元

美好置业 1.92 7.48 24.72 42.52 82.77 万科A 31.20 129.08 261.36 715.12 1,731.49

迪马股份 3.08 6.62 7.26 8.55 13.12 保利地产 14.66 52.84 106.01 321.56 863.43

华侨城A 9.70 5.57 11.46 22.77 43.76 华侨城A 9.70 52.22 102.32 195.41 343.57

华夏幸福 6.91 5.52 11.71 24.95 33.01 华夏幸福 6.91 38.58 85.07 186.06 277.82

万科A 31.20 4.02 8.25 22.32 57.24 深物业A 15.05 26.49 33.13 46.23 79.18

保利地产 14.66 3.49 7.00 20.75 56.85 奥园美谷 12.29 21.62 34.87 73.74 253.78

中天金融 2.95 3.38 4.75 7.67 21.53 迪马股份 3.08 21.16 22.86 26.17 38.01

格力地产 5.78 2.88 4.59 9.90 42.97 西藏城投 11.42 18.86 29.95 52.95 172.11

苏宁环球 4.29 2.63 5.60 19.53 47.72 新城控股 45.39 17.89 43.84 124.27 311.65

金融街 6.72 2.25 4.22 5.53 7.87 金地集团 12.60 17.69 31.47 95.80 295.43

嘉凯城 6.95 1.94 3.66 7.87 14.42 格力地产 5.78 17.22 27.25 61.84 279.27

华丽家族 3.83 1.83 3.77 7.30 18.42 鲁商发展 11.70 16.90 33.61 116.21 337.66

奥园美谷 12.29 1.79 3.11 6.36 26.24 金融街 6.72 15.09 28.24 36.31 50.88

西藏城投 11.42 1.76 3.01 5.59 20.21 美好置业 1.92 14.87 51.83 86.34 167.30

深物业A 15.05 1.76 2.34 3.48 6.38 嘉凯城 6.95 13.78 24.60 56.56 87.39

股票名称 股票名称

成交量前15名 成交额前15名

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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资金流向：板块和龙头公司净主动卖出 

 

上周，房地产板块资金净流出 14.8 亿元，行业排名第 8 位；纵向来看，3

月份板块资金总体呈流出趋势。 

个股方面，龙头公司万科 A、保利地产、招商蛇口净主动卖出，金地集团、

华侨城 A 净主动买入。 

 

图9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图10： 近 3 个月申万地产板块主力资金净流入额与走势 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表4： 净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

3月19日 百万元 百万元 百万元 百万元 3月19日 百万元 百万元 百万元 百万元

奥园美谷 12.29 133.8 101.8 -45.2 -240.8 保利地产 14.66 -660.7 -982.9 -212.5 -4,352.7

迪马股份 3.08 120.9 65.6 81.5 -13.3 万科A 31.20 -292.1 -1,033.2 -1,455.0 -1,660.9

金地集团 12.60 47.0 20.2 234.7 -901.0 深物业A 15.05 -272.1 -294.2 -284.8 -373.1

嘉凯城 6.95 46.3 78.7 40.3 -113.6 美好置业 1.92 -226.6 -419.3 -557.9 65.1

首开股份 5.89 41.4 43.6 -29.0 -55.4 格力地产 5.78 -205.9 -314.1 -520.4 -1,075.1

万通发展 6.50 41.3 15.2 -37.7 -102.2 金融街 6.72 -170.8 -95.5 -156.5 -348.8

华侨城A 9.70 39.0 530.0 324.7 288.9 *ST基础 8.35 -157.9 -304.9 -477.8 -351.8

华丽家族 3.83 32.2 4.1 -6.1 -263.6 招商蛇口 12.34 -134.1 -177.0 -0.9 -271.6

中南建设 7.25 31.8 -453.3 -594.8 -570.6 华夏幸福 6.91 -114.1 -553.5 -251.7 -913.4

莱茵体育 3.32 31.7 46.8 32.4 -233.9 湘财股份 8.40 -81.7 -206.1 -378.2 -1,117.6

城建发展 4.84 30.9 29.3 -44.7 -270.1 西藏城投 11.42 -79.8 68.9 -12.5 -716.6

世联行 4.49 24.8 6.7 41.1 -97.2 中天金融 2.95 -73.2 -117.3 -140.5 -563.9

深振业A 5.36 21.7 23.6 -0.4 -109.9 宁波富达 3.98 -65.1 -155.8 -157.0 -212.3

亚通股份 7.40 17.6 19.2 27.2 -53.9 亚太实业 5.40 -61.1 -90.5 -218.4 -463.8

外高桥 14.22 17.5 4.3 -20.6 -123.6 爱旭股份 12.15 -60.9 -99.0 -318.4 -775.8

净主动买入额前15名 净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

3月19日 百万元 百万元 百万元 百万元 3月19日 百万元 百万元 百万元 百万元

华侨城A 9.70 82.3 329.9 385.3 432.3 深物业A 15.05 -205.0 -213.5 -220.3 -244.2

迪马股份 3.08 70.8 29.3 34.5 -31.0 保利地产 14.66 -119.0 -101.9 260.0 -3,284.5

万科A 31.20 67.9 -71.8 578.1 410.4 金融街 6.72 -105.9 -19.0 12.1 -31.2

苏宁环球 4.29 56.4 17.1 143.8 -252.0 美好置业 1.92 -66.2 -185.6 -220.6 -214.3

西藏城投 11.42 36.9 87.8 147.4 -427.7 华夏幸福 6.91 -64.0 -186.2 383.1 -275.4

鲁商发展 11.70 31.8 46.1 -131.1 155.6 新城控股 45.39 -53.0 -21.2 -90.0 1,068.1

世茂股份 4.64 30.6 27.1 -8.4 -271.5 奥园美谷 12.29 -37.5 -41.7 -95.7 -169.8

深振业A 5.36 30.5 26.3 19.4 -7.1 华丽家族 3.83 -34.1 -73.6 -93.2 -348.4

深深房A 7.69 24.3 25.5 32.3 -12.2 *ST基础 8.35 -30.8 -69.3 -98.5 -114.0

绿地控股 5.60 17.6 9.4 15.8 -560.9 中房股份 4.38 -26.7 -25.8 -40.5 -137.9

城建发展 4.84 17.1 7.9 18.0 -183.0 湘财股份 8.40 -24.0 -61.0 -71.0 -627.8

首开股份 5.89 15.9 17.0 20.8 -14.4 招商蛇口 12.34 -20.8 -24.6 -25.3 -75.5

莱茵体育 3.32 15.9 10.6 31.1 -50.7 宁波富达 3.98 -18.9 -92.4 -91.3 -141.2

亚通股份 7.40 14.4 24.3 21.4 -43.8 中天金融 2.95 -16.4 -29.9 -27.3 -95.0

世联行 4.49 10.7 -3.2 7.3 -15.4 市北高新 6.11 -13.5 -22.9 -24.3 -201.8

开盘净主动买入额前15名 开盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

3月19日 百万元 百万元 百万元 百万元 3月19日 百万元 百万元 百万元 百万元

金地集团 12.60 34.6 32.8 126.8 58.1 万科A 31.20 -52.2 -117.4 72.1 137.3

新城控股 45.39 23.4 1.8 -1.0 97.6 格力地产 5.78 -47.0 -78.1 -92.6 -356.1

苏宁环球 4.29 20.3 8.2 -113.0 -295.5 迪马股份 3.08 -30.6 -32.0 -31.3 -43.1

嘉凯城 6.95 18.5 26.1 36.3 20.2 保利地产 14.66 -27.8 -65.3 -48.9 -346.1

奥园美谷 12.29 15.4 13.8 53.5 220.4 美好置业 1.92 -24.2 -29.6 -16.2 -81.0

中南建设 7.25 11.7 -60.3 -158.6 -239.1 深物业A 15.05 -16.9 -21.7 -33.1 -41.9

深深房A 7.69 11.2 13.8 -8.4 -85.9 华侨城A 9.70 -14.9 -60.9 -151.6 -103.5

首开股份 5.89 9.7 13.5 -0.2 -14.8 招商蛇口 12.34 -13.5 -29.9 -61.1 -105.4

荣盛发展 6.48 8.8 -21.2 -64.2 -65.8 宁波富达 3.98 -10.6 -14.0 -16.1 -22.4

南国置业 2.20 8.8 2.2 20.4 -42.3 华夏幸福 6.91 -10.4 -112.2 -200.0 -248.4

深振业A 5.36 8.5 3.2 -4.6 -25.3 *ST基础 8.35 -8.6 -16.9 -28.1 15.5

蓝光发展 4.36 8.1 8.1 11.6 -27.7 华丽家族 3.83 -6.8 4.5 11.9 -51.1

外高桥 14.22 7.7 7.0 -3.8 -30.6 南京高科 10.11 -6.6 -9.4 -9.1 -36.4

世茂股份 4.64 7.5 -10.0 -18.3 -53.5 粤泰股份 1.78 -5.6 -8.3 -2.3 -8.4

城建发展 4.84 7.3 5.8 -16.8 -42.2 市北高新 6.11 -5.6 -14.8 -14.5 -36.8

尾盘净主动买入额前15名 尾盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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融资融券：保利地产、新城控股融资净买入 

 

上周，申万房地产板块融资净买入 2.9 亿元，行业排名第 6 位；纵向来看，

2 月份以来，地产板块融资余额呈下降趋势，2 月下旬其占流通市值比例保持

2.1%左右。 

个股方面，融资买入额占成交额比重较大的有：福星股份、凤凰股份、城

投控股、新城控股、华发股份；融资净买入额占成交额较大的有：新城控股、

我爱我家、蓝光发展、保利地产、世茂股份、。 

 

图11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图12： 近 6 个月地产板块融资余额及其占流通市值比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图13： 近 6 个月地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

3月19日 3月19日

城建发展 4.84 1,359.8 12.5 福星股份 4.66 314.29 20.97

福星股份 4.66 535.2 12.1 凤凰股份 4.15 150.79 20.81

亚通股份 7.40 200.3 10.6 城投控股 4.87 413.12 19.55

珠江股份 2.88 259.9 10.6 新城控股 45.39 5,237.19 16.43

大名城 3.99 859.4 9.5 华发股份 6.20 1,371.31 16.35

华丽家族 3.83 575.1 9.4 荣盛发展 6.48 1,849.92 16.26

海航投资 2.40 314.0 9.1 鲁商发展 11.70 5,680.16 16.26

城投控股 4.87 1,076.6 8.7 华侨城A 9.70 5,693.60 16.23

华发股份 6.20 1,019.3 7.8 西藏城投 11.42 2,793.79 15.76

外高桥 14.22 937.2 7.1 新湖中宝 3.07 1,294.28 15.67

云南城投 2.29 256.3 7.0 蓝光发展 4.36 1,459.03 15.33

深振业A 5.36 499.7 6.9 北辰实业 2.30 317.85 15.18

美好置业 1.92 301.5 6.4 广宇发展 5.92 325.24 15.14

西藏城投 11.42 480.2 5.6 城建发展 4.84 444.05 14.97

凤凰股份 4.15 218.6 5.6 南京高科 10.11 711.99 14.75

融资买入额 融资买入额占成交
额(%)亿元

融资余额占流通市值前15名 融资买入额占成交额前15名

股票名称 股票名称
融资余额占流通市

值(%)

融资余额

百万元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

3月19日 3月19日

新城控股 45.39 432.8 24.2 新城控股 45.39 460.2 25.7

我爱我家 3.70 37.6 15.5 万通发展 6.50 59.6 20.3

蓝光发展 4.36 98.2 14.2 保利地产 14.66 831.6 15.7

保利地产 14.66 725.6 13.7 我爱我家 3.70 37.7 15.6

世茂股份 4.64 60.7 12.0 蓝光发展 4.36 84.4 12.2

苏宁环球 4.29 106.4 9.2 世茂股份 4.64 49.9 9.9

西藏城投 11.42 157.1 8.3 华侨城A 9.70 441.7 8.5

华侨城A 9.70 426.9 8.2 西藏城投 11.42 153.8 8.2

北辰实业 2.30 9.9 7.4 苏宁环球 4.29 90.2 7.8

阳光城 6.25 75.0 6.9 北辰实业 2.30 9.9 7.4

鲁商发展 11.70 107.9 6.4 阳光城 6.25 75.8 7.0

金融街 6.72 90.1 6.0 鲁商发展 11.70 107.5 6.4

金科股份 7.00 60.6 5.8 金科股份 7.00 61.2 5.9

特发服务 37.64 36.0 5.7 金融街 6.72 68.7 4.6

滨江集团 4.64 17.3 4.8 香江控股 1.84 3.9 4.0

期间净买入额占成
交额（%）

融资净买入额

百万元

融资净买入额占成
交额（%）

期间净买入额

百万元

融资净买入额前15名 期间净买入额前15名

股票名称 股票名称

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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板块估值：板块和龙头估值优势明显 

 

截止到 2021 年 3 月 19 日，地产板块动态 PE 为 8.6 倍，估值仅高于银行板

块；纵向来看，近目前地产板块估值仍处于近 10 年较低水平。 

个股方面，低估的个股有：华夏幸福、荣盛发展、蓝光发展、宋都股份、

信达地产，龙头公司有：绿地控股、保利地产；股息率较高的个股有：华夏幸

福、广汇物流、华联控股、三湘印象、荣盛发展，龙头公司有：绿地控股、招

商蛇口。 

 

图14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表9： 行业估值较低和股息率较高个股 
     

收盘价 PE 收盘价 PB 收盘价 股息率

3月19日 TTM 3月19日 MRQ 3月19日 倍

华夏幸福 6.91 2.28 福星股份 4.66 0.40 华夏幸福 6.91 16.70

荣盛发展 6.48 3.30 泰禾集团 3.32 0.47 广汇物流 4.67 10.22

蓝光发展 4.36 3.67 天房发展 2.07 0.49 华联控股 4.07 9.83

宋都股份 2.67 4.16 铁岭新城 1.82 0.49 三湘印象 4.05 9.52

信达地产 4.00 4.26 光明地产 2.47 0.50 荣盛发展 6.48 7.41

广宇发展 5.92 4.32 信达地产 4.00 0.50 绿地控股 5.60 7.14

华发股份 6.20 4.60 城建发展 4.84 0.51 首开股份 5.89 6.79

绿地控股 5.60 4.74 北辰实业 2.30 0.54 宁波富达 3.98 6.78

荣安地产 3.23 5.06 华夏幸福 6.91 0.56 蓝光发展 4.36 6.58

迪马股份 3.08 5.24 金融街 6.72 0.58 招商蛇口 12.34 6.57

阳光城 6.25 5.58 华远地产 2.11 0.59 北辰实业 2.30 6.52

中南建设 7.25 5.87 新华联 2.27 0.60 华发股份 6.20 6.45

保利地产 14.66 6.32 皇庭国际 2.69 0.60 金科股份 7.00 6.42

广汇物流 4.67 6.40 天保基建 2.92 0.60 苏宁环球 4.29 6.33

金科股份 7.00 6.49 首开股份 5.89 0.61 华远地产 2.11 5.69

股票名称 股票名称股票名称

行业低估值前15个股 板块股息率（过去12 个月）前15 个股

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            19  

风险提示 

 

✓ 宏观经济周期波动风险； 

✓ 货币政策收紧风险； 

✓ 个别公司资金链断裂引发的市场风险； 

✓ 疫情反复引发的风险。 
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