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 一周表现回顾： 

上周沪深 300 指数下跌 2.71%，传媒板块下跌 1.58%，跑赢沪深 300

指数 1.13 个百分点。游戏板块下跌 0.24%，跑赢沪深 300 指数 2.47 个

百分点，跑赢传媒板块 1.34 个百分点。个股方面，上周涨幅较大的有

美盛文化（+9.66%）、艾格拉斯（+6.45%）；上周跌幅较大的有三七互

娱（-23.40%）、完美世界（-13.00%）。 

 行业动态数据： 

手游榜单排名：上周进入 iOS畅销榜TOP50的上市公司相关游戏包括：

《问道》（吉比特）、《一念逍遥》（吉比特）、《最强蜗牛》（青瓷数码）、

《完美世界》（完美世界）、《新诛仙》（完美世界）、《新笑傲江湖》（完

美世界）、《新神魔大陆》（完美世界）以及《荣耀大天使》（三七互娱）。

新游戏方面，《提灯与地下城》（青瓷数码）排名小幅下滑至 20 左右；

本周新上线的《斗罗大陆：武魂觉醒》（三七互娱）同样暂列畅销榜

Top20 左右。 

新开测手游：本周新开测游戏超过 30 款，包括归属于 A 股上市公司

名下的游戏共 5 款，其中 1 款游戏正式上线，该游戏为《上古卷轴：

刀锋》（世纪华通），系该 IP 首款手游。 

游戏版号：本周，国家新闻出版署官网公布了 3 月第二批国产网络游

戏版号的审批信息。此次共有 80 款国产网络游戏取得版号，由 A 股

上市公司及其关联公司运营的游戏共 11 款，包括《刃心 2》（吉比特）、

《旭日之城》（神州泰岳）、《胡莱三国 4》（万达电影）等。 

 投资建议： 

本周，谷歌宣布将于 7月 1日下调其旗下应用商店 Google Play 前 100

万美元收入内的分成比例至 15%。这一举措整体上与此前苹果公司公

布的中小开发者优惠政策类似，而不同之处在于：如果开发者的年度

收入超过了百万美元，那么苹果公司将会把这第一个百万美元的平台

分成调整回以往的 30%，而 Google Play 不会。也就是说，所有开发

者都将享受到前百万美元 15%分成的平台优惠政策，国产手游出海公

司也不例外，有望因此收获更高的利润。而在国内安卓市场，目前仍

然只有极少数头部产品通过谈判迫使平台方在分成比例上做出让步，

而随着游戏产业精品化态势的进一步深化，未来终将有更多精品游戏

的研发商收获更高比例的分成。 

 风险提示： 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数下跌 2.71%，传媒板块下跌 1.58%，跑赢

沪深 300 指数 1.13 个百分点。游戏板块下跌 0.24%，跑赢沪深

300 指数 2.47 个百分点，跑赢传媒板块 1.34 个百分点。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

个股方面，上周涨幅较大的有美盛文化（+9.66%）、艾格拉斯

（+6.45%）；上周跌幅较大的有三七互娱（-23.40%）、完美世界

（-13.00%）。 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包

括：《问道》（吉比特）、《一念逍遥》（吉比特）、《最强蜗牛》（青瓷

数码）、《完美世界》（完美世界）、《新诛仙》（完美世界）、《新笑傲

江湖》（完美世界）、《新神魔大陆》（完美世界）以及《荣耀大天使》

（三七互娱）。新游戏方面，《提灯与地下城》（青瓷数码）排名小
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幅下滑至 20 左右；本周新上线的《斗罗大陆：武魂觉醒》（三七互

娱）同样暂列畅销榜 Top20 左右。 

图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（A 股上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

新开测手游：本周新开测游戏超过 30 款，包括归属于 A 股上市公

司名下的游戏共 5 款，其中 1 款游戏正式上线，该游戏为《上古卷

轴：刀锋》（世纪华通），系该 IP 首款手游。 

表 1  新开测手游（A 股上市公司部分） 
  

开测时间 游戏名称 游戏厂商 关联上市公司 游戏类型 测试类型 平台 

3.22  上古卷轴：刀锋 盛趣游戏 世纪华通 RPG 上线 iOS&Android 

3.23  攻城天下 米趣玩科技 聚力文化 SLG 删档计费 Android 

3.25  汤姆猫荒野派对 金科文化 金科文化 休闲射击 计费删档 Android 

3.25  幻象回忆 易界网络科技 宝通科技 RPG 限量删档 Android 

3.26  盛唐幻夜 星辉天拓 星辉娱乐 RPG 删档内测 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 
 

游戏版号：本周，国家新闻出版署官网公布了 3 月第二批国产网络

游戏版号的审批信息。此次共有 80 款国产网络游戏取得版号，由 A

股上市公司及其关联公司运营的游戏共 11 款，包括《刃心 2》（吉

比特）、《旭日之城》（神州泰岳）、《胡莱三国 4》（万达电影）等。 
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表 2  版号获取情况（A 股上市公司部分）   

 

审批日期 游戏名称 出版单位 运营单位 
关联上市公

司 
申报类别 

3.19  森林英雄 
方圆电子音像出版

社有限责任公司 

上海邀玩网络技

术有限公司 
大唐电信 移动 

3.19  侠义风云诀 
成都盈众九州网络

科技有限公司 

成都梦工厂网络

信息有限公司 
博瑞传播 移动 

3.19  铃兰计划 
深圳中青宝互动网

络股份有限公司 

深圳时代首游互

动科技有限公司 

客户端、

PS4 
移动 

3.19  恶魔秘境 
湖北省扬子江影音

有限责任公司 

成都游茶科技有

限公司 
客户端 移动 

3.19  
临界存在少

女 

江苏凤凰电子音像

出版社有限公司 

江苏凤凰数字传

媒有限公司 
凤凰传媒 移动 

3.19  刃心 2 
厦门雷霆互动网络

有限公司 

厦门青瓷文化传

播有限公司 
吉比特 移动 

3.19  旭日之城 
北京科海电子出版

社 

北京壳木软件有

限责任公司 
神州泰岳 移动 

3.19  胡莱三国 4 
互爱互动（北京）

科技有限公司 

互爱互动（北京）

科技有限公司 
万达电影 移动 

3.19  
全民军棋大

战 

杭州边锋网络技术

有限公司 

杭州边锋网络技

术有限公司 
浙数文化 

移动-休闲益

智 

3.19  
家园改造计

划 

杭州边锋网络技术

有限公司 

苏州尚游网络科

技有限公司 
浙数文化 

移动-休闲益

智 

3.19  
细胞成长日

记 

杭州润趣科技有限

公司 

浙江盛和网络科

技有限公司 
恺英网络 

移动-休闲益

智 

数据来源：国家新闻出版署官网、上海证券研究所整理 

 

三、 近期公司公告 

表 3  公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

宝通科技 300031 
员工持股计

划 

公司公布第二期员工持股计划草案第二次修订稿，本员工持股计

划资金总额不超过 4亿元，拟以协议转让方式购买大股东樟树市

牛曼投资管理中心(有限合伙)持有的公司股票，本次购买标的股

票数量下限为 1,984 万股，上限为 2,000 万股，不低于公司总股

本的 5%，不超过公司总股本的 5.04%。存续期 5年，持有人合计

不超过 80 人。 
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中文传媒 600373 
认购基金完

成备案 

公司与北京挑战者科技有限公司及其他投资者于 2020 年 11 月 12

日共同签署《厦门元趣新锐创业投资合伙企业（有限合伙）有限

合伙协议》，拟认购厦门元趣新锐创业投资合伙企业（有限合伙）

基金份额。该基金募集资金规模为人民币 5,890 万元，由北京创

新壹舟投资管理有限公司担任普通合伙人，公司作为有限合伙人

参与投资，认缴出资额为 2,500 万元，认缴出资比例为 42.4448%。

近日，公司接到通知，元趣新锐基金已在中国证券投资基金业协

会完成备案手续。 

昆仑万维 300418 
关注函补充

回复 

说明 Star Group 未来三年收入预期增长率较高的依据及合理性：

Star Group 近两年收入持续快速增长，2019 年、2020 年收入增

长率分别为 141%、216%，且根据企业月度活跃用户、财务数据情

况来看，月活数及营业收入逐月提升，呈增长态势，截至 2020 年

12 月月活数为 5,244 万，较 2019 年底月活数 1,200 万，增势明

显。2020 年度 Star Group 由于月活数的持续增长，对应的营业

收入，每季度增长都在 30%以上。以 2020 年 12 月营业收入

8,784.91 万为基数乘以 12 个月，2021 年营业收入将至少达到

105,418.92 万，对比 2020 年的 62,035.78 万增长 69.9%，所以

2021 年营业收入增长 70%的预期是合理的。预测在 2021 年及 2022

年 Star GroupMAU 增长 60%及 50%的基础上，收入相对于 MAU 增长

体现相对滞后，在业务模式及单用户营收贡献稳定的情况下，2022

年、2023 年收入增长率达到 55%、34%的是合理的。 

神州泰岳 300002 业绩快报 

公司公布 2020 年业绩快报：公司营业收入突破 35 亿元，较上年

同期增加 101.70%；归属于上市公司股东净利润 35,154.64 万元，

较上年同期扭亏为盈。2020 年公司对 ICT 业务实行了强有力的业

绩改善措施，并取得了显著的成效，业绩较上年同期明显改善；

公司游戏业务团队积极开拓海外市场，净利润较上年同期大幅增

加。报告期内主要产品《Age of Z Origins》月流水保持稳步增

长，截至 2020 年 12 月底，单月流水已突破 2,000 万美元；同时，

《War and Order》全年总流水较 2019 年有明显增加。 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

四、行业热点信息   

1. 广电 23 省子公司统一更名 

近日，中国广电网络股份有限公司公布了《关于指导帮助中国

广电网络股份有限公司各省子公司名称变更相关工作的函》。工作

函中提到，中国广电将在全国范围内正式启动各省级子公司更名工

作。其中，各省网公司更名工作将在 2021 年 5 月 31 日前完成，县

级分子公司将在 2021 年 6 月 30 日前完成。 

广电系从 1998 年就有了实现“全国一网”的梦想，可是之后
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尝试数次都失败了。直到 2020 年，中国广播电视网络股份有限公

司成立，国网整合才终于有了实质性的推进和落地。中国广电想早

日结束“划省而治”“遍地开花”的现状，降低各项业务的运营成

本、提高效率，发挥广电系公司的规模效应，在 5G 时代与三大运

营商共同竞争，让广电网络重新“活过来”实现自救。（腾讯新闻） 

2. 中国社科院发布《2020 年度中国网络文学发展报告》：网文 IP

开发工业体系开始构建 

3 月 18 日，中国社会科学院发布以阅文集团年度数据和行业公

开数据为主要分析蓝本的《2020 年度中国网络文学发展报告》。报

告分析认为，2020 年我国网络文学迎来分水岭，迈入精耕细作与创

新拓展并举阶段。 

报告认为，不仅作家、读者发生了迭代，作家和平台的关系也

在迭代升级。阅文集团在 2020 年 6 月推出的全新版本合同，是网

络文学平台与作家关系迭代刷新的标志性事件——新合同三类四

种授权分级、免费或付费可自选，赋予作家更多行使版权的自主权，

不仅扩大了作者权益，也鼓励了内容创作。阅文集团自 2020 年新

管理层上任以来，先后改革升级编辑分组制度，启动阅文起点大学，

并发布亿元“青年作家扶持计划”。这一系列举措推动网络文学作

家生态建设迈入 2.0 时代，作家和平台的新关系也随之不断发展和

建设。 

免费阅读、新媒体文的兴起是我国网络文学 2019—2020 年非

常重要的发展趋势，特别是海外市场在文化强国远景目标的指引下

快速拓展。报告显示，2020 年，阅文集团海外门户起点国际累计访

问用户已超 7300 万，已上线超 1700 部中国网络文学的英文翻译作

品。同时，阅文集团也在积极培育海外作家生态，起点国际吸引了

来自全球超 10 万名创作者，已创作原创网络文学作品超 16 万部。

《全职高手》《天盛长歌》《庆余年》等众多 IP 改编剧集登陆海外视

频网站及电视台，创下高收视率的同时也斩获千万海外粉丝。其中，

《庆余年》在 Rakuten Viki 平台播出后，成为同期播出的华语跟播

剧第一名，用户评分平均高达 9.7 分（满分 10 分）。网络文学让中

国文化海外传播做到了“润物无声”。 

目前，从我国网络文学出海整体规模来看，国内向海外输出网

络文学作品已超万部，覆盖了 40 多个“一带一路”沿线国家和地

区。从出海模式来看，翻译出海占比 72%，直接出海占比 15.5%，

改编出海占比 5.6%，其他占比 6.9%。（中国新闻出版广电网） 

3．服务超过 2000 款游戏，数数科技完成亿元 B 轮融资 

游戏数据分析服务商「数数科技」于近期完成 1 亿元人民币 B 
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轮融资，本轮融资由蓝湖资本领投，金沙江资本和线性资本跟投。

融资资金会继续投入产品体系的完善与公司服务体系的建设，包括

异地团队的建设，及销售市场层面的加速渗透。 

数数科技成立于 2015 年 7 月，创始人兼 CEO 吕承通曾供

职于腾讯科技，专注于数据挖掘与大数据分析。目前数数科技团队

规模在 100 人左右，其中研发人员占比超过 40%。团队核心成员大

多来自盛大游戏、腾讯科技、Intel 亚太研发中心等，在手游领域以

及数据分析有多年的实践经验。 

2015 年正值手游爆发的高峰期，但游戏内数据并未发挥其真

正的价值。许多游戏的数据分析流程上也存在不少问题，并且每家

游戏公司的业务场景和需求都不一样，经过与潜在客户的深入沟

通，吕承通发现，许多中小型游戏企业在内部开发排期、数据获取

实时性上都有一些比较共性的痛点、需求，譬如数据采集、数据定

向及实时获取、基于开放接口上的数据智能等。 

国内大厂在数据采集以及到后期的数据分析层面，许多流程上

已经做的相对标准，但中小型的游戏团队、甚至于不少 500 人左

右的游戏公司，数据采集的体系都是亟待完善的。对于不同版本、

不同类型的游戏，数据采集的要求都不一样，这也导致了采集工作

本身属于「脏活累活」，而数据采集的方案、数据指标的设计及验

证对游戏团队来说，也会有一定技术、资金和人力门槛。一方面，

数数科技可以通过自身技术产品体系，为这些企业提供多种数据采

集方式，另一方面，数数科技的分析师团队能够将游戏数据采集需

求细分成 20 多个品类，并提炼做成模板，再结合客户实际的业务

去落地方案。（36 氪） 

五、投资建议 

本周，谷歌宣布将于 7月 1日下调其旗下应用商店 Google Play

前 100 万美元收入内的分成比例至 15%。这一举措整体上与此前苹

果公司公布的中小开发者优惠政策类似，而不同之处在于：如果开

发者的年度收入超过了百万美元，那么苹果公司将会把这第一个百

万美元的平台分成调整回以往的 30%，而 Google Play 不会。也就

是说，所有开发者都将享受到前百万美元 15%分成的平台优惠政策，

国产手游出海公司也不例外，有望因此收获更高的利润。而在国内

安卓市场，目前仍然只有极少数头部产品通过谈判迫使平台方在分

成比例上做出让步，而随着游戏产业精品化态势的进一步深化，未

来终将有更多精品游戏的研发商收获更高比例的分成。 
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六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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