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继续关注板块回调机会                                看好 

2021 年 3 月 22 日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

本周 A股市场前 4个交易日呈横盘震荡走势，周度成交量再度下降。周五

受中美高层战略对话开场交锋激烈的情绪面影响，两市有所调整。消费板

块结束前几周的弱势走势，其中食品饮料行业下跌 0.7%，跑赢沪深 300指

数 2.01 个百分点，在 28 个申万一级子行业中排名第 15。最近白酒板块回

落幅度较大，主要在于短期涨幅过快叠加市场风格阶段性切换。但是行业

景气向上并未改变，春节动销打下良好基础，行业一季报整体展望向好。

年报季报披露以及春糖有望逐步释放积极信号。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300下跌 2.71%，收于 5064.50点，其中食品饮

料行业下跌 0.7%，跑赢沪深 300指数 2.01个百分点，在 28个申万一级子

行业中排名第 15。细分领域方面，上周，食品饮料子板块涨跌不一，其中

其他酒类涨幅最大，上涨 5.28%，其次是啤酒（4.82%）；葡萄酒（1.89%）；

黄酒下跌幅度最大，下跌（-4.14%），其次是调味发酵品（-1.61%）。个股

方面，*ST 西发（11.51%）、嘉必优（8.97%）、舍得酒业（8.96%）、ST 椰

岛（7.98%）、重庆啤酒（7.08%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）酒说报道，3月 19日，金徽酒 2020年年报出炉，其营业总收入为 17.31

亿元，同比增长 5.89%；净利润 3.31亿元，同比增长 22.44%。（2）酒说报

道，3 月 18 日上午,皇沟酒业召开 2020 年度总结表彰大会。会上，皇沟酒

业董事长高全友表示，在下一个五年期间，皇沟酒业保持加速发展的总基

调，将以“聚焦馥合香，夯实根据地，品牌高端化，导入标准化，省内齐

布局，省外体验店”的运营思路，提高皇沟品牌影响力及市场占有率，力

争下一个五年末，销售收入实现 15 亿，力争达到 20 亿，产品结构调整到

馥合香占比 70%以上，用五年时间，成为省内知名畅销品牌。（3）酒说报

道，3月 18日，酒鬼酒供销有限公司发布通知，经公司研究决定，自 2021

年 4月 16日起，52度 500ML酒鬼酒（透明装）、42度 500ML酒鬼酒（透

明装）停止供货。停止供货后，公司不再接收该产品订单。 

 投资建议 

最近板块大幅回调，我们认为资金面悲观预期已较大程度反映，随着

年报一季报披露，较好的业绩有望对板块做出一定的支撑。因此建议关注

板块回调机会。建议关注:白酒、调味品、速冻食品板块。 

风险提示：疫情超预期的风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 下跌 2.71%，收于 5064.50 点，

其中食品饮料行业下跌 0.7%，跑赢沪深 300 指数 2.01 个百分点，在

28 个申万一级子行业中排名第 15。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料子板块涨跌不一，其中其他酒类

涨幅最大，上涨 5.28%，其次是啤酒（4.82%）；葡萄酒（1.89%）；

黄酒下跌幅度最大，下跌（-4.14%），其次是调味发酵品（-1.61%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，*ST 西发（11.51%）、嘉必优（8.97%）、舍得酒业（8.96%）、

ST 椰岛（7.98%）、重庆啤酒（7.08%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

*ST西发 4.36 11.51  啤酒 新乳业 16.02 -10.50  乳品 

嘉必优 39.24 8.97  食品综合 吉林森工 11.51 -10.08  软饮料 

舍得酒业 72.48 8.96  白酒 兰州黄河 7.74 -9.68  啤酒 

ST椰岛 8.66 7.98  其他酒类 金枫酒业 6.8 -9.57  黄酒 

重庆啤酒 102.57 7.08  啤酒 天味食品 44.67 -8.63  调味发酵品 

通葡股份 2.31 6.94  葡萄酒 加加食品 5.43 -8.12  调味发酵品 

ST威龙 6.2 6.90  葡萄酒 青青稞酒 12.99 -8.00  其他酒类 

百润股份 98.3 6.71  其他酒类 顺鑫农业 44.83 -7.30  白酒 

华文食品 14.57 6.20  食品综合 麦趣尔 8.77 -4.47  食品综合 

惠泉啤酒 7.25 5.84  啤酒 桃李面包 45.33 -4.35  食品综合 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 48.68，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（115.78）估值排名第一，调味品发酵品（73.41）排名第二，

黄酒（54.38）排名第三位；软饮料（18.65）、肉制品（22.50）、

葡萄酒（29.11）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）                                                                                                                                                             

 

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，尽管春节前后飞天茅台批价相对于高点有所

回调，但目前仍维持在 3100-3200 元高位区间。另外从中高端酒零

售价格来看，截止 2021 年 1 月 29 日五粮液(52 度，500ml）、洋河

梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州老窖(52 度，500ml）的最新

零售价格分别为 1389 元/瓶、659 元/瓶和 358 元/瓶。 

图 5：疫情发生后茅台、五粮液一批价情况     

 

资料来源：酒说仁怀公众号，山西证券研究所         

图 6：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 7: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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猪肉价格方面，截至 2020 年 3 月 19 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 42.70 元/千克，同比减少 15.31%；生猪均价（周）为

27.94 元/ 千克，同比下降 23.33%；仔猪均价（周）为 108.47 元/

千克，同比减少 15.03%。奶价方面，截至 2021 年 3 月 10 日，我

国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 4.28 元/公斤，同比上涨

13.20%。  

图 8：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 9：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

图 10：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     
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3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
青花郎战略新定位：赤水河

左岸 庄园酱酒 

酒说报道，青花郎战略定位升级发布会在郎酒庄园举行。会上，郎酒集团董

事长汪俊林宣布，青花郎战略新定位：赤水河左岸 庄园酱酒。郎酒庄园与世

界级酒庄同行；青花郎与世界级美酒对话。这意味着，青花郎以“赤水河左

岸 庄园酱酒”的战略新定位，实现更绚烂的品牌蜕变，开启价值升级新征程。 

 

2 
泸州老窖国窖 1573 经典装

暂停接单 

酒说报道，3 月 16 日，泸州老窖发布通知称，经泸州老窖国窖酒类销售股份

有限公司华北（东北）大区研究决定，自 3 月 16 日起，暂停接收终端客户

38/52 度国窖 1573 经典装订单。 

 

3 珍酒多款产品今起提价 

酒说报道，3 月 15 日，贵州珍酒销售有限公司发布《关于调整珍酒产品价格

体系的通知》。通知指出自 3 月 15 日起对珍酒产品价格体系做如下调整：恢

复珍十五经典版的收款和下单，珍十五经典版开票价每瓶上调 40 元，珍十五

匠心版开票价每瓶上调 40 元，珍十五牛年生肖酒开票价每瓶上调 30 元，珍

八开票价每瓶上调 30 元，珍五金版开票价每瓶上调 15 元。 

 

4 
52 度、42 度酒鬼酒（透明

装）将停货 

酒说报道，3 月 18 日，酒鬼酒供销有限公司发布通知，经公司研究决定，自

2021 年 4 月 16 日起，52 度 500ML 酒鬼酒（透明装）、42 度 500ML 酒鬼酒

（透明装）停止供货。停止供货后，公司不再接收该产品订单。 

 

5 
 

钓鱼台老国宾、老贵宾涨价 

酒说报道，3 月 12 日，山东钓鱼台国宾酒业销售有限公司发布通知，对老国

宾、老贵宾两大系列产品价格进行调整。53 度 500ml 钓鱼台（老）国宾（1*6）

红线价格为 568 元/瓶，指导零售价为 798 元/瓶；53 度 500ml 钓鱼台（老）

贵宾酒（1*6）红线价格为 468 元/瓶，指导零售价为 598 元/瓶，自公告发布

之日起至 4 月 1 日为自纠自查期，届时公司将加大市场秩序处罚力度。 

 

6 
皇沟酒业未来 5 年销售目

标 15 亿 

酒说报道，3 月 18 日上午,皇沟酒业召开 2020 年度总结表彰大会。会上，皇

沟酒业董事长高全友表示，在下一个五年期间，皇沟酒业保持加速发展的总

基调，将以“聚焦馥合香，夯实根据地，品牌高端化，导入标准化，省内齐

布局，省外体验店”的运营思路，提高皇沟品牌影响力及市场占有率，力争

下一个五年末，销售收入实现 15 亿，力争达到 20 亿，产品结构调整到馥合

香占比 70%以上，用五年时间，成为省内知名畅销品牌。 

 

7 金徽酒 2020 年营收 17.3 亿 

酒说报道，3 月 19 日，金徽酒 2020 年年报出炉，其营业总收入为 17.31 亿元，

同比增长 5.89%；净利润 3.31 亿元，同比增长 22.44%。 
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金徽酒营收和净利润双增长，主要源于三方面因素。一是产品结构不断优化，

百元以上金徽二十八年、十八年、柔和金徽等高档产品销售收入较上年增长

29.08%，占比提升至 50.86%，较上年同期增长 9.32 个百分点。二是品牌影

响力进一步增强，甘肃西部、包括省外市场在内的其他地区等市场销售增速

超过 30%。第三，金徽公司优化内部管理，降本增效，2020 年优级酒产量超

计划近 35 个百分点，同比增长 12.7%。 

 

8 
广西拟整合 400 亿推动桂

酒等工业振兴 

酒说报道，3 月 19 日，广西壮族自治区人民政府新闻办发布会透露，基于广

西绿水青山生态环境优越的优势，将推进桂酒振兴。为保障工业振兴的顺利

推进，2021 年至 2023 年期间，广西每年将统筹整合 400 亿元用于支持工业

振兴，推动工业高质量发展。 

 

9 

 

贵州茅台关联企业成立新

公司 

酒说报道，3 月 13 日，贵州双龙飞天供应链管理有限公司成立，注册资本 6.99

亿人民币，法定代表人为姜世威，经营范围包括供应链管理服务；道路货物

运输；装卸搬运；信息技术咨询服务；食品经营；其他化工产品批发；化工

产品销售；金属结构制造；金属材料制造；金属材料销售等。该公司由贵州

茅台酒厂（集团）物流有限责任公司全资持股。 

 

10 山西汾酒申请新商标 

纳食报道，山西杏花村汾酒厂股份有限公司新增“汾享荟”、“汾享馆”、“青

花荟”等商标信息，国际分类涉及酒、广告销售，申请日期为 2021 年 3 月 9

日，商标状态为“商标申请中”。 

 

11 
良品铺子回应使用万店掌

摄像头一事 

纳食报道，“3·15 晚会”披露，不少商家在其门店内使用了万店掌的具有“人

脸识别”功能的摄像头，采集消费者信息，其中，良品铺子等知名品牌为为

万店掌客户。对此，良品铺子方面表示，良品铺子线下门店从未使用万店掌

产品，部分门店常规防盗摄像头亦不具备人脸信息采集功能。 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

603919.SH 金徽酒 
金徽酒：2020 年营收 17.31

亿 净利增长 22.44% 

3月19日晚公告，公司2020年实现营收17.31亿元，同比增

5.89%，净利润3.3亿元，同比增长22.44%，拟10派2.4元。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 
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600872.SH 中炬高新 2021-3-24 年报预计披露日期 

600600.SH 青岛啤酒 2021-3-29 年报预计披露日期 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

最近板块大幅回调，我们认为资金面悲观预期已较大程度反映，

随着年报一季报披露，较好的业绩有望对板块做出一定的支撑。

因此建议关注板块回调机会。建议关注:白酒、调味品、速冻食品

板块。 
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