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行业走势图 

蓝色光标：21Q1 经营性利润创新高，国内外业务全
面向好  
 

蓝色光标披露 20 年业绩快报及 21Q1 季报预告，具体数据如下， 

20 年业绩快报：2020 年蓝色光标实现营业收入 405.28 亿元，同比增长
44.20%，归母净利润为 7.20 亿元，同比增长 1.33%，归母扣非净利润为 5.84
亿元，同比增长 28.67%。 

2021 年 Q1 业绩预告：20Q1 归母净利润预计为 3.5 亿元-4 亿元，比上年同
期增长 71.97%-96.54%，归母扣非净利润为 2 亿元-2.3 亿元，比上年同期增
长 36.78%-57.30%，成为公司自上市也是成立以来经营性利润最好的季度。 

2020 年，伴随宅经济的持续发力，公司在游戏、电商等行业，出海营销、
短视频等领域继续保持快速增长，带动整体营收大幅提升；同时公司利息支
出相比去年同期大幅下降，管理费用和销售费用占比也持续下降。公司 2020
年度无商誉减值风险。 

21 年一季度，随着全球疫情的逐步缓解，国际业务相比去年同期实现了高
增长，游戏、电子商务等行业的出海业务、短视频业务以及唤醒业务继续高
速发展，在去年高基数的情况下，依然实现业绩的大幅提升。 

在新成长业务上，公司继续大力推进基于数据科技的营销智能化转型，于
20 年 9 月 23 日正式推出营销 MaaS(Marketing as a Service) 化平台“蓝
标在线”，通过营销服务线上化，将营销服务延伸到广大中小企业。“蓝标
在线”平台是依托于蓝色光标二十多年为上万家企业提供营销服务的经验积
累，基于过去六年多以来在技术、数据和产品研发上的持续投入和实践，蓝
标在线致力于让营销更简单、更高效，将一站式满足企业营销规划、内容创
作、媒体传播、活动推广和数据管理等需求，以营销力驱动企业成长。 

经过近一年的产品迭代，2021 年“蓝标在线”有望实现规模化销售，基于
在线营销需求增长，蓝标在线将推动线上标准化营销产品与定制化营销服
务实现闭环打通，有望成为蓝色光标新一轮增长周期的重要动力。 

此外，蓝色光标也在不断拓展新赛道。一季度，蓝色光标投资海南云免，
入局免税经济，一方面通过打通跨境电商销售的经验和渠道，实现线上引流，
进一步强化与客户的紧密关系；另一方面，免税经济的高毛利率，将拓宽公
司盈利模式，保障净利润增长。 

投资建议： 

蓝色光标在 20 年全球疫情环境的大背景下，业绩逆势增长，21 年一季度
又以高增长实现良好开局，体现了公司内领先的规模优势和持续稳健的增
长能力。公司出海业务、短视频业务以及唤醒业务等基本业务牢固，同时
我们认为蓝标作为综合营销平台，也将受益视频化、5G 科技等带来的营销
新变化，而蓝标在线 MaaS 营销平台又有望打开公司未来业绩与估值空间，
作为营销行业龙头继续建议关注。 

 
风险提示：宏观经济变化对广告投放影响，国内外疫情不确定性，广告主投
放意愿不确定性，蓝标在线业务拓展进度不达预期；20 年业绩快报与 21 年
一季报预告为初步测算结果，具体数据以 20 年年报和 21 年一季报为准。 
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