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电气设备 

进一步落实可再生能源消纳，推进可再生能源健康发展 
事件：国家能源局发布《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》（以下称《工

作方案》。 

对地方政府主管部门、电网企业、电力调度机构、电力交易机构、发电企业

进行监管，落实清洁能源消纳目标。本次《工作方案》重点监管对象是地方

政府主管部门、电网企业、电力调度机构、电力交易机构和发电企业等，核

心目标是落实清洁能源消纳目标任务、可再生能源电力消纳责任权重、并对

并网接入、优化调度、跨省区交易、参与辅助服务市场等情况开展监管。主

要监管内容包括： 

1） 清洁能源消纳主要目标完成和重点任务落实情况：有望进一步改善新能

源消纳问题和弃风弃光弃水等问题； 

2） 落实可再生能源电力消纳责任权重情况：保证可再生能源消纳责任权重

的顺利完成，稳步推进各地可再生能源项目建设； 

3） 清洁能源发电项目并网接入情况：保证电网企业积极研究消纳能力论

证，推进接网工程，送出线路建设，为新能源开发提供消纳空间； 

4） 清洁能源优化调度情况：加强落实新能源优先上网，全额保障性收购落

实政策，确保新能源存量项目经济性； 

5） 清洁能源跨省区交易消纳情况：保证清洁能源送出和跨省区电力市场交

易顺利，保证存量送出新能源项目经济性； 

6） 清洁能源参与辅助服务市场情况：保证清洁能源发电企业参与辅助服务

市场公平性。 

多方面多角度解决清洁能源消纳，确保清洁能源经济性，为清洁能源发展提

供基础。本次政策从多方面多角度解决清洁能源消纳问题，保证清洁能源合

理保障利用小时，为新能源项目经济性提供保障，同时也为可再生能源新建

项目提供发展基础。在去年国家领导人提出碳达峰碳中和的目标之后，今年

以来，各部委相继发布多项政策，积极推进可再生能源发展。各大传统能源

集团加速新能源布局转型，“十四五”期间，国内可再生能源装机有望再上

一个台阶。 

投资建议：在碳减排需求下，风光发展趋势确定性强，建议关注光伏：隆基

股份、通威股份、晶澳科技、天合光能、中环股份、福莱特、福斯特等；风

电板块：明阳智能、天顺风能、金风科技、日月股份等；储能板块：阳光电

源、固德威、锦浪科技、宁德时代、国轩高科。 

风险提示：可再生能源装机不及预期。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

601012 隆基股份 增持 1.40 2.17 3.12 3.63 56.12 36.21 25.18 21.64 

600438 通威股份 增持 0.61 1.21 1.29 1.45 50.85 25.64 24.05 21.39 

002129 中环股份 增持 0.30 0.36 0.95 1.17 96.33 80.28 30.42 24.70 

002459 晶澳科技 买入 0.93 1.32 1.77 2.18 28.17 19.85 14.80 12.02 

688599 天合光能 增持 0.31 0.60 0.97 1.56 55.81 28.83 17.84 11.09 

002202 金风科技 买入 0.52 0.84 1.03 1.07 26.27 16.26 13.26 12.77 

002531 天顺风能 买入 0.42 0.59 0.73 0.78 21.86 15.56 12.58 11.77 

603218 日月股份 增持 0.61 1.13 1.53 2.01 55.28 29.84 22.04 16.78  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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