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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

1-2 月份中国规模以上啤酒企业累计产量增长达 61% 

国家卫健委发布奶粉新国标 

青花郎战略定位升级 郎酒上市仍在推进中 

 上市公司重要公告 

金徽酒：发布 2020 年年度报告 

日辰股份：发布 2021 年股票期权激励计划（草案) 

安井食品：发布关于对外投资的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 3 月 17 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.28 元/公斤，环比持平，同比上涨 13.50%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 3 月 19 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 108.47

元/千克、27.94 元/千克、42.70 元/千克，分别同比变动-1.61%、-15.56%、

-8.58%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌-3.38%，食品饮料板块下跌-0.64%，行业跑

赢市场 2.74 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类下跌 0.40%，

饮料下跌 0.81%，食品下跌 1.61%。 

个股方面，金徽酒、金种子酒及古井贡酒涨幅居前，新乳业、ST 加加及中炬

高新跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块微跌，其中白酒较为强势，部分前期超跌个股有所反弹。

我们自去年底反复强调，板块自去年初积累一定涨幅，整体估值处于历史高

位，在经历一段时间的调整之后，我们认为目前估值仍然需要业绩的进一步

消化。在流动性预期收紧的前提下，我们希望板块能够以时间换空间，消化

估值行稳致远。但是行业仍属景气赛道，各子品类均保持一定成长性，白酒

节后批价仍处上行通道，因此当前时点不必悲观。随着糖酒会的召开以及业

绩报告逐步披露，投资者或将对板块重拾信心。投资策略方面，我们仍然认

为可从以下三个维度入手：其一，自下而上寻找具有估值优势且经营改善的
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个股；其二，中期关注后疫情时期业绩同环比将持续改善的景气行业；其三，

长期布局优质赛道，紧盯高成长性个股。在细分子行业方面，仍然建议优选

高端白酒及乳制品。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮

液（000858）、洋河股份（002304）、伊利股份（600887）、绝味食品（603517）

及双汇发展（000895）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

中华网 

1-2月份中国规模以上啤

酒企业累计产量增长达

61% 

据国家统计局数据，2021 年 1-2 月，中国规模以上啤酒企业累计产量 504.7 万千

升，同比增长 61%。公开资料显示，2020 年 1-2 月，中国规模以上啤酒企业产

量 315.9 万千升。随着疫情逐渐得到控制，中国各行各业都开始恢复正常，中国

啤酒行业也开始复苏。数据显示，2020 年 1-12 月，中国规模以上啤酒企业累计

产量 3411.11 万千升，同比下降 7.04%。出口啤酒数据显示，2020 年 12 月，中

国出口啤酒 3.581 万千升，同比下降 10.0%；金额为 1.4303 亿元人民币，同比

下降 14.7%。2020 年 1-12 月，中国累计出口啤酒 38.674 万千升，同比下降 7.4%；

金额为 16.8115 亿元人民币，同比下降 4.5%。进口啤酒数据显示，2020 年 12

月，中国进口啤酒 3.712 万千升，同比下降 24.1%；金额为 3.2892 亿元人民币，

同比下降 16.7%。2020 年 1-12 月，中国累计进口啤酒 58.423 万千升，同比下降

20.2%；金额为 48.1839 亿元人民币，同比下降 14.7%不过值得注意的是，与 2019

年同期 539.0 万千升相比，2021 年啤酒企业累计产量同比下降了 6%。很显然，

中国啤酒行业产量还处于下滑的大趋势中。 

 

北京商报 
国家卫健委发布奶粉新

国标 

3 月 18 日，国家卫生健康委在官网上发布 50 项新食品安全国家标准，其中包括

乳企高度关注的《婴儿配方食品》（GB10765-2021）等 3 项营养与特膳食品标准。

本次婴幼儿配方食品的新国标重大改变是将《较大婴儿和幼儿配方食品》（GB 

10767-2010）分为 2 个标准，即《较大婴儿配方食品（GB-10766）和《幼儿配

方食品（GB-10767）》。细分之后，新国标在蛋白质、碳水化合物、微量元素以及

可选择成分等部分作出了更明确严格的规定。这一改变使我国婴配粉国标与国际

食品法典委员会标准修订趋势一致，也将根据婴幼儿月龄提供更精准的营养元素。

在碳水化合物部分，新国标调整了较大婴儿配方食品中碳水化合物含量要求。此

外，在微量元素方面，新国标严格规定了维生素和矿物质这两类营养素的最小值

和最大值，并增加了豆基产品中对铁、锌、磷含量的单独规定。 

 

中证网 
青花郎战略定位升级 郎

酒上市仍在推进中 

3 月 19 日，青花郎战略定位升级发布会在郎酒庄园举行。会上，郎酒集团董事长

汪俊林宣布，青花郎战略定位由“中国两大酱香白酒之一”升级为“赤水河左岸

庄园酱酒”，依托对标世界顶级酒庄打造的郎酒庄园，青花郎正式迈入“庄园酱酒”

时代。汪俊林表示，打造世界级酒庄为载体，塑造世界级产品，是郎酒在十多年

前已经确定并开始实施的发展路径。经过 13 年努力，郎酒庄园已初步呈现，预计

2023 年全面落成。在品质上，随着郎酒庄园落成，青花郎基酒年份全部提升至 7

年以上，未来还将提升至 10 年以上。在产能储能上，随着 2020 年郎酒庄园吴家

沟生态酿酒区的启用，将郎酒酱酒年产能从 3 万吨提升至 4 万吨，未来全部投产

后达到 5 万吨；当前，郎酒酱香老酒储存量 13 万吨，未来将实现 30 万吨。提到

上市进度时，汪俊林表示，上市仍在正常推进中。市值不是郎酒的追求，品质才

是。希望同为赤水河畔明珠的茅台、习酒、郎酒，能携起手来带动整个区域的高

质量发展。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603919 金徽酒 2020 年年度报告 

报告期内，公司积极应对新冠疫情冲击和行业挤压式增长的压力，各项主要经

营指标保持稳健增长态势。2020 年，公司实现营业收入 173,067.13 万元，同

比增长 5.89%；实现归属于上市公司股东的净利润 33,131.73 万元，同比增长

22.44%。主要原因一是产品结构不断优化，百元以上金徽二十八年、金徽十八

年、柔和金徽等高档产品销售收入较上年增长 29.08%，占比提升至 50.86%，

较上年同期增长 9.32 个百分点；二是品牌影响力进一步增强，甘肃西部、包括

省外市场在内的其他地区等市场销售增速超过 30.00%；三是公司优化内部管

理，降本增效，2020 年优级酒产量超计划 34.56 个百分点，同比增长 127%。 

报告期内，公司营业收入稳步增长，百元以上高档产品销售收入较上年同期增

长 29.08%，产品结构进一步优化调整，有效控制原材料采购成本，毛利率提升

至 62.89%，较上年同期增加 2.10 个百分点，净利润增幅大于营业收入增幅。 

 

603755 日辰股份 
2021 年股票期权

激励计划（草案) 

本激励计划采用股票期权的激励方式，涉及的标的股票来源为公司向激励对象

定向发行的人民币 A 股普通股股票。本激励计划拟向激励对象授予股票期权数

量为 138.6319 万份，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 9,861.3681 万

股的 1.4058%。其中首次授予 115.6319 万份，约占本激励计划草案公告时公

司股本总额 9,861.3681 万股的 1.1726%；预留 23.0000 万份，约占本激励计

划草案公告时公司股本总额 9,861.3681 万股的 0.2332%，预留部分约占本次

授予权益总额的 16.5907%。本激励计划首次授予部分涉及的激励对象共计 27

人，包括：（1）公司高级管理人员；（2）公司中层管理人员；（3）公司核心骨

干人员。本激励计划首次授予部分股票期权的行权价格为每份 65 元，即满足授

权条件后，激励对象可以每股 65 元的价格购买本公司向激励对象增发的本公司

A 股普通股股票。本激励计划有效期自股票期权首次授予登记完成之日起至激

励对象获授的股票期权全部行权或注销之日止，最长不超过 60 个月。 

603345 安井食品 
关于对外投资的公

告 

 

福建安井食品股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 3 月 22 日召开的

第四届董事会第十三次会议审议通过了《关于拟对外投资建设泰州安井三期项

目的议案》，同意公司以 7 亿元人民币投资该项目。同日，公司与江苏省兴化经

济开发区管委会签署了《江苏省兴化经济开发区投资项目协议书》（以下简称“合

同”）。该项目占地约 88 亩（以实际丈量为准），地址位于江苏省兴化市文林路

泰州安井食品有限公司（以下简称“泰州安井”）东侧，具体征地面积和界址以

不动产权证书载明为准。该项目系公司原有生产基地泰州安井的扩产，项目符

合公司“销地产”战略布局。项目的实施有利于进一步满足周边市场需求，提

升公司产品的市场占有率，节省物流费用，提高公司规模效应和市场反应速度；

为公司经营目标的实现提供产能支持，符合公司长远发展规划，对公司的运营

管理具有积极影响。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 3 月 17 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.28 元/公斤，环比持平，同比上涨 13.50%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 3 月 19 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 108.47 元/千克、

27.94 元/千克、42.70 元/千克，分别同比变动-1.61%、-15.56%、-8.58%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌-3.38%，食品饮料板块下跌-0.64%，行业跑赢

市场 2.74 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类下跌 0.40%，饮

料下跌 0.81%，食品下跌 1.61%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，金徽酒、金种子酒及古井贡酒涨幅居前，新乳业、ST 加加及中炬高

新跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

金徽酒 29.52% 新乳业 -13.45% 

金种子酒 18.80% ST 加加 -8.12% 

古井贡酒 16.32% 中炬高新 -6.85% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块微跌，其中白酒较为强势，部分前期超跌个股有所反弹。我

们自去年底反复强调，板块自去年初积累一定涨幅，整体估值处于历史高位，在

经历一段时间的调整之后，我们认为目前估值仍然需要业绩的进一步消化。在流

动性预期收紧的前提下，我们希望板块能够以时间换空间，消化估值行稳致远。

但是行业仍属景气赛道，各子品类均保持一定成长性，白酒节后批价仍处上行通

道，因此当前时点不必悲观。随着糖酒会的召开以及业绩报告逐步披露，投资者

或将对板块重拾信心。投资策略方面，我们仍然认为可从以下三个维度入手：其

一，自下而上寻找具有估值优势且经营改善的个股；其二，中期关注后疫情时期

业绩同环比将持续改善的景气行业；其三，长期布局优质赛道，紧盯高成长性个

股。在细分子行业方面，仍然建议优选高端白酒及乳制品。综上，我们暂给予行

业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、洋河股份（002304）、伊利股

份（600887）、绝味食品（603517）及双汇发展（000895）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获
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