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国内连接器龙头，军民品订单稳增长   

 
 

华泰研究 首次覆盖  

 

投资评级(首评): 买入 

目标价(人民币): 76.32  2021 年 3 月 24 日│中国内地 工业/航天军工  

 

军工连接器领军者、首次覆盖给予“买入”评级 

中航光电是国内最大的军工连接器供应商之一，在 5G 建设加速和武器装备
更新换代需求双重释放的背景下，我们预计公司 20-22 年归母净利润分别为
14.5/17.5/22.7 亿元，EPS 分别为 1.31、1.59、2.06 元。根据 Wind 一致预
期可比公司 2021 年平均 PE 估值 33x，考虑到公司在国内率先突破万米深
水环境下密封连接技术；产品覆盖面广，其中，防务、航空航天、5G 等高
端制造领域将迎来新一轮产业发展机遇，给予公司 2021 年 48 倍的 PE 估
值，目标价为 76.32 元，首次覆盖，给予“买入”评级。 

 

产品涉及光、电、流体连接器等多个领域，研发技术突出 

公司主要产品包括电连接器、光器件及光电设备、流体器件及液冷设备等，
应用面广泛，主要用于航空、航天等防务领域以及通讯与数据传输、新能源
汽车、轨道交通、消费类电子、工业、能源、医疗、智能装备与机器人等民
用高端制造领域。公司具有研发技术能力优势，自主研发各类连接器产品 300

多个系列、25 万多个品种，截至 2020 年底累计获得授权专项 3500 余项。 

 

业绩增长稳健，装备领域的稳增长和新兴领域的需求共振向上 

2016-2019 年，公司营收 CAGR 达 22.08%，归母净利润 CAGR 达 23.61%。
电连接器贡献主要收入和利润，根据 2020 半年报，公司主营业务电连接器
营业收入比重为 75.4%，毛利率为 37.81%，毛利润占比高达 85.7%。连接
器行业正处于以 5G 通信商用及新能源汽车需求的新一轮需求上升阶段，公
司是目前国内连接器产品覆盖下游细分市场最多的企业之一，装备领域的稳
增长叠加新兴领域的需求共振，我们认为未来业绩有望保持高速增长态势。 

 

必不可少的关键元件，市场随信息化发展快速增长 

连接器系统或整机电路单元之间电气连接或信号传输必不可少的关键元件。
在军用连接器领域，2019 年中航光电占据了国内市场 64%的份额。随着武器
装备的信息化发展，连接器产业快速增长。根据中国产业信息网，预计 2010

年到 2025 年，我国连接器市场规模 CAGR 为 7.7%。公司作为我国高端连接
器的领军企业，和军工行业上游元器件公司，将率先受益于行业的高景气。 

 

风险提示：汇率风险、5G 通信商用及新能源汽车业务拓展不及预期。 
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基本数据  
目标价 (人民币) 76.32 

收盘价 (人民币 截至 3 月 23 日) 65.18 

市值 (人民币百万) 71,756 

6 个月平均日成交额 (人民币百万) 732.14 

52 周价格范围 (人民币) 33.22-85.45 

BVPS (人民币) 8.50  
 

股价走势图 

 

 

资料来源：Wind 

 

经营预测指标与估值  
会计年度 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

营业收入 (人民币百万) 7,816 9,159 10,330 12,738 15,855 

+/-% 22.86 17.18 12.78 23.32 24.47 

归属母公司净利润 (人民币百万) 989.82 1,071 1,448 1,754 2,273 

+/-% 19.93 8.21 35.15 21.15 29.63 

EPS (人民币，最新摊薄) 0.90 0.97 1.31 1.59 2.06 

ROE (%) 18.10 15.07 15.95 16.14 17.65 

PE (倍) 72.49 66.99 49.57 40.92 31.57 

PB (倍) 11.87 8.79 7.18 6.11 5.12 

EV EBITDA (倍) 55.98 48.97 36.20 29.97 23.53  
资料来源：公司公告、华泰研究预测 
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报告核心要点 

核心推荐逻辑 

国内军工连接器领军者，具备产品和技术优势：公司产品覆盖面广，包括电连接器、光器

件及光电设备、流体器件及液冷设备等，公司产品主要用于航空、航天等防务领域以及通

讯与数据传输、新能源汽车、轨道交通、消费类电子、工业、能源、医疗、智能装备与机

器人等民用高端制造领域。公司具有研发技术能力优势，自主研发各类连接器产品 300 多

个系列、25 万多个品种，截至 2020 年底累计获得授权专项 3500 余项。 

 

业绩稳定性表现良好：2016-2019 年，公司连续四年营收和利润增长稳健，公司营收 CAGR

达 22.08%，归母净利润 CAGR 达 23.61%。2020 净利润增速及净利率均为近五年最高水

平，实现营收 103 亿元，同比增长 12.5%，实现归母净利润 14.4 亿元，同比增长 34.4%。 

 

装备领域的稳增长叠加新兴领域的需求共振，催化连接器业务快速增长：连接器行业正处

于 5G 通信商用及新能源汽车的新一轮需求上升阶段，公司是目前国内连接器产品覆盖下游

细分市场最多的企业之一，前期在相关领域已积累较多优质客户资源，目前渐迈入业绩兑

现期。根据中国产业信息网整理，预计 2010 年到 2025 年，我国连接器市场规模 CAGR 为

7.7%。公司作为我国高端连接器的领军企业，和军工行业上游元器件公司，将率先受益于

行业的高景气。 

 

区别于市场的观点 

市场对公司在新能源汽车领域的布局认知不足：根据智研咨询数据统计，全球汽车连接器

市场规模到 2025 年预计将增长到 2700 亿元，其中新能源汽车连接器占比 15%。在新能源

汽车领域，公司 2020 上半年完成多个重点新车型项目定点，开展自动化和智能化生产线建

设，聚焦核心竞争力，未来成长空间可期。 
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高端连接器供应商，产品谱系全面 

中航光电是国内最大的军工连接器供应商，隶属于中国航空工业集团，2007 年在深圳证券

交易所挂牌上市交易。公司是专业从事高可靠光/电/流体连接器及相关设备的研发/生产/销

售/服务，并提供系统的互联技术解决方案的高科技企业。主要产品包括电连接器、光器件

及光电设备、流体器件及液冷设备等。 

 

图表122： 公司股权结构（截至 2020Q3） 

 
资料来源：Wind，华泰研究 

 

产品覆盖光、电、流体连接器等多个领域。公司自主研发各类连接器产品 300 多个系列、

25 万多个品种，截至 2020 年底，累计获得授权专项 3500 余项。目前公司产品包括电连接

器、光器件、线缆组件、流体及齿科、广泛应用于航空、航天、舰船、电子、通讯、新能

源汽车、电力、铁路等多个领域。 

 

图表123： 公司主要产品及分类 

产品大类 分类 特性及功能 应用领域 

电连接器 低频圆形电连接器 圆柱形结构有坚固性，强度更高 航天、航空、通讯设备、舰船、电子计算机、铁路 

低频矩形电连接器 横截面为矩形，有利于接触对的高密度排列 机柜、电子计算机、电气、测量仪器、航空、航天、通讯设备、机车和铁路信号控

制、自动控制设备 

高频连接器 连接微波传输电路 微波通信、航天、航海、移动通讯 

射频同轴连接器 传输电磁波 雷达、通讯设备、航空、航天、数据传输设备 

滤波电连接器 具有普通连接器功能，同时抑制电磁干扰 通讯、网络、航空、航天、医疗 

光器件 光纤连接器  

实现光路互联、信号分配、信号衰减功能 

 

传输干线、光通讯网、CATV 网络、长途电信、光检测、工业、医学传感器 多芯耐环境连接器 

光分路器 

线缆组件 光组件、连接器 实现电信号或光信号的连接 航天、航天、兵器、船舶等军用领域、汽车控制系统 

流体及齿科 流体连接器 确保冷却介质的无泄漏快速通断 各领域电子设备的液体冷却系统 

资料来源：公司招股说明书，华泰研究 

 

受益军民品订单稳定增长，公司 2016-2019 年营收/归母净利润保持中高速增长。2016-2019

年，公司营收 CAGR 达 22.08%，归母净利润 CAGR 达 23.61%。2020 净利润增速及净利

率均为近五年最高水平。2020 年实现营收 103 亿元，同比增长 12.5%，实现归母净利润

14.4 亿元，同比增长 34.4%，净利率 13.96%，同比增长 1.27pct。营收相较往年增速有所

放缓，主要系民品或受到新能源汽车、通讯等行业影响有所下滑。2020 年净利润增速则显

著高于营收，且净利率和净利润增速均为近五年最高水平，主要系防务领域需求较好，毛

利率水平更高的军品占比提升致使公司盈利能力提升。 
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图表124： 公司营业收入保持高速增长 
 

图表125： 公司净利润保持高速增长 

 

 

 

注：2020 年为公司业绩预告数据 

资料来源：Wind，华泰研究 

 注：2020 年为公司业绩预告数据 

资料来源：Wind，华泰研究 

 

公司主营业务未来有望继续保持增长势头，持续贡献业绩收入。根据 2020 年半年报，公司

主营业务中电连接器/光器件及光电设备/流体、齿科及其他产品占营业收入比重分别为

75.4%/19.9%/4.7% ，毛利率分别为 37.81%/16.24%/32.27% ，毛利润占比分别为

85.7%/9.7%/4.6%，电连接器盈利能力最强。公司是目前国内连接器产品覆盖下游细分市

场最多的企业之一，前期在相关领域已积累较多优质客户资源，目前渐迈入业绩兑现期。 

 

图表126： 电连接器为公司主要营收来源 

 

资料来源：Wind，华泰研究 

 

连接器行业景气度高，公司作为领军者有望率先受益。根据中国电子元器件协会统计，公

司 2019 年公司在军用连接器销售规模占比 64%，位居第一。随着下游产业的发展和连接

器产业本身的进步，连接器已经成为设备中能量、信息稳定流通的桥梁，根据中国产业信

息网整理，预计从 2010 年到 2025 年，全球连接器市场规模 CAGR 为 5.8%，我国连接器

市场规模 CAGR 为 7.7%。目前，连接器行业正处于 5G 通信商用及新能源汽车的新一轮需

求上升阶段，根据中国产业信息网预测，2022 年中国 5G 基站市场空间达 1504 亿元，根

据智研咨询数据统计，全球汽车连接器市场规模到 2025 年预计将增长到 2700 亿元，其中

新能源汽车连接器占比 15%。公司作为军工行业上游元器件领军公司，有望将率先受益于

行业的高景气。 
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盈利预测及估值 

核心假设： 

电连接器业务：受益于军民品订单稳定增长，2016-2018 年，公司电连接器营收保持增长

态势，分别实现 36.74/37.22/40.77 亿元。2019 年，“电连接器、线缆组件及集成产品”合并

调整为"电连接器及集成组件"，2019 年营收为 70.72 亿元。2020 年上半年，电连接器业务

实现营收 36.27 亿元，同比增长 0.94%，受疫情影响，公司收入确认集中在后半年度，我

们预计公司 2020 年全年营收增速为 13%，未来，随着 5G 通讯和新能源汽车高速连接器的

研发和产业化能力进一步提升，预计 2021-2022 年业务营收同比增长分别为 25.2%/25.9%；

2017-2019 年公司连接器业务毛利率分别为 37.2%/37.0%/36.5%，2020 年，公司在通讯领

域逐步推进成本优化措施，在新能源汽车领域开展自动化和智能化生产线建设，2020H1 毛

利提升，为 37.8%，我们预计 2020 全年毛利率实现 37.5%。随着公司开展“供应链管理提

升工程”采购循环和成本管理进一步精细化和可控，成本费用管控力提升，预计 2021/2022

年连接器毛利率进一步上升并保持稳定，分别为 38.5%/38.5%。 

 

光器件业务：公司光器件产品主要运用于航空、航天、兵器舰船等领域，2018 年至 2019

年光器件业务营收同比增长分别为 33.7%、15.4%，预计 2020 年该业务同比增速受疫情影

响有所下降，同比增速为 9.5%。随着疫情影响逐渐消除，同时受益于 5G 建设不断完善以

及新能源汽车行业需求增长，公司光器件业务民品订单会进一步释放。我们预计该业务

2021/2022 年营收逐步增速回暖，同比增长分别为 15.2%/18.0%。2018 年至 2019 年公司

光器件毛利率分别为 22.0%、17.6%，受原材料占比上升影响，2020 上半年毛利率为 16.2%，

随着公司研发和核心工艺制造能力不断增强，我们预计光器件毛利率将稳定上升，预计

2020/2021/2022 年光器件毛利率分别为 17.0%/18.0%/20.0%。 

 

流体、齿科及其他产品：公司流体、齿科及其他产品主要应用于医疗、智能装备与机器人

等民用高端制造领域，2018 年、2019 年该业务营收同比增长分别为 154.7%、12.9%，2020

年上半年，流体、齿科及其他产品实现营收 2.28 亿元，同比增长 23.37%。公司不断开拓

市场，深挖医疗、工业等细分领域市场需求，将推动该领域业务发展，我们预计

2020/2021/2022 年流体、齿科及其他产品业务营收同比增长分别为 23.60%/24.0%/24.0%。

公司流体、齿科及其他产品历年来产品附加值较高，2018 年和 2019 年流体、齿科及其他

产品毛利率分别为 35.6%、30.2%，毛利下降主要系产品竞争日趋激烈导致价格下滑，2019

年 6 月，公司成立液冷散热技术研发部门，逐步攻克流体连接器自密封技术和壳体特殊表

处理技术，随着突破核心技术和加强竞争力，价格随之回暖，我们预计 2020/2021/2022 年

毛利率将逐步提升，分别为 32.0%/33.0%/34.0%。 

 

费用率：随着市场需求量不断提高，公司各项业务订单进入快车道，预计销售费用率维持

缓慢增长趋势，预计 2020/2021/2022 年公司销售费用率分别为 3.0%/3.5%/4.0%。由于公

司不断规划开展领先创新项目，持续推进核心工艺能力建设，我们预计公司研发费用将进

一步增加，预计 2020/2021/2022 年公司研发费用率分别为 8.0%/9.0%/9.0%。公司持续优

化供应商管理机制，加强质量过程管理，加大费用管控力度，推进内部运营效率提升，我

们预计三年管理费用率呈现稳中有降趋势，分别为 5.0%、5.0%、4.5%。 
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图表127： 公司盈利预测核心假设 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

电连接器-营业收入 3722.4 4076.8 7071.8 7993.9 10007.6 12599.5 

YoY(%)  9.5% 73.5% 13.0% 25.2% 25.9% 

电连接器-营业成本 2337.4 2567.6 4491.7 4996.2 6154.7 7748.7 

YoY(%)  9.8% 74.9% 11.2% 23.2% 25.9% 

电连接器-毛利润 1385.1 1509.2 2579.8 2997.7 3852.9 4850.8 

电连接器-毛利率 37.2% 37.0% 36.5% 37.5% 38.5% 38.5% 

占公司收入比例（%） 58.5% 52.2% 77.2% 77.4% 78.6% 79.5% 

光器件-营业收入 1116.8 1493.0 1723.2 1886.0 2172.9 2564.0 

YoY(%)  33.7% 15.4% 9.5% 15.2% 18.0% 

光器件-营业成本 865.9 1164.2 1419.7 1565.4 1781.8 2051.2 

YoY(%)  34.5% 21.9% 10.3% 13.8% 15.1% 

光器件-毛利润 250.9 328.8 303.5 320.6 391.1 512.8 

光器件-毛利率 22.5% 22.0% 17.6% 17.0% 18.0% 20.0% 

占公司收入比例（%） 17.6% 19.1% 18.8% 18.3% 17.1% 16.2% 

线缆组件及集成产品-营业收入 1396.1 1923.8     

YoY(%)  37.8%     

线缆组件及集成产品-营业成本 861.6 1331.5     

YoY(%)  54.5%     

线缆组件及集成产品-毛利润 534.6 592.3     

线缆组件及集成产品-毛利率 38.3% 30.8%     

占公司收入比例（%） 21.9% 24.6%     

流体、齿科及其他产品-营业收入 126.5 322.4 363.9 449.6 557.5 691.3 

YoY(%)  154.7% 12.9% 23.6% 24.0% 24.0% 

流体、齿科及其他产品-营业成本 68.0 207.7 254.2 305.7 373.5 456.3 

YoY(%)  205.6% 22.4% 20.3% 22.2% 22.1% 

流体、齿科及其他产品-毛利润    143.9 184.0 235.1 

流体、齿科及其他产品-毛利率 46.3% 35.6% 30.2% 32.0% 33.0% 34.0% 

占公司收入比例（%） 2.0% 4.1% 4.0% 4.4% 4.4% 4.4% 

营业总收入 6361.8 7816.0 9158.8 10329.5 12738.0 15854.9 

YoY(%)  22.9% 17.2% 12.8% 23.3% 24.5% 

整体毛利率 35.0% 32.6% 32.7% 33.5% 34.8% 35.3% 

销售费用率 4.7% 4.6% 4.1% 3.0% 3.5% 4.0% 

管理费用率 13.5% 5.3% 4.7% 5.0% 5.0% 4.5% 

研发费用率  8.5% 10.0% 8.0% 9.0% 9.0% 

财务费用率 1.3% -0.1% 0.4% 0.1% 0.2% 0.0% 

四项费用率 19.4% 18.4% 19.2% 16.1% 17.7% 17.5% 

净利润 866.4 1045.6 1162.6 1549.8 1890.4 2442.1 

少数股东损益 -41.0 -55.8 -91.5 -102.3 -136.8 -168.9 

少数股东损益占比% 4.7% 5.3% 7.9% 6.6% 7.2% 6.9% 

归属母公司所有者净利润 825.4 989.8 1071.1 1447.5 1753.6 2273.2 

资料来源：Wind、华泰研究预测 
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总体来看，公司是国内最大的电连接器供应商，产品技术综合能力全球一流，在 5G 建设加

速和武器装备更新换代需求双重释放的背景下，我们预计公司 20-22 年营收分别为 103.3、

127.4、158.5 亿元（增速分别为 12.8%、23.3%、24.5%），归母净利润分别为 14.5、17.5、

22.7 亿元（增速分别为 14.0%、14.8%、14.3%），EPS 分别为 1.31、1.59、2.06 元，对

应 PE 分别为 50/41/32x。根据 Wind 一致预期可比公司 2021 年平均 PE 估值为 33x，考虑

到公司技术领先，国内首家成功突破万米深水环境下密封连接技术；产品覆盖面最广，其

中，防务、航空航天、5G、新能源汽车等高端制造领域将迎来新一轮产业发展机遇，预期

领先优势将越发突出，较可比公司给予一定溢价，给予公司 2021 年 48 倍的 PE 估值水平，

目标价为 76.32 元，首次覆盖，给予“买入”评级。 

 

图表128： 公司可比公司估值表（2021/3/23） 

    股价（元/股） 市值(mn) 市盈率(x) 市净率(x) ROE(%) 

公司名称 股票代码 2021/3/23 2021/3/23 20E 21E 22E 20E 21E 22E 20E 21E 22E 

航天电器 002025 CH 45.86 19673.94 41.44 32.57 25.71 5.70 4.95 4.22 14% 15% 17% 

振华科技 000733 CH 52.30 26924.33 33.04 31.69 23.78 2.50 3.95 3.39 8% 13% 15% 

新雷能 300593 CH 40.50 6705.56 56.64 36.05 23.78 8.20 6.79 5.21 15% 19% 23% 

平均值   20,057 44 33 25 5.5 5.2 4.3 12% 16% 18% 

中航光电 002179 CH 65.18 71,756 50 41 32 7.2 6.1 5.1 16% 16% 18% 

注：除中航光电外，盈利预测均来自 Wind 一致预期 

资料来源：Wind、华泰研究预测 

 

风险提示 

汇率风险：公司各类产品出口至欧洲、美国、以色列、澳大利亚、韩国、印度等 30 多个国

家和地区，主要承受汇率风险与美元、港币和欧元有关，若汇率波动大可能对本公司的经

营业绩产生影响。 

 

5G 通信商用及新能源汽车业务拓展不及预期：随着市场竞争加剧，若 5G 或新能源业务拓

展不及预期，民品业务将受影响。 

 

图表129： 中航光电 PE-Bands 
 

图表130： 中航光电 PB-Bands 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰研究  资料来源：Wind、华泰研究 
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盈利预测 
 
资产负债表       利润表      

会计年度 (人民币百万) 2018 2019 2020E 2021E 2022E  会计年度 (人民币百万) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

流动资产 10,832 12,255 14,579 16,944 20,220  营业收入 7,816 9,159 10,330 12,738 15,855 

现金 2,700 2,945 4,195 4,486 4,797  营业成本 5,271 6,166 6,867 8,310 10,256 

应收账款 3,676 4,145 4,674 5,520 6,871  营业税金及附加 31.51 32.47 51.65 63.69 79.27 

其他应收账款 42.48 30.74 34.67 42.76 53.22  营业费用 359.91 373.73 309.89 445.83 634.20 

预付账款 48.09 52.67 58.66 70.98 87.61  管理费用 417.76 429.12 516.48 636.90 713.47 

存货 1,965 2,049 2,211 2,651 3,244  财务费用 (5.49) 32.53 8.13 22.25 0.35 

其他流动资产 2,401 3,033 3,406 4,174 5,167  资产减值损失 (38.91) (24.72) (67.16) (60.21) (73.61) 

非流动资产 2,454 2,877 3,070 3,297 3,607  公允价值变动收益 0.00 0.00 12.00 10.00 5.00 

长期投资 119.49 136.02 149.62 149.62 149.62  投资净收益 31.47 18.45 28.09 26.01 24.18 

固定投资 1,381 1,821 2,148 2,519 2,970  营业利润 1,136 1,244 1,687 2,063 2,673 

无形资产 187.03 190.80 183.79 179.37 177.63  营业外收入 39.32 15.60 12.00 10.00 5.00 

其他非流动资产 765.86 728.68 589.10 449.53 309.95  营业外支出 21.90 5.28 0.00 0.00 0.00 

资产总计 13,286 15,132 17,649 20,241 23,827  利润总额 1,153 1,254 1,699 2,073 2,678 

流动负债 5,554 6,000 6,489 7,535 9,022  所得税 107.68 91.85 149.54 182.41 235.65 

短期借款 1,140 1,035 1,035 1,035 1,035  净利润 1,046 1,163 1,550 1,890 2,442 

应付账款 2,528 2,362 2,631 3,183 3,929  少数股东损益 55.76 91.48 102.30 136.77 168.95 

其他流动负债 1,886 2,603 2,823 3,317 4,058  归属母公司净利润 989.82 1,071 1,448 1,754 2,273 

非流动负债 1,161 398.02 498.02 154.13 (189.76)  EBITDA 1,245 1,423 1,925 2,325 2,962 

长期借款 3.00 141.72 241.72 241.72 241.72  EPS (人民币，基本) 0.90 0.97 1.31 1.59 2.06 

其他非流动负债 1,158 256.30 256.30 (87.59) (431.48)        

负债合计 6,715 6,398 6,987 7,689 8,833  主要财务比率      

少数股东权益 524.07 569.90 672.21 808.98 977.92  会计年度 (%) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

股本 790.94 1,070 1,101 1,101 1,101  成长能力      

资本公积 1,001 2,088 2,088 2,088 2,088  营业收入 22.86 17.18 12.78 23.32 24.47 

留存公积 4,136 5,097 6,801 8,555 10,828  营业利润 17.30 9.53 35.63 22.25 29.57 

归属母公司股东权益 6,047 8,164 9,990 11,743 14,017  归属母公司净利润 19.93 8.21 35.15 21.15 29.63 

负债和股东权益 13,286 15,132 17,649 20,241 23,827  获利能力 (%)      

       毛利率 32.56 32.68 33.52 34.76 35.31 

现金流量表       净利率 12.66 11.69 14.01 13.77 14.34 

会计年度 (人民币百万) 2018 2019 2020E 2021E 2022E  ROE 18.10 15.07 15.95 16.14 17.65 

经营活动现金 22.64 821.75 1,120 1,057 1,166  ROIC 20.29 19.14 21.87 22.86 24.11 

净利润 989.82 1,071 1,448 1,754 2,273  偿债能力      

折旧摊销 178.71 193.34 176.16 198.80 225.77  资产负债率 (%) 50.54 42.28 39.59 37.99 37.07 

财务费用 (5.49) 32.53 8.13 22.25 0.35  净负债比率 (%) 19.71 18.67 18.53 16.84 14.66 

投资损失 (31.47) (18.61) (28.09) (26.01) (24.18)  流动比率 1.95 2.04 2.25 2.25 2.24 

营运资金变动 (1,243) (734.70) (469.38) (1,028) (1,478)  流动比率 1.60 1.70 1.91 1.90 1.88 

其他经营现金 134.29 278.11 (14.01) 136.66 168.84  营运能力      

投资活动现金 (259.52) (281.24) (341.24) (399.65) (511.69)  总资产周转率 0.67 0.64 0.63 0.67 0.72 

资本支出 279.68 293.80 350.49 420.41 530.63  应收账款周转率 2.37 2.34 2.34 2.50 2.56 

长期投资 (11.68) (5.00) 13.60 0.00 0.00  应付账款周转率 2.55 2.52 2.75 2.86 2.88 

其他投资现金 (8.48) (7.56) (22.85) (20.76) (18.94)  每股指标 (人民币)      

筹资活动现金 1,243 (315.79) 470.58 (366.14) (344.24)  每股收益(最新摊薄) 0.90 0.97 1.31 1.59 2.06 

短期借款 609.11 (104.83) 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.02 0.75 1.02 0.96 1.06 

长期借款 (177.69) 138.72 100.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 5.49 7.42 9.07 10.67 12.73 

普通股增加 (0.04) 279.22 30.72 0.00 0.00  估值比率      

资本公积增加 27.84 1,087 0.00 0.00 0.00  PE (倍) 72.49 66.99 49.57 40.92 31.57 

其他筹资现金 783.30 (1,716) 339.86 (366.14) (344.24)  PB (倍) 11.87 8.79 7.18 6.11 5.12 

现金净增加额 1,006 224.72 1,250 291.52 310.41  EV EBITDA (倍) 55.98 48.97 36.20 29.97 23.53 
 

 

 


