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中国化工行业展望，2021 年 3 月 

2020 年整体来看，在原油价格大幅波动、新冠疫情、全球经济下行、

国际贸易摩擦和逆全球化等影响下，化工品价格下跌，行业盈利下滑，

偿债能力有所下降，但全年呈先降后升态势，随着疫情缓和、下游复

工复产、海外经济体提振经济等，行业需求不断回升，产品价格及盈

利持续修复。预计 2021 年，在国内政策支持、国际贸易摩擦趋于缓和

以及国外经济体经济复苏等因素影响下，化工行业景气度或将持续上

行，企业盈利能力有望继续改善，信用基本面将趋于稳定，但盈利水

平或仍处于偏弱区间，且需持续关注海外疫情发展、贸易摩擦以及阶

段性需求调整情况  

中国化工行业的展望为稳定偏弱。该展望反映了中诚信国际对

该行业未来 12~18个月基本信用状况的预测。 

摘要 

 国内市场方面，2020 年一季度受新冠疫情等因素影响，化工行业市

场需求断崖式下跌，二季度以来下游企业复工复产令行业需求持续

回升；海外市场方面，2020 年化工行业出口额下滑；预计 2021 年化

工行业整体需求或将实现回升； 

 2020 年以来化工行业固定资产投资延续下降趋势，产能扩张幅度回

落；疫情期间行业生产负荷阶段性下降，随着国内疫情缓和以及常态

化管理，生产负荷回升，多数产品产量同比增长；安全环保仍是行业

生产的重要因素； 

 2020 年化工行业主要原材料和产品价格整体呈先降后升波动态势，

原油价格的大幅降低及需求减少等令化工产品全年均价及年末价格

仍同比下降，近原油端的产品价格受原油价格大幅下降的冲击较大，

而接近消费端的化工品的价格更多取决于自身的供需变化； 

 2020 年前三季度样本企业固定资产投资放缓，债务规模和杠杆水平

相对稳定，一季度新冠疫情及原油暴跌令样本企业盈利及经营获现

能力明显下滑，虽然二季度以来随着疫情逐步控制及需求逐步回暖，

行业景气度逐步上行，但化工企业仍承受一定经营压力。 
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