
 

请仔细阅读本报告末页声明  

证券研究报告 | 行业周报 

2021 年 03月 28日 

电气设备 

风电全球需求有望稳定增长，电车中游龙头业绩符合预期 
核心推荐组合：宁德时代、隆基股份、天顺风能、国轩高科、东方日升、天合光能、

亿纬锂能、捷佳伟创、迈为股份、晶澳科技、福莱特、汇川技术、当升科技、宏发

股份、恩捷股份、中环股份、福斯特、上海电气、明阳智能、德力股份 

新能源发电： 

光伏：多方面多角度解决清洁能源消纳，确保清洁能源经济性，为清洁能源发展提

供基础。本周国家能源局发布《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》（以下称《工

作方案》。本次《工作方案》重点监管对象是地方政府主管部门、电网企业、电力

调度机构、电力交易机构和发电企业等，核心目标是落实清洁能源消纳目标任务、

可再生能源电力消纳责任权重、并对并网接入、优化调度、跨省区交易、参与辅助

服务市场等情况开展监管。本次政策从多方面多角度解决清洁能源消纳问题，保证

清洁能源合理保障利用小时，为新能源项目经济性提供保障，同时也为可再生能源

新建项目提供发展基础。在去年国家领导人提出碳达峰碳中和的目标之后，今年以

来，各部委相继发布多项政策，积极推进可再生能源发展。各大传统能源集团加速

新能源布局转型，“十四五”期间，国内可再生能源装机有望再上一个台阶。推荐

多晶硅料和电池片龙头通威股份；组件龙头隆基股份、晶澳科技；大硅片龙头中环

股份、晶盛机电；光伏辅材：福斯特、福莱特、德力股份；技术路线的爱康科技、

迈为股份、捷佳伟创、东方日升、中来股份。 

风电：全球风能理事会上修 2025 年装机预期，中性预期 2021~2025 年累计新增

装机 469GW，2021~2025 年陆上风电复合增速 4%，海上风电复合增速 21%。

在全球气候变暖的大背景下，如果实现全球温升控制在 2℃以内，2025 年前需要每

年装机达到 180GW，如果要在本世纪中叶实现碳中和，到 2030 年每年新增装机要

进一步增加到 280GW，是 2020 年新增装机的 3 倍有余。风电新增装机需求量大。

全球风能理事会全面上修未来五年年度新增装机预期，中性预期 2021~2025 年累计

新增装机 469GW，预计到 2025 年，年度陆上风电新增装机将达到 88.3GW（复合

增速 4%），海上风电装机将达到 23.9GW（复合增速 21%），行业逐步摆脱周期，

实现稳步增长。风电作为新能源的一种，在今年也全面进入平价，在碳中和的驱动

下，行业需求逐步释放，行业周期性逐步弱化，成长性凸显。风电板块整体估值偏

低，随着行业成长性的确定，估值有望迎来修复，建议持续关注。推荐方面，迎来

业绩拐点的风机龙头金风科技，明阳智能和业绩高速增长的零部件企业天顺风能、

泰胜风能、双一科技、金雷股份、日月股份。 

新能源车：电动车中游龙头业绩基本符合预期。近期，电动车中游公司陆续发布年

报和一季报业绩。当升科技：海外销量大增，扩产有序推进；恩捷股份：市占率提

升明显，回购计划彰显公司信心；璞泰来：一体化布局有序进行，成本大幅下降。

新能源汽车行业景气度持续，已公布中游龙头业绩基本符合预期，继续推荐宁德时

代、国轩高科、当升科技、恩捷股份、璞泰来、新宙邦、宏发股份、亿纬锂能、汇

川技术、天赐材料、天际股份、科达利。 
风险提示：新能源装机需求不及预期，新能源发电政策不及预期，宏观经济不及预

期。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

601012 隆基股份 增持 1.40 2.17 3.12 3.63 57.44 37.06 25.78 22.15 

300750 宁德时代 买入 1.96 2.27 2.97 3.62 160.01 138.16 105.60 86.64 

600438 通威股份 增持 0.61 1.21 1.29 1.45 52.51 26.47 24.83 22.09 

002074 国轩高科 买入 0.04 0.14 0.45 0.64 937.75 267.93 83.36 58.61 

300124 汇川技术 增持 0.55 0.95 1.15 1.34 157.27 91.05 75.22 64.55 

300014 亿纬锂能 增持 0.83 0.99 1.54 1.92 90.52 75.89 48.79 39.13 

603659 璞泰来 增持 1.50 1.66 2.57 3.29 60.87 55.00 35.53 27.75 

002812 恩捷股份 买入 0.97 1.18 1.78 2.24 117.85 96.87 64.22 51.03  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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一、本周核心观点 

1.1 新能源发电 

1.1.1 光伏 

对地方政府主管部门、电网企业、电力调度机构、电力交易机构、发电企业进行监管，

落实清洁能源消纳目标。本周国家能源局发布《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》

（以下称《工作方案》。本次《工作方案》重点监管对象是地方政府主管部门、电网企业、

电力调度机构、电力交易机构和发电企业等，核心目标是落实清洁能源消纳目标任务、

可再生能源电力消纳责任权重、并对并网接入、优化调度、跨省区交易、参与辅助服务

市场等情况开展监管。主要监管内容包括： 

 

1） 清洁能源消纳主要目标完成和重点任务落实情况：有望进一步改善新能源消纳问题

和弃风弃光弃水等问题； 

2） 落实可再生能源电力消纳责任权重情况：保证可再生能源消纳责任权重的顺利完成，

稳步推进各地可再生能源项目建设； 

3） 清洁能源发电项目并网接入情况：保证电网企业积极研究消纳能力论证，推进接网

工程，送出线路建设，为新能源开发提供消纳空间； 

4） 清洁能源优化调度情况：加强落实新能源优先上网，全额保障性收购落实政策，确

保新能源存量项目经济性； 

5） 清洁能源跨省区交易消纳情况：保证清洁能源送出和跨省区电力市场交易顺利，保

证存量送出新能源项目经济性； 

6） 清洁能源参与辅助服务市场情况：保证清洁能源发电企业参与辅助服务市场公平性。 

 

多方面多角度解决清洁能源消纳，确保清洁能源经济性，为清洁能源发展提供基础。本

次政策从多方面多角度解决清洁能源消纳问题，保证清洁能源合理保障利用小时，为新

能源项目经济性提供保障，同时也为可再生能源新建项目提供发展基础。在去年国家领

导人提出碳达峰碳中和的目标之后，今年以来，各部委相继发布多项政策，积极推进可

再生能源发展。各大传统能源集团加速新能源布局转型，“十四五”期间，国内可再生能

源装机有望再上一个台阶。 

 

推荐方面，推荐多晶硅料和电池片龙头通威股份；组件龙头隆基股份、晶澳科技；硅片

龙头中环股份和 EPC 厂商阳光电源，光伏辅材：福斯特、福莱特、德力股份；和布局新

技术路线和受益于扩产的爱康科技、东方日升、迈为股份、捷佳伟创、中来股份。 

 
1.1.2 风电 

全球风能理事会上修 2025 年装机预期，中性预期 2021~2025 年累计新增装机

469GW，2021~2025 年陆上风电复合增速 4%，海上风电复合增速 21%。在全球

气候变暖的大背景下，如果实现全球温升控制在 2℃以内，2025 年前需要每年装机达到

180GW，如果要在本世纪中叶实现碳中和，到 2030 年每年新增装机要进一步增加到

280GW，是 2020 年新增装机的 3 倍有余。风电新增装机需求量大。全球风能理事会全

面上修未来五年年度新增装机预期，中性预期 2021~2025 年累计新增装机 469GW，预

计到 2025 年，年度陆上风电新增装机将达到 88.3GW（复合增速 4%），海上风电装机

将达到 23.9GW（复合增速 21%），行业逐步摆脱周期，实现稳步增长。风电作为新能

源的一种，在今年也全面进入平价，在碳中和的驱动下，行业需求逐步释放，行业周期

性逐步弱化，成长性凸显。风电板块整体估值偏低，随着行业成长性的确定，估值有望

迎来修复，建议持续关注。 
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图表 1：实现 2050年碳中和年度风电装机需求，单位：GW  图表 2：全球各地区风电市场预测（2021-2025），单位：GW 

 

 

 

资料来源：GWEC，国盛证券研究所 
 

资料来源：GWEC，国盛证券研究所 

 

推荐方面，迎来业绩拐点的风机龙头金风科技，明阳智能和业绩高速增长的零部件企业

天顺风能、泰胜风能、双一科技、金雷股份、日月股份。 

1.2 新能源汽车 

近期，电动车中游公司陆续发布年报和一季报业绩。 

 

当升科技：海外销量大增，扩产有序推进 

2020 年实现营收 31.83 亿元，同比增速 39.36%，归母净利润 3.85 亿元，同比扭亏为

盈，超业绩预告上限；Q4 单季度实现营收 11.55 亿元，同比增速 160.14%，实现归母

净利润 1.2 亿元，同比扭亏为盈 

Q4 归母净利润为 1.2 亿元，扣非净利仅为 0.17 亿元，主要系远期汇兑损益计提非经损

益 0.68 亿元；叠加公司对于比克电池的坏账计提增加至 80%，同比提高 10pct，影响

0.27 亿元；公司 20 年开始实施年金计划，影响 0.24 亿元。这些对公司长期整体经营业

务基本面影响有限。全年来看，20 年公司营利双增，同比大幅扭亏为盈，经营重回高增

长。 

全年出货量 2.4 万吨，YOY+58%，产销率超 90%，其中三元材料 2.1 万吨，钴酸锂 0.3

万吨。国际客户出货量占比接近 70%，海外外销出货量达 1 万吨，得益于公司海外客

户（主要是韩国 SK）的高增需求和下游三元客户的高频扩产。20 年多元材料毛利率为

45.96%，YOY+0.76pct，Q4 单吨净利 1.5 万元，营利水平稳中有升 

截止 20 年底，公司名义产能 4.4 万吨，其中在建产能 1 万吨，有效产能 3.4 万吨，

21 年出货量有望继续高增。远期角度，在南通和常州的产能布局有望超 10 万吨，可匹

配下游客户的快速扩产。此外，与宁波力勤签订战略合作协议，保障上游镍、钴资源的

供应，配合公司产能的持续扩张。 

 

恩捷股份：市占率提升明显，回购计划彰显公司信心 

2020 年公司收入 42.8 亿元，同比增长 35.6%，归母利润 11.2 亿元，同比增长 31.3%，

扣非利润 9.91 亿元，同比增长 31.6%，经营活动现金净额为 10.6 亿，同比增长 40%。

Q4 归母 4.7 亿元，同比增长 117%，扣非利润 4.3 亿元，同比增长 116%，经营活动现

金净流量为 7.9 亿元，同比增长 42%。 

公司 2020 年湿法隔膜收入为 28.91 亿元，同比增长 48.83%。2020 年湿法隔膜出货量

约 13 亿平方米。公司完成收购苏州捷力、纽米科技后，公司湿法隔膜龙头地位愈发稳

固。根据高工锂电数据，2020 年行业湿法隔膜出货量约 26 亿平，公司市占率近 50%，

同比提高 8pct。市占率快速提升受益于产业链并购以及 LG产业链的高度景气，其中 2020
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年公司对 LG 化学营收 4.74 亿元，占上海恩捷收入近 20%，海外业务占营收比例总体提

升 6pct。 

公司公布 2-4 亿元回购计划，占公司总股本 0.13-0.25%，主要用于股权激励，最高回购

价格为 180 元/股，表明公司发展信心。 

我们认为目前由于下游持续高景气下，随着公司产能的持续扩张、客户结构等优化以及

在线涂覆等工艺等改进，公司中长期盈利水平有望继续保持。 

 

璞泰来：一体化布局有序进行，成本大幅下降 

2020 年收入 52.8 亿元，同比增长 10%，归母利润 6.68 亿元，同比增长 3%，扣非利润

6.24 亿元，同比增长 3%。20Q4 收入 19.3 亿元，同比增长 49%，归母利润 2.52 亿元，

同比增长 31%，扣非利润 2.44 亿元，同比增长 32%，经营活动现金净流量 3.96 亿元，

同比增长 29%。20Q4 公司计提了 0.91 亿元减值损失。若加回减值，20Q4 公司扣非净

利润 3.35 亿元，同比增加 65%。 

其中，负极业务 20 年收入 36.3 亿，同比增长 19%，利润 5.5 亿元同比增长 27%。销量

6.3 万吨，同比增长 38%，我们计算单价 5.8 万元/吨，同比下降 14%，单吨净利润 0.9

万元，同比下降 8%。 

20Q4 收入 12.2 亿元，同比增长 59%，利润 2.3 亿元，同比增长 78%，销量 2.3 万吨，

同比增长 93%，单价 5.3 万元/吨，同比下降 17%，不考虑减值负极单吨净利润 1.0 万

元同比下降 8%，环比增长 1000 元，主要是由于针状焦价格下降导致原材料成本降低，

若考虑减值负极单吨净利约 8000 元/吨。 

石墨化加工业务销量约 4.8 万吨，单吨净利约 3200 元，总利润约 1.53 亿元，并表利润

约 8700 万。 

公司 20 年业绩符合预期，但如果考虑四季度计提了 9000 万减值，实际四季度负极单吨

净利超预期，表明公司在一体化布局下，成本大幅下降。未来公司抢占中低端份额最重

要的手段便是控制成本，目前公司一体化布局最深，我们预计未来市场份额将不断扩张。 

 

新能源汽车行业景气度持续，已公布中游龙头业绩基本符合预期，持续推荐宁德时代、

当升科技、璞泰来、恩捷股份等。 

 

二、核心推荐标的 

宁德时代：宁德时代与 ATL 一脉相承，创新是公司底层基因。ATL 时代苹果严苛要求帮

助公司管理体系优化，与宝马合作完成了管理体系向汽车级要求升级，一开始就站在了

国内企业难以企及的高度。公司以差异化竞争战略导向，重视人才，搭建顶尖的研发团

队，投入巨资，完成从原材料到工艺设备的高度技术掌控，与优质车企形成广泛深度绑

定，实现成本与技术双重领先。在国际竞争中，公司的竞争优势根植于中国的产业集群，

欧美锂电产业已经出局，日本由于封闭供应链体系已显颓势，韩国的产业集群基础相对

薄弱，叠加有利的需求条件，公司将成长为全球龙头。 

 

璞泰来：技术与资本完美对接，内生与外延并举。公司深度绑定 ATL、LG 与宁德时代，

通过内生与外延不断培育新业务增长极，形成业务板块协，将跟随龙头公司进入稳步扩

张期。 

 

恩捷股份：在基膜环节已形成成本领先优势，同时在涂覆环节具备差异化研发能力，国

内一超地位已经基本奠定，逐步进入全球扩张期。基膜环节重资产，有一定规模效应，

依赖于设备及工艺环节经验积累，形成的成本优势难以被竞争对手复制，可长期享受超

额收益。涂覆环节轻资产，附加值体现在涂覆浆料的研发能力以及涂覆工艺上，差异化

研发能力为公司海外扩张奠定基础。 
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金风科技：金风科技作为国内风机整机行业的龙头企业，市场占有率在逐步提升。2020

年风电行业引来抢装，公司业绩有望大幅提升。    

 

隆基股份：光伏单晶硅片、组件龙头公司。随着未来公司硅片、组件的产能大幅度提升，

作为行业的龙头公司，具备足够强的行业议价能力和风险抵御能力。公司的技术积累与

沉淀可以使得在产业链不断降价的同时保证其高于同业的利润率，高效单晶 PERC 组件

将是公司也是重点看点。 

 

宏发股份：新能源汽车高压直流继电器行业龙头，也是全球继电器行业龙头，对制造业

体系理解深刻且自动化生产水平高。通用继电器回暖、汽车继电器出货量持续增长为业

绩形成重要支撑；先进制造相关标的。 
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三、产业链价格动态  

3.1 光伏产业链 

图表 3：光伏产业链价格涨跌情况，报价时间截至：2021-3-25 

 现货价格  涨跌幅  涨跌幅  

 （高/低/均价）  （%）  （$）  

多晶硅（每千克） 

多晶硅菜花料(RMB) 75 61 66 4.8 3.000 

多晶硅致密料(RMB) 127 115 122 2.6 3.000 

硅片（每片） 

多晶硅片-金刚线(USD) 0.240 0.200 0.220 10.0 0.020 

多晶硅片-金刚线(RMB) 1.800 1.450 1.550 9.2 0.130 

单晶硅片-158.75mm/175μm (USD) 0.505 0.500 0.505 - - 

单晶硅片-158.75mm/175μm (RMB) 3.700 3.510 3.690 - - 

单晶硅片- 166mm/175μm (USD) 0.518 0.513 0.518 - - 

单晶硅片- 166mm/175μm (RMB) 3.800 3.650 3.790 - - 

单晶硅片- 182mm/175μm (USD) 0.622 0.619 0.622 - - 

单晶硅片- 182mm/175μm (RMB) 4.560 4.540 4.560 - - 

单晶硅片- 210mm/175μm (USD) 0.837 0.837 0.837 - - 

单晶硅片- 210mm/175μm (RMB) 6.160 6.160 6.160 - - 

电池片（每 w） 

多晶电池片-金刚线-18.7% (USD) 0.092 0.083 0.084 5.0 0.004 

多晶电池片-金刚线-18.7% (RMB) 0.674 0.609 0.620 5.6 0.033 

单晶 PERC 电池片-158.75mm/22.2%+ (USD) 0.150 0.123 0.127 -0.8 -0.001 

单晶 PERC 电池片-158.75mm/22.2%+ (RMB) 0.970 0.900 0.930 - - 

单晶 PERC 电池片-166mm/22.2%+ (USD) 0.150 0.117 0.117 -0.8 -0.001 

单晶 PERC 电池片-166mm/22.2%+ (RMB) 0.860 0.830 0.850 - - 

单晶 PERC 电池片-182mm/22.2%+ (USD) 0.125 0.121 0.124 -0.8 -0.001 

单晶 PERC 电池片-182mm/22.2%+ (RMB) 0.920 0.890 0.900 - - 

单晶 PERC 电池片-210mm/22.2%+ (USD) 0.126 0.121 0.124 -0.8 -0.001 

单晶 PERC 电池片-210mm/22.2%+ (RMB) 0.930 0.890 0.910 - - 

组件（每 w） 

275-280/330-335W 多晶组件(USD) 0.270 0.175 0.180 - - 

275-280/330-335W 多晶组件(RMB) 1.400 1.330 1.350 - - 

325-335/395-405W 单晶 PERC 组件(USD) 0.340 0.196 0.207 1.0 0.002 

325-335/395-405W 单晶 PERC 组件(RMB) 1.670 1.500 1.600 1.3 0.020 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.235 0.215 0.230 1.3 0.003 

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.740 1.580 1.700 1.2 0.020 

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.235 0.215 0.230 1.3 0.003 

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.740 1.580 1.700 1.2 0.020 

资料来源：PVinfolink，国盛证券研究所      
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四、一周重要新闻  

4.1 新闻概览 

新能源汽车 

行业资讯： 

1. 特斯拉 Model Y 涨价 8000 元，成本波动为主因 

2. 电池存安全隐患，北汽召回 3.2 万电动车 

3. 28 部门联合发文：推动车联网和充电桩（站）布局应用 

4. 工信部审核趋严，129 款燃料电池汽车被撤销车船税与购臵税减免优惠 

5. 新疆 2021 重点项目清单：含恒大新能源动力电池项目 

 

公司新闻： 

1. 天赐材料：净利润 5.33 亿元，同比增长 3165.21% 

2. 亿纬锂能：与德方纳米设立合资公司，布局 LFP 

3. 国轩高科：120 亿加码上游材料及电池回收 

 

 

新能源发电 

 

太阳能 

行业资讯： 

1. 国务院：大力发展新能源，制定 2030 年前碳排放达峰行动方案 

2. 华润电力与广西百色成功签约 300MW 光伏和 200MW 风电项目 

3. 国家能源局印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》 

4. 广西就 2021 年平价光伏项目竞争性配臵评分办法征求意见 

 

公司新闻： 

1. 晶澳科技：截至 2020 年末公司组件产能约 23GW 

2. 京运通：2020 年净利润 4.4 亿，增长 67% 

3. 福斯特：2020 年净利润同比增加 63.52%，光伏胶膜业务量利齐升 

 

风电 

行业资讯： 

1. 华能国际 2020 年度社会责任报告：新能源项目核准（备案）6.6GW 

2. 中车株洲所：去年交付风电整机同比增长 731％ 

3. 全球风能委员会 GWEC 正式发布《2021 年全球风能报告》 

4. GWEC 公布全球风电整机商排名，维斯塔斯、GE、金风前三甲 

 

公司新闻： 

1. 中广核新能源：2020 年利润 1.62 亿美元，同比增长 45.8% 

2. 上海电气：2020 年度净利润 37.58 亿元 同比增 7.34%  

3. 金风科技：2020 年度净利同比增长 34.1%，拟 10 派 2.5 元 

 

核电及其他能源 

 

行业资讯： 

1. 中国广核：已做好准备，具备每年 1 至 2 个项目开工条件 

2. 华龙一号海外首堆成功并网发电，创海外建设里程碑 

3. 全国核安全标准化技术委员会成立 
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4.2 行业资讯 

新能源汽车 

1. 特斯拉 Model Y 涨价 8000 元，成本波动为主因 

3 月 24 日，特斯拉对外事务副总裁陶琳在社交媒体上发布消息：目前中国市场在售 Model Y

价格上调 8000 元人民币，即日生效。调整后，Model Y全轮驱动长续航版：34.79 万元，全

轮驱动 Performance 版：37.79 万元。特斯拉方面就此次涨价事宜向时代财经表示：“Model Y

涨价主要是因为成本波动导致，本次价格调整对已下订未交付的订单不造成任何影响”。  

——数据来源：https://finance.sina.com.cn/tech/2021-03-24/doc-ikknscsk0656564.shtml  

 

2. 电池存安全隐患，北汽召回 3.2 万电动车 

3 月 23 日，北汽新能源常州、北京汽车、北汽广州向国家市场监督管理总局备案召回计划，

决定召回 EX360 和 EU400 纯电动汽车共计 31963 辆。召回原因主要系部分车辆动力电池系

统的一致性差异，高温环境下长期连续频繁快充时，可能导致个别单体电芯性能劣化，极端

情况下引发偶发失效，引起动力电池起火风险。 

——数据来源：https://www.gg-lb.com/art-42471.html 

 

3. 28 部门联合发文：推动车联网和充电桩（站）布局应用 

国家发改委等 28 部门印发《加快培育新型消费实施方案》。通知提出：推动车联网和充电桩

（站）布局应用。开展车联网电信业务商用试验，加快全国优势地区车联网先导区建设，探

索车联网产业发展和规模部署。适应新能源汽车和寄递物流配送车辆需求，完善充电电源配

臵和布局，加大充电桩（站）建设力度。鼓励充电桩运营企业适当下调充电服务费。  

——数据来源：https://chuneng.bjx.com.cn/news/20210326/1144141.shtml  

 

4. 工信部审核趋严，129 款燃料电池汽车被撤销车船税与购臵税减免优惠 

3 月 23 日，工信部正式发布关于拟撤销《享受车船税减免优惠的节约能源使用新能源汽车车

型目录》和《免征车辆购臵税的新能源汽车车型目录》车型名单的公示通知。《减免车船税

目录》中 89 款燃料电池汽车，《免征购臵税目录》中包含 96 款燃料电池汽车，共有 129 款

（剔除同一车型）燃料电池车型被撤销资格。 

——数据来源：https://chuneng.bjx.com.cn/news/20210324/1143786.shtml  

 

5. 新疆 2021 重点项目清单：含恒大新能源动力电池项目 

3 月 24 日，新疆发改委发布《2021 年自治区重点项目清单》，其中续建项目包含风电光伏续

建打捆项目、阜康抽水蓄能电站、哈密抽水蓄能电站等，以及乌鲁木齐恒大新能源动力电池

项目一期。储备项目清单包含阿克陶抽水蓄能电站建设项目、阿克苏伟力得储能装备有限公

司全钒液流电池储能装备项目等等。 

——数据来源：https://chuneng.bjx.com.cn/news/20210324/1143747.shtml  

 

  

 
新能源发电 

太阳能 

1. 国务院：大力发展新能源，制定 2030 年前碳排放达峰行动方案 

国务院发布关于落实《政府工作报告》重点工作分工的意见。意见提出，扎实做好碳达

峰、碳中和各项工作，制定 2030 年前碳排放达峰行动方案。优化产业结构和能源结构。

推动煤炭清洁高效利用，大力发展新能源，在确保安全的前提下积极有序发展核电。加

快建设全国用能权、碳排放权交易市场，完善能源消费双控制度。提升生态系统碳汇能

力。 

——数据来源：https://guangfu.bjx.com.cn/news/20210326/1144162.shtml 

 

2. 华润电力与广西百色成功签约 300MW 光伏和 200MW 风电项目 
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3 月 24 日，广西百色田阳区与华润电力公司成功签约总投资 21 亿元的风电、渔光互补

光伏项目。200MW 风力发电项目总投资约 13 亿元，建成后年上网电量预计可达 4.1 亿

度。300MW 太阳能发电项目总投资约 8 亿元，建成后年上网电量预计可达 3 亿度，实

现利税约 2.3 亿元。 

——数据来源：https://guangfu.bjx.com.cn/news/20210319/1142746.shtml 

 

3. 国家能源局印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》 

国家能源局印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》，重点对地方政府主管部门、电

网企业、电力调度机构、电力交易机构、发电企业落实清洁能源消纳目标任务、可再生

能源电力消纳责任权重、并网接入、优化调度、跨省区交易、参与辅助服务市场等情况

开展监管。 

——数据来源：https://guangfu.bjx.com.cn/news/20210323/1143556.shtml 

 

4. 广西就 2021 年平价光伏项目竞争性配臵评分办法征求意见 

广西能源局印发《关于征求 2021 年度平价风电、光伏项目竞争性配臵办法有关意见的

函》，文件明确，平价光伏项目竞争性配臵评分方案主要体现四个原则：一是选择投资实

力强的企业，二是确保项目落地，三是对占用指标为建设的项目单位给予一定惩罚，四

是电网接入和消纳条件好。广西地区的风电、光伏项目评分体系中，配臵储能设施和风

光储一体化发展共占 25 分（满分 100 分）。 

——数据来源：https://guangfu.bjx.com.cn/news/20210325/1143887.shtml 

 

风电 

1. 华能国际 2020 年度社会责任报告：新能源项目核准（备案）6.6GW 

华能国际日前发布 2020 年度社会责任报告，报告指出：结构调整持续优化。加快新能

源发展步伐，进一步加大有效益的优质风电项目储备和开发力度，加快发展太阳能发电

项目，全年完成新能源项目核准（备案）6628.9 兆瓦，新投新能源装机 3200 兆瓦，

创历史新高。公司新能源装机比重达到 9.4%，同比提高 2.6 个百分点。 

——数据来源：https://news.bjx.com.cn/html/20210326/1144270.shtml 

 

2. 中车株洲所：去年交付风电整机同比增长 731％ 

去年中车株洲所风电事业部完成了年产 1300 台以上的供应链产能建设，实现了 56 个项

目的顺利交付，多项历史纪录被打破。全年交付整机 1255 台套，同比上年增长 731%。

1 至 2 月，中车株洲所风电事业部新签合同总额 36.5 亿元，成功中标华电 869.7MW 风

电整机项目，斩获历史单笔最大订单。当前，累计在手待执行订单总额超 90 亿元。 

——数据来源：https://news.bjx.com.cn/html/20210325/1143959.shtml 

 

3. 全球风能委员会 GWEC 正式发布《2021 年全球风能报告》 

全球风能委员会 GWEC 正式发布《2021 年全球风能报告》。数据显示，2020 年全球新

增风电装机 93GW，同比增长 53%。GWEC 测算，在未来十年，全球风电装机需要以目

前三倍的速度增加，才能实现 2050 年净零排放目标，每年需新增 280GW 风电装机。 

——数据来源：https://news.bjx.com.cn/html/20210325/1144084.shtml 

 

4. GWEC 公布全球风电整机商排名，维斯塔斯、GE、金风前三甲 

全球风能协会（GWEC）公布了世界五大风电机组设备制造商（"OEM"）的初步排名。

维斯塔斯成为 2020 年全球最大的陆上和海上风电机组供应商。通用电气可再生能源公

司升至第二位，主要因为美国本土市场的爆发式增长和 2020 年西班牙风电市场的增长。 

金风科技仍保持第三位，中国远景能源排名第四。 

——数据来源：https://news.bjx.com.cn/html/20210324/1143626.shtml 

 

 

核电及其他能源 

1. 中国广核：已做好准备，具备每年 1 至 2 个项目开工条件 
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3 月 19 日，中国广核网上业绩发布会上，公司管理层介绍，“十四五”期间核电建设有

望按照每年 6 至 8 台机组稳步推进，公司已做好相关准备工作，并具备每年 1 至 2 个项

目的开工条件。 

——数据来源：https://news.bjx.com.cn/html/20210324/1143676.shtml 

 

2. 华龙一号海外首堆成功并网发电，创海外建设里程碑 

华龙一号海外首堆——巴基斯坦卡拉奇 2 号机组首次并网成功。这是中国自主三代核电

华龙一号海外建设取得的重大里程碑。巴基斯坦卡拉奇 2 号机组每年发电近 100 亿度，

能够满足当地 100 万人口的年度生产和生活用电需求，相当于每年减少标准煤 312 万吨，

减少二氧化碳排放 816 万。 

——数据来源：https://news.bjx.com.cn/html/20210322/1143066.shtml 

 

3. 全国核安全标准化技术委员会成立 

3 月 24 日，全国核安全标准化技术委员会成立大会在京召开，全国核安全标准化技术委

员会由生态环境部发起筹建，经国家标准化管理委员会批准成立，负责核动力厂安全、

研究堆安全、核燃料循环设施安全、核材料安全、放射性废物安全等领域国家标准制修

订工作。 

——数据来源：https://news.bjx.com.cn/html/20210326/1144334.shtml 

 

4.3 公司新闻 

新能源汽车 

1. 天赐材料：净利润 5.33 亿元，同比增长 3165.21% 

天赐材料发布 2020 年年报，全年实现营收 41.19 亿元，同比增长 49.53%，实现归属于

上市公司股东的净利润 5.33 亿元，同比增长 3165.21%。其中，在锂离子电池材料板块

全年实现营业收入 26.61 亿元，同比增长 56.7%，占总营收比的 64.57%。 

——数据来源：wind  

 

2. 亿纬锂能：与德方纳米设立合资公司，布局 LFP 

亿纬锂能与德方纳米签署《合资经营协议》，双方拟以共同投资的方式设立合资公司。其中

亿纬锂能认缴 4000 万元，持有合资公司 40%股权；德方纳米认缴 6000 万元，持 60%股权。

合资公司将专注于生产低成本优质的磷酸铁锂，并优先向亿纬锂能及其子公司供应，项目计

划投资总额为 20 亿元，年产能 10 万吨，并将于协议生效后 12 个月内实现量产。 

——数据来源：wind 

 

3. 国轩高科：120 亿加码上游材料及电池回收 

3 月 22 日，国轩高科与合肥肥东县签署投资合作协议，拟投资 120 亿元在合肥循环经济

示范园建设动力电池产业链系列项目，预计 24 个月内竣工投产。根据协议，此次签约

项目聚焦锂电池前端原材料及后端电池回收及梯次利用，预计建成投产后，将保障国轩

2025 年动力电池产能达到 100GWh 的原材料供应。 

——数据来源：https://www.gg-lb.com/art-42467.html  

 

 
新能源发电 

太阳能 

1. 晶澳科技：截至 2020 年末公司组件产能约 23GW  

晶澳科技于 3 月 24 日在投资者互动平台表示，公司生产的硅片主要为单晶硅片，截至

2020 年末公司组件产能约 23GW，硅片和电池产能约为组件产能的 80%。公司目前和
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各大主要硅料厂商都有合作，对于颗粒硅公司目前在试用阶段。 

——数据来源：https://guangfu.bjx.com.cn/news/20210326/1144281.shtml 

 

2. 京运通：2020 年净利润 4.4 亿，增长 67% 

3 月 26 日，京运通发布 2020 年度报告，报告期内公司实现营业收入 4,056,197,809.39

元，同比增长 97.15%；归属于上市公司股东的净利润 440,121,379.87 元，同比增长

67.09%。 

——数据来源：wind 

 

3. 福斯特：2020 年净利润同比增加 63.52%，光伏胶膜业务量利齐升  

福斯特发布 2020 年报，报告期内公司实现营业收入 83.93 亿元，同比增长 31.59%；实

现归母净利润 15.65 亿元，同比增长 63.52%。报告期末光伏胶膜设计产能达 10.51 亿

平米，全年胶膜销量 8.65 亿平米，同比增长 15.57%，对应全球份额约 55%-60%，；

胶膜销售价格逐季提升，四季度胶膜平均售价为 9.92 元/平，环比增长 18.67%。 

——数据来源：wind 

 

 
风电 

1. 中广核新能源：2020 年利润 1.62 亿美元，同比增长 45.8%  

3 月 24 日，中广核新能源发布公告，2020 年收入为 11.49 亿美元，同比下降 9.9%；公

司权益股东应占溢利为 1.62 亿美元，同比上升 45.8%。2020 年中广新能源累计并网风

电总容量 281.5GW，同比增长 34.6%；全年累计并网风电发电量 466.5 太瓦时，同比增

长 15.1%。 

——数据来源：wind 

 

2. 上海电气：2020 年度净利润 37.58 亿元 同比增 7.34%  

上海电气发布 2020 年年度报告，实现营业收入 1365.40 亿元，同比增长 7.81%；归属

于上市公司股东的净利润 37.58 亿元，同比增长 7.34%。拟每 10 股分配现金股利人民

币 0.7178 元。 

——数据来源：wind 

 

3. 金风科技：2020 年度净利同比增长 34.1%，拟 10 派 2.5 元 

金风科技公告，公司 2020 年度实现总营收 562.7 亿元，同比增长 47.12%，归母净利润

29.64 亿元，同比增长 34.1%。拟 10 派 2.5 元。 

——数据来源：wind 

 

五、风险提示 

新能源装机需求不及预期，新能源发电政策不及预期，宏观经济不及预期。 
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