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行业周报（20210322-20210328）      维持评级 

清洁能源保障收购，碳达峰行动方案制定中               看好 

2020 年 3 月 28 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

➢ 整体：本周，沪深 300 上涨 0.62%，申万一级 28 个行业中的 17 个出

现上涨，电气设备行业上涨 0.61%，在申万一级行业中排名第 15，Wind 光

伏指数上涨 0.73%。 

➢ 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 34 只个股实现正收益，

其中，晶瑞股份以 21.09%的涨幅领涨，航天机电以-24.42%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 3 月 28 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 47.88，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 44.04。 

价格跟踪 

➢ 本周产业链价格逐步企稳： 

➢ 单晶硅料价格小幅上涨； 

➢ 单晶硅片价格暂无波动，多晶硅片价格略涨； 

➢ 单晶电池片各尺寸价格持稳，多晶价格涨幅较大； 

➢ 组件近期开标价格维持高位。 

行业动态 

➢ 国家能源局：清洁能源优先上网、全额收购、有序参与市场化交易 

➢ 陕西：领跑者、扶贫、平价项目全额收购 

➢ 国家发改委：中国正制定 2030 年前碳达峰行动方案 

投资建议 

➢ 近日，国家能源局印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》，要求

各地对清洁能源优先上网、全额保障收购以及有序参与市场化交易进行落

实，并对可再生能源消纳责任权重及清洁能源跨省区交易消纳进行了部署。

国家发改委主任何立峰表示，我国正在制定 2030 年前碳达峰行动方案，国

家发改委将抓紧出台相关政策措施，从六个方面确保碳中和目标的实现。

目前，从我国碳排放结构来看，能源生产约占全社会碳排放的 40%，其余

工业、交运、建筑等碳排放占比较高的领域均需通过电气化路径实现减排，

长期来看，清洁能源对化石能源的替代是我国实现碳中和的基础，长期我

们依旧光伏行业的成长性，建议关注具备成本及市占率优势的龙头企业：

隆基股份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科技。 

风险提示 

➢ 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；国外经济恢复不及预期；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20210322-20210328），沪深 300 上涨 0.62%，收于 5037.99 点，28 个申万一级行业中有 17 个出

现上涨，Wind光伏指数上涨0.73%，表现超过申万28个一级行业中的14个，其中，电气设备行业上涨0.61%，

在申万一级行业中排第 15。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20210322-20210328）光伏行业（Wind 光伏指数 54 只成分股）中 34 只个股实现正收

益，其中，晶瑞股份（21.09%）、科士达（9.63%）、京运通（9.19%）、南网能源（8.72%）、迈为股份（7.77%）

领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

300655.SZ 晶瑞股份 21.09 600151.SH 航天机电 -24.42 

002518.SZ 科士达 9.63 002665.SZ 首航高科 -9.97 

601908.SH 京运通 9.19 002309.SZ 中利集团 -9.12 

003035.SZ 南网能源 8.72 601137.SH 博威合金 -7.54 

300751.SZ 迈为股份 7.77 300080.SZ 易成新能 -6.41 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 3 月 28 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 47.88，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 44.04，在申万一级行业中处于中上游。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

本周硅料大多仍在交付前期订单，新一个月的订单仍在商谈，目前市场散单大多落在每公斤 120-127
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元人民币，在硅片厂维持高开工率的情况下，硅料买气火热，预计硅料价格仍将小幅上行。 

2.2 硅片价格 

本周硅片价格尚无波动，由于电池片减产不明显，因此单晶硅片几无库存。本周随着多晶用料价格大

幅上涨及印度需求回温，多晶硅片报价上涨至每片 1.5-1.7 元人民币之间。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

本周电池片价格整体持稳，由于电池片开工率下调幅度较缓，短期内价格或将以持稳为主，但仍需视

上游硅片涨价幅度判定。本周 G1 电池片成交价格区间略微上扬至每瓦 0.9-0.97 元人民币。M6 电池片均价

落在每瓦 0.85 元人民币。大尺寸电池片本周价格维稳，M10 均价落在每瓦 0.88-0.9 元人民币，G12 均价约

每瓦 0.89-0.91 元人民币。多晶电池片本周价格大幅涨价至每片 2.8-3.1 元人民币，主要由于多晶硅片涨价且

电池片供给持续缩减。 

2.4 组件价格 

3-4 月终端需求不及预期，目前组件厂以减产应对上游调涨，组件大厂多维持七成甚至以下开工率，甚

至 5 月都不会回到满产状态。从近期开标价格来看，目前 M6 单晶组件价格大多落在每瓦 1.65-1.7元人民币，

大尺寸组件大多落在每瓦 1.7 元人民币上下，且 Q2/Q3 交货价格也都维持在较高水平。 
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图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

➢ 国家能源局：清洁能源优先上网、全额收购、有序参与市场化交易  

为深入贯彻《可再生能源法》，全面落实“碳达峰、碳中和”战略目标和中央生态环境保护督察要求，

促进清洁能源消纳，日前国家能源局印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》，重点对地方政府主管部

门、电网企业、电力调度机构、电力交易机构、发电企业落实清洁能源消纳目标任务、可再生能源电力消

纳责任权重、并网接入、优化调度、跨省区交易、参与辅助服务市场等情况开展监管。根据文件，需要重

点落实清洁能源消纳主要目标完成和重点任务落实情况、可再生能源电力消纳责任权重情况、清洁能源发

电项目并网接入情况、清洁能源优化调度情况、清洁能源跨省区交易消纳情况以及清洁能源参与辅助服务

市场等情况。 

（信息来源：光伏们） 

➢ 陕西：领跑者、扶贫、平价项目全额收购   

3 月 22 日，陕西省发改委印发《2021 年陕西电网统调发电企业优先发电量计划的通知》，就 2021 年优

先发电量计划作出相关要求。根据文件，纳入规划的光伏领跑者基地项目、光伏扶贫项目、风电、光伏发

电平价上网项目和低价上网项目按照资源条件对应的发电量全额收购，执行政府定价。其他风电、光伏项

目按照风电 1700、光伏 1250 小时的保障利用小时“保量保价”优先发电。 

（信息来源：光伏们） 
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➢ 国家发改委：中国正制定 2030 年前碳达峰行动方案  

近日，国家发改委主任何立峰在中国发展高层论坛 2021 年会论坛上表示，我国正在制定 2030 年前碳

达峰的行动方案。何立峰介绍，目前，中国的风电装机、水电装机、光伏装机和正在建设当中的核电，在

世界都是排在第一位的。下一步，中国将以更大的力度来推进这些清洁能源的发展，尽早地实现非化石能

源更大幅度的提升。国家发改委将抓紧研究出台相关政策措施，从六方面发力确保碳中和目标实现。一是

大力调整能源结构。二是加快推动产业结构转型。三是着力提升能源利用效率。四是加速低碳技术研发推

广。五是健全低碳发展体制机制。六是努力增加生态碳汇。 

（信息来源：CPIA） 

3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

003022 联泓新科 3 月 24 日 联泓新科:2020 年年度报告 

公司发布 2020 年年度报告，报告期内公司实现营业收入约

59.31 亿元，同比增长 4.53%；实现归属于上市公司股东的

净利润约 6.41 亿元，同比增长 20.46%。 

601908 京运通 3 月 26 日 京运通:2020 年年度报告 

公司发布 2020 年年度报告，报告期内公司实现营业收入约

40.56 亿元，同比增长 67.09%；实现归属于上市公司股东的

净利润约 4.40 亿元，同比增长 67.09%。 

603806 福斯特 3 月 26 日 福斯特:2020 年年度报告 

公司发布 2020 年年度报告，报告期内公司实现营业收入约

83.93 亿元，同比增长 31.59%；实现归属于上市公司股东的

净利润约 15.65 亿元，同比增长 63.52%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。

建议把握光伏行业两条投资主线： 

1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业

的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 
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2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 

5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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