
金融科技行业周报

平安证券研究所 金融&金融科技团队

2021年3月28日

袁喆奇（证券投资咨询资格编号：S1060520080003）

王维逸（证券投资咨询资格编号：S1060520040001）

李冰婷（证券投资咨询资格编号：S1060520040002）

武凯祥（一般从业资格编号：S1060120090065）

证券研究报告



2

核心观点

腾讯发布年报，Q4金融科技业务收入增速回升。3月24日,腾讯发布2020年年报，公司金融科技及企业服务全年收入
增长26.4%，达到1,281亿元，增速较2019年下降13pct；Q4单季实现收入384.9亿元，同比增长28.7%，环比增长
15.8%，占总营收比重环比提升2.3pct至28.8%。腾讯年报指出，2020Q4公司金融科技及企业服务的收入增速回升主
要由商业支付和理财服务的交易规模提升驱动。商业支付方面，受益于消费的反弹与支付的数字化加速的情况下，公
司在零售、公共服务及食品杂货等多个垂直领域的日活消费者增加，平台促成的支付交易金额同比健康增长，同时商
业手续费率保持稳定。理财服务方面，资产保有量同比稳健提升，驱动收入稳步增长。公司明确，2021年金融科技业
务的发展重点是配合监管机构，与合作伙伴一起推出合规及普惠的金融产品，优先考虑风控，而非追求规模。

中信百信银行业绩出炉，2020年利润由盈转亏。3月25日，中信银行披露2020年年度业绩报告，报告显示，旗下中信
百信银行2020年实现营业净收入17.2亿元，同比下降27.4%，实现净利润-3.88亿元，2019年净利润为0.2亿元。根据
公司年报指出，20年公司营收和利润降低主要因为受中央及监管降费让利政策影响，公司全年加大了拨备计提力度，
年末拨备覆盖率达到229%。2020年以来针对互联网金融的监管全面趋严，更严格、更广泛的监管使得互联网平台在
线上金融业务开展面临调整压力，利于部分线上金融服务需求回归持牌机构体系内。公司作为银保监会主导设立的第
一家国有控股互联网银行，仍处于快速成长期,随着开业以来不断完善线上场景和线上服务体系建设，借助中信银行和
百度的股东优势，有望在未来继续保持竞争力，迎来发展机遇。

投资建议：监管层对金融科技的监管全面趋严，未来将全面纳入监管体系，短期监管可能边际收紧，未来需密切关注
后续相关业务的监管动向。但随着国内数字技术的发展，国内居民生活和产业端加快数字化转型，以互联网保险、互
联网理财、小微经营贷、无抵押数字化消费贷为代表的创新金融服务需求有望延续高增态势，金融科技在过去多年发
展中证明确实可以赋能普惠金融，随着监管体系的完善，行业有望迎来规范化发展的新阶段。

风险提示：金融政策监管风险，行业竞争加剧，宏观经济下行。

金融科技行业周报
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重点聚焦1 金融科技行业周报

事件：3月24日,腾讯发布2020年年报，公司实现总营收4,821亿元，同比增长27.8%。其中，金融科技及企业服务全年收

入增长26.4%，达到1,281亿元，增速较2019年下降13pct；Q4单季该业务板块实现收入384.9亿元，同比增长28.7%，环比
增长15.8%，占总营收比重环比提升2.3pct至28.8%。

腾讯发布年报，Q4金融科技业务收入增速回升

腾讯年报指出，2020Q4公司金融科技及企业服务的收入增速回升主要由商业支付和理财服务的交易规模提升驱动。商业支付方面，受益
于消费的反弹与支付的数字化加速的情况下，公司在零售、公共服务及食品杂货等多个垂直领域的日活消费者增加，平台促成的支付交
易金额同比健康增长，同时商业手续费率保持稳定。理财服务方面，资产保有量同比稳健提升，驱动收入稳步增长。公司明确，2021年
金融科技业务的发展重点是配合监管机构，与合作伙伴一起推出合规及普惠的金融产品，优先考虑风控，而非追求规模。

腾讯金融科技与企业服务20Q4单季营收增速回升

（资料来源：公司公告，平安证券研究所）

腾讯金融科技与企业服务20Q4单季营收占比提升
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重点聚焦1 金融科技行业周报

事件：3月25日，中信银行披露2020年年度业绩报告，报告显示，旗下中信百信银行2020年实现营业净收入17.2亿元，同

比下降27.4%，实现净利润-3.88亿元，2019年净利润为0.2亿元。

中信百信银行业绩出炉，2020年利润由盈转亏

中信百信银行作为国内首家独立法人直销银行，定位于提供线上金融服务，致力于打造线上开放银行平台，自开业以来充分发挥自己的
股权结构的优势，逐步完善自己的服务体系，目前线上用户规模已突破5100万，形成了三大业务板块：1）财富管理板块主要为中信银
行、平安养老保险等企业理财产品导流；2）消费金融板块提供最高额度30万元的消费贷款，20年发放消费贷款1,987亿元；3）小微金融
板块主要提供包括供应链金融、聚合支付、商户钱包、行业存管等在内的金融服务。根据公司年报指出，20年公司营收和利润降低主要
因为受中央及监管降费让利政策影响，公司全年加大了拨备计提力度，年末拨备覆盖率达到229%。2020年以来针对互联网金融的监管全
面趋严，更严格、更广泛的监管使得互联网平台在线上金融业务开展面临调整压力，利于部分线上金融服务需求回归持牌机构体系内。
公司作为银保监会主导设立的第一家国有控股互联网银行，仍处于快速成长期,随着开业以来不断完善线上场景和线上服务体系建设，借
助中信银行和百度的股东优势，有望在未来继续保持竞争力，迎来发展机遇。

百信银行股权结构

（资料来源：公司公告，平安证券研究所）
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行业动态· 市场2 金融科技行业周报

事件：中国人民银行数字货币研究所所长穆长春在当地时间3月25日举行的2021国际清算银行创新峰会（BIS

Innovation Summit 2021）中表示，中国人民银行开发的数字货币将与支付宝和微信支付等技术平台共存。“数字人民
币将按照以市场为导向的方式推出，同时与纸币和移动支付平台共存。” （资料来源：证券时报）

穆长春：数字人民币将与支付宝和微信支付等技术平台共存

央行发布20年支付业务统计数据，移动支付保持增势

事件：3月24日，央行发布2020年支付业务统计数据，全国支付体系运行平稳，社会资金交易规模不断扩大，支付业

务量保持稳步增长。银行账户数量保持增长；非现金支付业务同比增长7.16%，其中移动支付业务量保持增长态势；
支付系统处理支付业务数量同比增长28.77%。网联清算平台运行平稳。截至2020年末，共有560家商业银行和133家支

付机构接入网联平台。2020年，网联清算平台处理业务5431.68亿笔，金额348.86万亿元，同比分别增长36.63%和

34.26%。日均处理业务14.84亿笔，金额9531.79亿元。 （资料来源：央行）

发改委等28部门联合印发《加快培育新型消费实施方案》
事件：3月25日，国家发展改革委等28部门研究制定了《加快培育新型消费实施方案》，部署了包括培育壮大零售新

业态、积极发展“互联网+医疗健康”、深入发展数字文化和旅游、有序发展在线教育等24项工作。在加强金融支持
方面，方案提出，引导银行业金融机构在依法合规、风险管控有效和商业可持续的基础上，审慎规范发展消费金融

产品和服务，推动加大对新型消费领域信贷支持力度。组织开展金融科技应用试点，完善非接触式金融服务。按照

对同类业务、同类主体一视同仁的原则，持续完善监管制度，将所有互联网保险业务纳入监管。

（资料来源：中国证券网）
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行业动态· 国际2 金融科技行业周报

事件：SWIFT（环球银行金融电信协会）与4家中资机构合资成立金融网关信息服务有限公司，向用户提供金融网关

服务，包括建立并运营金融报文服务的本地网络集中点、建立并运营本地数据仓库等服务。人民银行表示，SWIFT与
中资机构合作开展金融网关服务有利于实现互利共赢，为用户提供更为稳定、韧性强、安全且合规的服务。而对于

此前关于该合资公司与数字人民币计划有关的猜测，SWIFT予以否认。 （资料来源：财联

社）

SWIFT与四家中资机构合资成立金融网关公司

数字银行Revolut在美提交牌照申请
事件：近日，数字银行Revolut宣布，已在登陆美国市场一周年之际正式提交美国银行牌照申请。目前，Revolut正在

与Metropolitan Commercial Bank合作开展业务，而这种携手授权银行的模式已经成为不少金融科技企业进驻美国市场
的常规做法。Revolut成立于2015年，目前已经累计融资10亿美元，平台估值达到55亿美元，全球用户约1500万。2018

年12月，Revolut获得立陶宛监管机构颁发的欧盟银行牌照，并在中欧地区开展银行服务。2021年1月，Revolut又向英

国金融行为管理局（FCA）提交了牌照申请，为后“脱欧”时代抢占英国数字银行市场做好准备。
（资料来源：未央网）

特斯拉：开放比特币支付入口

事件：3月24日，特斯拉CEO埃隆·马斯克在推特表示，现在可以用比特币购买特斯拉了。支付给特斯拉的比特币将

保留为比特币，而不是转换为法定货币。特斯拉官网表示，目前只支持美国本土的客户使用比特币付款，将来会考
虑开拓新的市场。 （资料来源：未央网）



8

行业数据跟踪3

行业行情数据：金融科技板块大幅上扬

事件：截至03月26日，本周A股金融科技概念指数上涨8.17%，同期沪深300上涨0.62%。恒生科技指数本周下跌

4.93%，同期恒生指数下跌2.26%；纳斯达克金融科技指数上涨0.76%。

金融科技行业周报

Wind金融科技概念指数涨跌幅 海外金融科技板块周度涨跌幅

（资料来源：wind，平安证券研究所）
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行业数据跟踪3

个股行情：海外金融科技股票多数下跌

事件：海外金融科技股本周多数下跌。港股移卡本周下跌20.40%。美股中Lending Club单周下跌22.42%，360

DigiTech下跌21.52%，陆金所控股下跌8.22%，VERISK ANALYTICS单周上涨3.93%。

金融科技行业周报

海内外金融科技个股本周涨跌幅及估值情况

（资料来源：Bloomberg, wind，平安证券研究所）
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行业数据跟踪· 支付3 金融科技行业周报

事件：数据显示，2020年4季度全国银行办理非现金支付业务1,079亿笔数，金额1,069万亿元，同比分别增长12.5%和

10.29%；电子支付中，移动支付保持增势，Q4单季交易金额为118万亿元，同比增长24.8%，网上支付金额594万亿，同比
增长12.1%。

移动支付Q4单季同比较Q3增速放缓 网络支付Q4单季增速小幅提升

（资料来源：央行，平安证券研究所）

2020年四季度移动支付增速放缓

-25.0%

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

2
01
8
/0
3

2
01
8
/0
6

2
01
8
/0
9

2
01
8
/1
2

2
01
9
/0
3

2
01
9
/0
6

2
01
9
/0
9

2
01
9
/1
2

2
02
0
/0
3

2
02
0
/0
6

2
02
0
/0
9

2
02
0
/1
2

网上支付金额（亿元） 同比（%，右）

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

2
01

8
/0

3

2
01

8
/0

6

2
01

8
/0

9

2
01

8
/1

2

2
01

9
/0

3

2
01

9
/0

6

2
01

9
/0

9

2
01

9
/1

2

2
02

0
/0

3

2
02

0
/0

6

2
02

0
/0

9

2
02

0
/1

2

移动支付金额（亿元） 同比（%，右）



11

行业数据跟踪· 支付3

支付市场份额

事件：目前移动支付市场中支付宝与财付通市场份额自2019年以来基本保持稳定，2020年Q2市场份额分别为

55.6%、38.8%；互联网支付市场中支付宝、财付通、银联商务2019年市场份额分别为35.0%、13.5%、18.2%。

金融科技行业周报

移动支付市场份额 互联网支付市场份额
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行业数据跟踪· 支付3 金融科技行业周报

事件：根据中国金融认证中心（CFCA）发布的2020中国电子银行调查报告，2020年个人网上银行用户比例达59%，较2019

年增长3个百分点，增速持续放缓。而个人手机银行用户比例依然保持着较高的增长速度，2020年增幅达到8个百分点，
用户比例达到71%，同比增长12%。

2020全国个人手机银行用户规模保持高增长 2020全国个人网银用户规模增速进一步放缓

（资料来源：CFCA，平安证券研究所）
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行业数据跟踪· 保险3

互联网保险收入

事件：互联网保险市场整体维持增势，保费收入由2011年的32亿元增长至2019年的2697亿元，年复合增长率高达

74%。2019年互联网保险保费收入占保费总收入6.3%，较前两年度有所回升，寿险规模同比大幅增长79.5%，车险
规模同比缩减25.55%。

金融科技行业周报

2011-2019年互联网保险保费收入及占比变化 2014-2019年互联网保费收入中车险、寿险收入情况

（资料来源：中国保险行业协会，平安证券研究所）
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行业数据跟踪· 其他3

中国金融业技术投入

事件：据艾瑞咨询《2020年中国金融科技行业发展研究报告》，2019年中国金融机构技术资金总投入达1770.8亿

元，其中银行业占比68.6%，但占比在逐年下降，主要系其他金融机构投入增速较快所致。从结构上来看，艾瑞
咨询认为，集中资金投入中金融科技占比将由2019年的20.5%逐渐提升至2023年的23.5%，整体投入方向上，一部

分为数字中台、分布式核心系统等平台及系统类建设，另一部分为智能科技、区块链等单类别技术的科技创新应

用。银行的技术投入与科技创新一直走在同业前列，技术资金投入占比将持续在60%以上。保险、证券、基金在
科技创新方面在未来3-5年持续处于快速增长阶段，增速将高于银行业。

金融科技行业周报

2019-2023年中国金融机构技术资金投入情况 2019-2023年中国金融机构技术资金投入结构

（资料来源：艾瑞咨询《2020年中国金融科技行业发展研究报告》，平安证券研究所）

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2019 2020E 2021E 2022E 2023E

金融科技资金投入（亿元）

非金融科技资金投入（亿元）

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2019 2020E 2021E 2022E 2023E

基金 证券 保险 银行



15

风险提示4

1）金融政策监管风险，目前行业严监管已经进入常态化阶段，由于金融科技相关业
务对监管政策敏感度高，相关监管政策的出台可能深刻影响行业当前的业务模式与盈
利发展空间。

2）行业竞争加剧风险，目前金融科技行业内部分领域发展已进入相对成熟阶段，行
业竞争逐渐加剧，在行业规范化发展的新阶段，头部企业的技术和创新优势将愈发明
显，可能会进一步加速行业集中度提升，挤压行业其他参与者的盈利空间；且随着国
内领先金融科技公司逐步将业务运营延伸到越来越多的海外市场，将更多面临着来自
海外参与者的竞争。

3）宏观经济下行风险，行业的发展空间、业务需求均受到宏观经济形势的显著影
响，任何间歇或持续性的经济下行均可能显著减少商业活动，2018年以来宏观经济增
速放缓，可能会给行业的业务发展产生不利影响。

风险提示：

金融科技行业周报
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公司声明&免责条款4

公司声明&免责条款

金融科技行业周报



平安证券研究所 金融&金融科技研究团队

分析师 邮箱 资格类型 资格编号

袁喆奇 YUANZHEQI052@pingan.com.cn 证券投资咨询 S1060520080003

王维逸 WANGWEIYI059@pingan.com.cn 证券投资咨询 S1060520040001

李冰婷 LIBINGTING419@pingan.com.cn 证券投资咨询 S1060520040002

研究助理 邮箱 资格类型 资格编号

武凯祥 WUKAIXIANG261@pingan.com.cn 一般证券业务 S1060120090065


