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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 0.42%，汽车及零部件板块上涨 0.28%，跑

输大盘 0.14 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.53%；商用车子行业上涨

0.003%；汽车零部件子行业下跌 0.67%；汽车经销服务子行业下跌 0.11%。 

个股方面，涨幅居前的有鸿泉物联、兴民智通、小康股份、南方轴承、长城

汽车；跌幅居前的有大为股份、精锻科技、华谊集团、艾可蓝、双环传动。 

 行业新闻 

1）发改委等 28 部门：协同发展智慧城市与智能网联汽车；2）工信部拟撤

销逾 2000 款车型免征购置税；3）深圳：智能网联汽车管理条例公开征求意

见，无人驾驶汽车合法上路将至；4）北京：开展新能源汽车电池回收利用，

承建全国温室气体自愿减排管理和交易中心；5）西安：“十四五”期间，全

市预计新建新能源汽车充电桩 15000 个。 

 公司新闻 

1）华域汽车：2020 年归母净利润降 16.4%至 54.03 亿元；2）旭升股份：

2020 年归母净利润升 61.10%至 3.33 亿元；3）吉利新电动品牌浮出水面，

定名极氪；4）恒大汽车 2025 年产销量目标 100 万辆，2035 年达到 500 万

辆；5）蔚来因缺芯停产 5 日；6）国轩高科动力电池产业链项目落户肥东。 

 本周行业策略与个股推荐 

近期，汽车芯片短缺问题持续，福特 F-150 工厂、蔚来等近日宣布停产数日，

而据盖世汽车不完全统计，3 月以来包括沃尔沃、本田、日产、现代、通用

等多家车企相继宣布减产、停产计划。芯片短缺对全球汽车生产造成了影响，

根据芯片产线投建调整周期，预计芯片供应将在下半年逐步恢复正常。 

新能源汽车方面，近期车企动作依旧频频，吉利宣布新电动品牌极氪，恒大

汽车发布 2025 年产销量目标（100 万辆），上汽大众 ID.4 X 交付等，我们认

为今年将有多款“爆款”新车型推出，新能源汽车销量将继续快速增长。沿

着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车

企以及造车新势力供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、
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三花智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车

（600741）、富奥股份（000030）、银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；

2）进入 LG 化学和宁德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来

（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现

技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，发改委等部门提出协同发展智慧城市与智能网联汽车，深圳

对智能网联汽车管理条例公开征求意见，我们认为，车联网相关的布局应用

将逐步完善，体系建设和产业发展将加速，智能电动的趋势正在加速，今年

智能汽车有望出现“爆款”量产车型，我们持续看好汽车智能网联化趋势，

建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保

隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 0.42%，汽车及零部件板块上涨 0.28%，跑输大

盘 0.14 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.53%；商用车子行业上涨 0.003%；

汽车零部件子行业下跌 0.67%；汽车经销服务子行业下跌 0.11%。 

个股方面，涨幅居前的有鸿泉物联（15.86%）、兴民智通（10.50%）、小康股份

（10.07%）、南方轴承（9.53%）、长城汽车（7.47%）；跌幅居前的有大为股份

（-12.28%）、精锻科技（-11.21%）、华谊集团（-9.87%）、艾可蓝（-7.98%）、

双环传动（-7.85%）。 

图 1：汽车板块走势（%，03.22-03.26） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（03.22-03.26）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（03.22-03.26） 
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2.行业重要信息 

1、发改委等 28 部门：协同发展智慧城市与智能网联汽车。3 月 22 日，发改

委、财政部、工信部、证监会等 28 个部门日前联合印发《加快培育新型消费实

施方案》。方案提出，推进新型城市基础设施建设，实施智能化市政基础设施建

设和改造。协同发展智慧城市与智能网联汽车，打造智慧出行平台“车城网”。

同时，加快制订相关应用标准和管理办法，有序推动无人配送、无人驾驶在产业

园区等特殊场景落地和示范。值得关注的是，为适应新能源汽车产业的快速发

展，方案提出，推动车联网和充电桩(站)布局应用，开展车联网电信业务商用试

验，加快全国优势地区车联网先导区建设，探索车联网 (智能网联汽车)产业发

展和规模部署。此外，方案提出要适应新能源汽车和寄递物流配送车辆需求，优

化社区、街区、商业网点、旅游景区、度假区等周边地面及地下空间利用，完善

充电电源配置和布局，加大充电桩(站)建设力度并鼓励充电桩运营企业适当下调

充电服务费。(来源：21 世纪经济报道) 

2、工信部拟撤销逾 2000 款车型免征购置税。3 月 23 日，工信部发布关于拟撤

销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》车型名单，比亚迪 e5 和 e6、理想

ONE LXA6500SHEVM1 型号在列。经统计，第四批至第十四批《减免车船税目

录》和第二十二批至第三十批《免征购置税目录》发布后，分别有 4121 款和 2029

款车型在 12 个月内无产量或进口量。（来源：电车汇） 

3、深圳：智能网联汽车管理条例公开征求意见，无人驾驶汽车合法上路将至。

3 月 23 日，为贯彻落实《深圳建设中国特色社会主义先行示范区综合改革试点实

施方案（2020—2025 年）》有关在新兴领域加强立法探索的战略部署，规范智能

网联汽车应用，深圳市人大常委会监察司法工委组织起草了《深圳经济特区智能

网联汽车管理条例（征求意见稿）》。据了解，此次《条例》规定了智能网联汽车

自动驾驶包括有条件自动驾驶、高度自动驾驶、完全自动驾驶三个技术等级，其

中，高度自动驾驶和完全自动驾驶的智能网联汽车可以不配备驾驶人。预计该

《条例》将成为国内首个有关于自动驾驶的全面政策。（来源：盖世汽车） 

4、北京：开展新能源汽车电池回收利用，承建全国温室气体自愿减排管理和交

易中心。3 月 24 日，中共北京市委办公厅、北京市人民政府办公厅印发《北京市

关于构建现代环境治理体系的实施方案》。方案提出，监督石化、电子等重点行

业企业依法开展清洁生产审核、实施清洁生产项目。推进工业开发区发展循环经

济，实施绿色低碳化改造。推动落实生产者责任延伸制度，探索开展新能源汽车

废弃电池等废弃物回收利用。以市场化方式推动设立绿色发展基金。完善碳排放
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权交易制度，承建全国温室气体自愿减排管理和交易中心。（来源：电车汇） 

5、西安：“十四五”期间，全市预计新建新能源汽车充电桩 15000 个。3 月 22

日，西安市第十六届人民代表大会第六次会议审查了市人民政府提出的《西安市

国民经济和社会发展第十四个五年规划和二○三五年远景目标纲要（草案）》，同

意市人民代表大会财政经济委员会的审查结果报告。会议决定，批准《西安市国

民经济和社会发展第十四个五年规划和二○三五年远景目标纲要》。《纲要》要

求新能源汽车充电桩：“十四五”期间，全市预计新建新能源汽车充电桩 15000

个，重点推进秦汉新城新能源汽车充电桩生产应用基地和空港新城新能源充电桩

项目。（来源：电车汇） 

3.公司重要信息 

1、华域汽车：2020 年归母净利润降 16.4%至 54.03 亿元。3 月 24 日，华域汽

车(600741.SH)公布 2020 年年度报告，实现营业收入 1335.78 亿元，同比减少

7.25%；归属于上市公司股东的净利润 54.03 亿元，同比减少 16.40%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 42.15 亿元，同比减少 24.27%；基

本每股收益 1.714 元；拟每 10 股派发现金红利 7.50 元(含税)。（来源：格隆汇） 

2、旭升股份：2020 年归母净利润升 61.10%至 3.33 亿元。3 月 22 日，旭升股

份(603305.SH)披露 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业收入 16.28 亿

元，同比增长 48.33%；营业利润 3.88 亿元，较同比增长 60.96%；归属于母公

司所有者的净利润 3.33 亿元，同比增长 61.10%；基本每股收益 0.77 元，拟 10

派 3.30 元(含税)。报告期内，特斯拉是公司第一大客户，2020 年度受益于特斯

拉上海工厂Model 3的放量，公司对特斯拉实现销售收入7.08亿元，营收占比为

43.49%，预计随着上海工厂 Model Y 的上量，公司对特斯拉的销售额将继续保

持增长。报告期内，非特斯拉客户加快放量，其中对采埃孚销售额 1.41 亿元，

同比增长 175.94%，占营收比例上升为 8.64%，随着采埃孚多个定点产品陆续

量产，预计后续将进一步放量；对北极星实现销售额 1.13 亿元，同比增长

48.16%，营收占比上升至 6.97%，销售势头良好。此外，长城汽车、宁德时

代、马瑞利、赛科利等客户在报告期内销售额均实现同比大幅增长。（格隆汇） 

3、吉利新电动品牌浮出水面，定名极氪。3 月 23 日，吉利汽车控股有限公司宣

布成立极氪公司。据了解，该公司由吉利汽车、吉利控股集团（含员工跟投平台

和用户权益平台）共同投资成立，其中，吉利汽车持股 51%，吉利控股集团持股

49%。另外，新公司计划现金注资 20 亿人民币，由李书福任董事长，安聪慧任
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CEO。据吉利方面透露，极氪首款车型基于 SEA 浩瀚智能架构打造，将于上海

车展开启预订，今年第四季度开始交付。未来五年，极氪计划每年向市场推出至

少一款全新产品。（来源：盖世汽车） 

4、恒大汽车 2025年产销量目标 100万辆，2035年达到 500万辆。3月 25日，

恒大汽车发布2020年全年业绩报告，恒大汽车董事会主席肖恩在2020年度业绩

发布会上表示，公司立志把“恒驰”打造成享誉全球的民族品牌，目标是成为世

界上规模最大、实力最强的新能源汽车集团，2025 产销量目标是 100 万辆，

2035 年达到 500 万辆。目前恒大汽车的新能源整车业务并未给自己创收，根据

年报显示，恒大汽车 2020 年总营收 154.87 亿元，同比上涨 175%。恒大的汽车

业务主要包括两部分，健康管理和新能源汽车。在 2020 全年，健康管理业务的

收入为 152.99 亿元，毛利润为 28.13 亿元。新能源汽车业务的收入为 1.88 亿

元，毛利润为-1.18 亿元，净利润为-52.20 亿元，而新能源汽车业务收入主要来

源于收购的卡耐新能源电池销售。（来源：电车汇） 

5、蔚来因缺芯停产 5 日。3 月 26 日，蔚来汽车官方宣布，将下调其第一季度交

付量至 1.95 万辆，而此前预期第一季度将交付 2 万至 2.05 万辆。值得注意的

是，今年 1-2 月，蔚来汽车已累计交付 12803 辆新车，按照调整后的 1.95 万辆

交付预期推测，2021 年 3 月蔚来将交付约 6697 辆新车，较预期少了 500-1000

辆。关于预期下调的原因，仍离不开芯片短缺带来的影响，为此，蔚来汽车甚至

将临时停产 5 个工作日。这也让蔚来成为国内首家因缺芯被迫暂停生产的造车新

势力企业。据盖世汽车不完全统计，3 月以来，包括沃尔沃、本田、日产、现代

及通用、福特等多家车企相继宣布减产、停产计划。（来源：盖世汽车） 

6、国轩高科动力电池产业链项目落户肥东。3 月 23 日，由国轩高科官方获悉，

该公司已与昨日同合肥市肥东县政府签署投资合作协议，拟投资120亿元在肥东

县境内的合肥循环经济示范园，建设动力电池产业链系列项目，主要为动力锂电

池上游原材料及电池回收等，项目规划占地2280亩，预计 24个月内竣工投产。

根据协议，此次签约的动力电池产业链系列项目建成后，将保证国轩高科 2025

年动力电池产能达到 100GWh 的原材料供应，并切实解决锂电池回收和梯次利

用问题。（来源：盖世汽车） 

4.行业策略与个股推荐 

近期，汽车芯片短缺问题持续，福特 F-150 工厂、蔚来等近日宣布停产数日，而

据盖世汽车不完全统计，3 月以来包括沃尔沃、本田、日产、现代、通用等多家
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车企相继宣布减产、停产计划。芯片短缺对全球汽车生产造成了影响，根据芯片

产线投建调整周期，预计芯片供应将在下半年逐步恢复正常。 

2020 年年报陆续发布，尤其是 4 月将进入密集发布期，建议关注业绩超预期的

优质个股。新能源汽车方面，近期车企动作依旧频频，吉利宣布新电动品牌极氪，

恒大汽车发布 2025 年产销量目标（100 万辆），上汽大众 ID.4 X 交付等，我们认

为今年将有多款“爆款”新车型推出，新能源汽车销量将继续快速增长。沿着全

球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企以及

造车新势力供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花

智控（002050）、宁德时代（300750）、岱美股份（603730）、华域汽车（600741）、

富奥股份（000030）、银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入 LG

化学和宁德时代供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩

捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而

出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，发改委等部门提出协同发展智慧城市与智能网联汽车，深圳对智

能网联汽车管理条例公开征求意见，我们认为，车联网相关的布局应用将逐步完

善，体系建设和产业发展将加速，智能电动的趋势正在加速，今年智能汽车有望

出现“爆款”量产车型，我们持续看好汽车智能网联化趋势，建议关注德赛西威

（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓

普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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