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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周建筑装饰板块整体点评：建筑装饰板块周涨幅+0.81%，跑赢沪

深 300 0.19 个百分点。上周沪深 300 环比上涨+0.62%；建筑装饰（申

万）板块整体上涨+0.81%，涨幅在 28 个行业中排第 13 名。子板块

中，其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板

块分别变动 0.02%、1.13%、6.95%、0.61%、-0.95%。 

 建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.42 倍，

位居 A 股各板块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后

续在政策刺激下，建筑板块较低估值有望得到修复。子行业层面，房

屋建设为 6.11，基础建设为 7.56，专业工程为 15.97，装修装饰为

25.13，园林工程为 44.55。 

 积极的财政政策有望为基建资金来源提供良好保障，交通建设项目推

进，“碳中和”热点持续关注。3 月 23 日，中共中央政治局常委、国

务院副总理韩正在中国财政科学研究院召开财税工作座谈会指出，要

实施好积极的财政政策，有力有序做好各项财税工作。支持继续完成

“三去一降一补”重要任务，推动做好重点行业去产能工作。要健全

政府债务管理制度，完善地方政府专项债券发行使用制度，抓实化解

地方政府债务风险工作。我们预计 2021 年基建资金来源有望维持稳

定，对基建投资产生一定积极支撑作用。3 月 24 日交通运输部在国

新办发布会议上提出多项交通领域建设计划和目标，覆盖西部交通建

设、水运航道、京津冀交通一体化、农村公路建设和智慧交通等多个

领域，提出计划 3 年内新增铁路里程 3000 公里、新改建高速公路里

程 2.5 万公里、新建机场 30 个以上。我们预计交通建设投资仍能保

持一定增速，利好基建龙头及区域交通建设龙头。当前市场较为关注

低估值且基本面向好、具有安全边际的板块，装配式建筑成长逻辑未

变，BIPV 短期有望对部分相关个股形成一定催化。建议继续关注低

估值蓝筹（基建央企、地方国企等），看好园林板块估值修复。                                                               

 风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到

位等。 
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1.投资要点 

积极的财政政策有望为基建资金来源提供良好保障，交通建设项目推进，“碳中和”

热点持续关注。3 月 23 日，中共中央政治局常委、国务院副总理韩正在中国财政科学研究

院召开财税工作座谈会指出，要实施好积极的财政政策，有力有序做好各项财税工作。支

持继续完成“三去一降一补”重要任务，推动做好重点行业去产能工作。要健全政府债务

管理制度，完善地方政府专项债券发行使用制度，抓实化解地方政府债务风险工作。我们

预计 2021 年基建资金来源有望维持稳定，对基建投资产生一定积极支撑作用。3 月 24 日

交通运输部在国新办发布会议上提出多项交通领域建设计划和目标，覆盖西部交通建设、

水运航道、京津冀交通一体化、农村公路建设和智慧交通等多个领域，提出计划 3 年内新

增铁路里程 3000 公里、新改建高速公路里程 2.5 万公里、新建机场 30 个以上。我们预计

交通建设投资仍能保持一定增速，利好基建龙头及区域交通建设龙头。当前市场较为关注

低估值且基本面向好、具有安全边际的板块，装配式建筑成长逻辑未变，BIPV 短期有望

对部分相关个股形成一定催化。建议继续关注低估值蓝筹（基建央企、地方国企等），看好

园林板块估值修复。 

 

2.二级市场表现 

建筑装饰板块周涨幅+0.81%，跑赢沪深 300 0.19 个百分点。上周沪深 300 环比上涨

+0.62%；建筑装饰（申万）板块整体上涨+0.81%，涨幅在 28 个行业中排第 13 名。子板块

中，其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别变动 0.02%、

1.13%、6.95%、0.61%、-0.95%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—建筑装饰行业和沪深 300 指数(2020/3/22-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  2021 年本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

  

建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.42 倍，位居 A 股各板

块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后续在政策刺激下，建筑板块较低估值

有望得到修复。子行业层面，房屋建设为 6.11，基础建设为 7.56，专业工程为 15.97，装

修装饰为 25.13，园林工程为 44.55。 

图 3  各行业最新 PE TTM  图 4  建筑装饰子行业最新 PE TTM 

 

 

 

资料来源：wind 数据库，东海证券研究所  资料来源：wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），本周行业涨幅前 5 为乾景园林（+52.47%）、杭州园林（+21.77%）、

名雕股份（+17.52%）、美丽生态（+15.01%）、新疆交建（+13.95%）；本周行业跌幅前五

为奇信股份（-15.28%）、航天工程（-13.03%）、森特股份（-11.95%）、四川股份（-11.24%）、

维业股份（-8.30%）。 
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 图 5  建筑装饰行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

3.上市公司公告 

【杭萧钢构】拟以 3260 万元收购丽水龙都杭萧的股权并对其增资扩股。此次交易完

成后，丽水龙都杭萧拟更名为杭萧钢构(丽水)有限公司，注册资本增至 8000 万人民币，公

司将持有丽水龙都杭萧 60%的股权，丽水龙都杭萧将成为公司合并报表范围内的控股子公

司。 

【杭萧钢构】2020 年归属于母公司所有者的净利润 7.24 亿元，同比增长 54.38%；

营业收入 81.39 亿元，同比增长 22.7%；基本每股收益 0.336 元，同比增长 54.13%。 

【北新路桥】公司近日与国科联动科技发展有限公司分别签订合同协议书，确定公司

为国科 G60 数字智能产业园一期、二期项目工程总承包人。产业园一期、二期工程合同总

价为 10.6 亿元。项目位于上海市松江区泗泾镇，于 2023 年 6 月竣工。该项目顺利实施将

给公司未来经营业绩产生积极影响。 

【中钢国际】公司 2020 年归属于母公司所有者的净利润 6.02 亿元，同比增长 12.59%；

营业收入 148.27 亿元，同比增长 10.54%；基本每股收益 0.479 元，同比增长 12.57%。 

【陕西建工】近日，公司全资子公司陕西建工集团有限公司与西安高新丝路通信创新

谷有限公司签订建设工程施工合同，将负责西安电子谷 BCD 区施工总承包工程，合同金

额约 15.33 亿元。此外，陕西建工集团有限公司还与西部机场集团有限公司签订建设工程

施工合同，将负责西安咸阳国际机场三期扩建工程高速行李、捷运、南陆侧地道及综合管

廊 E 段等土建工程，该合同金额约 8.07 亿元。 

【中材国际】一季度预计净利润约 2.84 亿元~3.17 亿元，同比增长 70.0%~90.0%。 

【美芝股份】第一大股东李苏华拟 6303 万元转让 4.88%股份予唐彦海，标的股份转

让价格为 9.55 元/股。此次权益变动后，李苏华仍持有美芝股份 4281.97 万股股份，占美

芝股份总股本的 31.64%，李苏华仍为美芝股份的第一大股东。 

【粤水电】公司全资子公司新疆粤水电拟在新疆洛浦县规划光伏区域内开发光储一体

化项目，装机容量平价 150 万千瓦，用地面积 5 万亩，配套建设升压汇集站接入国家电网，
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 同步配套不低于建设规模 15%的储能装置，或根据洛浦县风资源情况开发相应等量的风电

项目替换 15%储能项目，可因地制宜开展“光伏+”配套建设。项目总投资约 60 亿元。 

【铁汉生态】近日，公司分别收到股东张衡、杨锋源出具的《减持计划时间届满的告

知函》。截至公告披露日，上述股东股份减持计划时间届满，合计减持 219.22 万股。 

【安徽建工】2020 年实现营业收入 569.72 亿元，同比增长 20.54%；归属于上市公

司股东的净利润 8.16 亿元，同比增长 36.84%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润 7.56 亿元，同比增长 32.04%；基本每股收益 0.47 元；拟每 10 股派送现金 2 元

(含税)。 

【东易日盛】公司 2020 年实现营业总收入 34.47 亿元，同比下降 9.27%；营业利润

2.35 亿元；利润总额 2.55 亿元；归属于上市公司股东的净利润为 1.78 亿元，上年同期亏

损 2.49 亿元；基本每股收益 0.43 元。 

【杭萧钢构】公司非公开发行不超 2.15 亿股申请获证监会核准。 

【蒙草生态】公司中标斗门水库堤岸生态修复工程（不含桥梁与管廊）EPC 总承包项

目，项目金额 22 亿元。 

【中国铁建】近期，公司中标 8 个重大项目，项目金额合计 718.78 亿元，占公司 2019

年度经审计营业收入比例 8.66%。 

【天域生态】公司于 2021 年3 月 22 日收到罗卫国、史东伟《关于减持计划进展的函》，

截止公告披露日，罗卫国、史东伟减持计划期限届满，罗卫国、史东伟自披露减持计划至

今未减持公司股份。 

 

4.行业动态 

*韩正在中国财政科学研究院召开财税工作座谈会 

中共中央政治局常委、国务院副总理韩正 23 日在中国财政科学研究院召开财税工作

座谈会，认真学习贯彻党的十九届五中全会和中央经济工作会议精神，分析当前财税运行

情况，听取专家学者和财税部门关于财税体制改革的意见建议，研究部署下一步财税重点

工作。韩正指出，要全面贯彻落实党中央、国务院决策部署，实施好积极的财政政策，有

力有序做好各项财税工作。（摘自新华社） 

*交通部：计划 3 年内新增铁路里程三千公里、新建机场超三十个 

24 日国务院新闻办公室举行新闻发布会。交通运输部副部长王志清介绍深入贯彻“十

四五”规划，加快建设交通强国有关情况，并答记者问。  

王志清介绍，今年 1 月，交通运输部印发了《关于服务构建新发展格局的指导意见》，

也制定了三年行动计划。举措之一是扩大循环规模，大力完善综合交通网络，按照国家综

合立体交通网主骨架的布局，畅通综合运输大通道，优化快速网，提升干线网，完善基础

网，新增城际铁路和市域铁路运营里程 3000 公里，新改建高速公路里程 2.5 万公里，新

增民用机场 30 个以上。（来源：央视新闻） 

风险因素 

风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到位等。 
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

吴骏燕，2015年11月加入东海证券，主要研究方向为建筑、建材 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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