
                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明             渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 10 

 

[Table_MainInfo] 

一季报陆续发布，关注出版行业龙头 

――文化传媒行业周报 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2021 年 3 月 29 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

公安机关下架 636 款教育类 App 和网课平台 

腾讯发布 2020 年业绩报告：2020 年腾讯营收 4820.64 亿元，同比增长 28% 

阿里影业：与优酷土豆订立广告服务及 IP 商业化合作框架协议 

 上市公司重要公告 

分众传媒：2020 年业绩快报及 2021 年一季度业绩预告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.2%，文化传媒行业下跌 1.28%，行业跑

输市场 1.08 个百分点，位列中信 30 个一级行业中后部；子行业中媒体上涨

0.63%，广告营销下跌 3.95%，文化娱乐下跌 1.01%，互联网媒体上涨 2.87%。 

个股方面，ST 惠程、游族网络及中信出版本周领涨，联建光电、分众传媒及

*ST 长动本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现继续平淡，行业内低位个股表现较为活跃。策略上，

我们认为目前需要关注行业一季报的表现，规避一季报表现业绩不达预期的

相关个股；题材上继续关注中线业绩持续回暖、估值处于相对低位的出版行

业相关龙头；另外还可以关注影视类的龙头个股，国内居民的娱乐需求处于

持续释放中，相关公司的中长线投资价值仍然没有变化。综上我们继续维持

传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、

光线传媒（300251）、中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 公安机关下架 636 款教育类 App 和网课平台 

公安部 26 日召开新闻发布会，公安部网安局副局长李彤介绍，针对一些网课平

台和教育类 App 存在低俗视频链接、有害信息等问题，2020 年 8 月，公安机关

部署开展了为期 4 个月的“中小学网课网络环境专项整治”，共排查属地教育类

App和网课平台4900余款，行政处罚423款，责令整改1058款，下架636款，

给广大青少年创造安全清朗的网络环境。 

资料来源：新华视点 

1.2.腾讯发布 2020 年业绩报告：2020 年腾讯营收

4820.64 亿元，同比增长 28% 

腾讯发布 2020年业绩报告。财报显示，2020年腾讯营收 4820.64亿元，同比增

长 28%，市场预期 4810.26 亿元；归母净利润 1598.47 亿元，同比增长 71%。

四季度营收 1336.69，同比增长 26%，归母净利润 593.02 亿元，同比增长

175%。其中，腾讯增值服务业务 2020 年收入同比增长 32%至人民币 2642 亿

元，网络游戏收入增长 36%至人民币 1561 亿元，腾讯网络广告业务同比增长

20%至人民币 823 亿元，社交及其他广告收入增长 29%至人民币 680 亿元。截

至 2020 年底，微信月活达 12.25 亿，同比增长 5.2%。商家自营小程序 GMV 同

比增长达 255%，微信生态衍生的就业机会超 3600 万。 

资料来源：36 氪 

1.3 阿里影业：与优酷土豆订立广告服务及 IP 商业化合

作框架协议 

阿里影业公告，董事会宣布，上海阿里巴巴影业（本公司之合并附属公司）与优

酷土豆于 2021 年 3 月 26 日订立广告服务及 IP 商业化合作框架协议，有效期自

2021 年 4 月 1 日起至 2023 年 3 月 31 日止为期两年。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002027 分众传媒 

 2020 年业绩快报及

2021 年一季度业绩预

告 

（1）公司披露 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业收入 120.97 亿

元，同比下降 0.32%；归属于上市公司股东的净利润 40.04 亿元，同比上升

113.55%。虽然受新冠肺炎疫情影响，国内广告市场需求在上半年度较去年同

期有较大幅度下滑，但随着国内宏观经济的整体回暖，新消费品赛道高速增长，

提升了公司媒体资源的整体刊挂率；（2）公司披露 2021 年第一季度业绩预告，

预计第一季度归母净利 12.2 亿元-13.8 亿元，同增 3120.08%-3542.39%。公司

将积极、有序的加大优质资源点位的拓展力度，增加公司媒体资源覆盖的密度

及广度。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.2%，文化传媒行业下跌 1.28%，行业跑输市

场 1.08 个百分点，位列中信 30 个一级行业中后部；子行业中媒体上涨 0.63%，

广告营销下跌 3.95%，文化娱乐下跌 1.01%，互联网媒体上涨 2.87%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，ST 惠程、游族网络及中信出版本周领涨，联建光电、分众传媒及*ST

长动本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

ST 惠程 20.32 联建光电 -12.34 

游族网络 19.66 分众传媒 -8.77 

中信出版 19.56 *ST 长动 -8.76 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现继续平淡，行业内低位个股表现较为活跃。策略上，我们

认为目前需要关注行业一季报的表现，规避一季报表现业绩不达预期的相关个股；

题材上继续关注中线业绩持续回暖、估值处于相对低位的出版行业相关龙头；另

外还可以关注影视类的龙头个股，国内居民的娱乐需求处于持续释放中，相关公

司的中长线投资价值仍然没有变化。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投

资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、

中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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