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事项： 

[Table_Summary] 国信电子观点： 

从产业景气角度来来说，目前电子行业上游关键零部件均处于供不应求的高景气周期，包括半导体，面板，被动元

件等板块。但是由于市场流动性预期下降对于高估值板块的压制，我们建议投资者关注 PEG 指标，重点配置被动

元件及面板等低估值板块。 

1、 半导体景气度持续高企。随着全球半导体产业链供需缺口持续扩大，半导体产业链交期进一步提升。我们认为

2021 年半导体行业产能为王，关注具备晶圆代工产能及封装测试产能的重点公司及相关产业链。3 月 1 日，多

家媒体报道，中芯国际将获得成熟制程许可证，3 月 17 日中芯国际公告拟投资 23.5 亿美元，进一步扩产成熟

制程产能 4 万/月，关注相关产业链投资机遇。继续重点关注半导体细分赛道龙头：设计端卓胜微(射频)、兆易

创新(存储)、圣邦股份(模拟器件)、澜起科技(内存缓冲芯片)；封测龙头长电科技；材料龙头鼎龙股份、安集科

技等；设备龙头中微公司、北方华创；功率半导体龙头斯达半导、华润微，扬杰科技等。 

2、 面板价格持续上涨。由于驱动 IC、玻璃基板等上游原材料紧缺，面板产能受限，此时，在供应链有话语权且供

应保障相对稳定的龙头企业京东方、华星光电受益。全球面板行业供需格局继续改善，国内龙头稳步崛起，从

13 年以来伴随着国内厂商的大幅度扩产，大尺寸 LCD 行业京东方、华星光电等市场份额上升最快，此轮涨价，

面板厂利润增厚，是最大受益方之一。 

3、 被动元件景气度不减。受益于海外转单效益以及 5G 通讯、新能源汽车、汽车电子等拉动，加上原有军工订单

持续放量，相关上市公司去年业绩大幅增厚。以 MLCC 为代表的被动电子元器件 2020 年价格大涨。继风华高

科后，多家电子元器件上市公司 2020 年业绩普遍强势增长，净利润同比增长 5 成以上，均超过同比营业收入增

速。 

4、 其他国产优质制造企业推荐：传音控股(内外循环，海外渠道优势明显，产品持续升级)、兆驰股份(优质成本控

制企业，受益电视 ODM 市场集中度提升以及 LED 业务崛起)等公司。5G 中游零组件优质标的股价处于相对底

部，建议关注随着 5G 运营商招标重启带来的边际改善，重点关注：深南电路、生益科技等。 
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评论： 

 半导体：  

半导体产业显现抢单晶圆及封测产能，部分产能排期已至 21Q4。 2020 年疫情及中美贸易摩擦，成为半导体产业链产

能紧张核心原因，由于疫情原因全球各地较多 IDM及代工厂商的晶圆产能及封测产能无法开出，有效供给不足。同时20H2

起新年源汽车加单，叠加起手机产业链备货需求持续，上述因素共同催化半导体产业链产能紧缺，呈现供销两旺的态势。 

图 1：全球晶圆厂龙头台积电  图 2：全球封测厂龙头日月光 

   

资料来源: 公司公告、国信证券经济研究所分析整理  资料来源: IDC、国信证券经济研究所估算整理 

半导体产业链产能满载，半导体设备供给成为核心制约，交货期普遍延长。1-2 月产业链晶圆及封测端游继续保持

订单饱满，同时对上游半导体设备端采购周期显现拉长，部分关键设备订单已排到 3 季度，短期内半导体产能无法

快速扩张，因此供需结构紧张进一步加剧。 

图 3：北美半导体设备出货趋势  图 4：半导体产品交货期延长 

 

 

 

资料来源: 美国半导体行业协会、国信证券经济研究所分析整理  资料来源: 美国半导体行业协会、IDC、国信证券经济研究所估算整理 

半导体景气度高企，中芯国际获得成熟制程许可证，并进一步扩产成熟制程，重点关注相关产业链投资机遇。3 月

1 日，多家媒体报道，中芯国际将获得成熟制程许可证，3 月 17 日中芯国际公告拟投资 23.5 亿美元，进一步扩产

成熟制程产能 4 万/月，关注相关产业链投资机遇。同时半导体产业链景气度较高，全球半导体设备供给成为核心瓶

颈，继续重点关注半导体细分赛道龙头：设计端卓胜微(射频)、兆易创新(存储)、圣邦股份(模拟器件)、澜起科技(内

存读取芯片)；封测龙头长电科技；材料龙头鼎龙股份、安集科技等；设备龙头中微公司、北方华创；功率半导体龙

头斯达半导、华润微等。 
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表 1：半导体龙头公司业绩及估值一览 

证券简称 
市值(亿

元) 

2020 年

一致预期

中值 

2020 年

业绩增速 
PE(2020) 21Q1 

21Q1 业

绩增速 

21 年业绩一

致预期 

21 年业

绩增速 

2021 年 3

月 

基金持股

比例

20Q4 

基金持股

比例

20Q3 

澜起科技* 748.18 11.0368 18% 67.79 
         

3.43  
31% 

       

17.16  
55% -11% 11.78% 1.22% 

兆易创新* 810.89 9.7200 60% 83.42 
         

2.59  
54% 

       

13.36  
37% -11% 17.98% 20.71% 

北方华创* 702.22 5.2000 68% 135.04 
         

1.78  
573% 

         

7.29  
40% -21% 11.52% 11.95% 

卓胜微* 1,094.43 10.2500 106% 106.77 
         

4.33  
185% 

       

18.32  
79% -6% 20.60% 13.23% 

长电科技* 543.53 12.3000 1287% 44.19 
         

4.41  
229% 

       

14.80  
20% -14% 16.34% 20.08% 

华天科技* 313.73 6.9300 142% 45.27 
         

2.10  
235% 

         

9.26  
34% -11% 1.51% 7.41% 

中芯国际

-U* 
2,253.46 40.0000 123% 56.34 

       

11.67  
167% 

       

46.66  
17% -2% 15.33% 9.48% 

沪硅产业

-U* 
584.85 0.8707 扭亏为赢 671.69 

         

0.12  
-122% 

         

0.78  
扭亏为赢 -16% 18.21% 11.90% 

安集科技* 107.39 1.8000 173% 59.66 
         

0.55  
134% 

         

2.05  
14% -26% 9.40% 14.33% 

圣邦股份* 338.24 2.8400 61% 119.10 
         

0.70  
131% 

         

4.06  
43% -18% 17.02% 21.22% 

北京君正* 258.78 1.3715 134% 188.69 
         

1.01  
709% 

         

5.26  
284% -14% 6.46% 18.26% 

鼎龙股份* 156.28 -1.5350 -550% -101.81 
         

0.50  
247% 

         

4.21  
扭亏为赢 -8% 11.16% 22.81% 

华润微* 663.90 9.2000 130% 72.16     
       

15.80  
72% -10% 15.61% 2.98% 

斯达半导* 266.74 1.8800 39% 141.88 
         

0.57  
110% 

         

2.52  
34% -26% 2.13% 14.97% 

三安光电* 1,060.71 14.5368 12% 72.97 
         

5.24  
34% 

       

25.00  
72% -21% 13.29% 15.29% 

资料来源: 标*为 Wind 一致预期、国信证券研究所整理 
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 显示面板&LED：  

面板价格仍保持上涨，景气向上。由于玻璃基板、驱动 IC 等原材料供应短缺，液晶电视面板价格上涨的幅度再次超

预期。根据 Omdia 的数据，电视面板的购买量将创下新高：21 年 1 季度环比增长 3％，21 年 2 季度环比增长 13％。

电视品牌/ OEM 制造商都在积极补充库存。3 月份，所有屏幕尺寸的电视面板价格平均将比上月增长 6–8％，中/小

尺寸电视面板价格平均为 5–8 美元，大尺寸屏幕电视价格为 10–15 美元，这是连续第十个季度单月价格上涨。据估

计，大多数顶级电视品牌/ OEM 仍将在 1Q21 获利，但是，随着 21 年 1 季度和 2 季度 21 面板价格上涨幅度超过预

期，整个 2 季度的供应链利润率分布可能会高度失衡。在此轮原材料短缺背景下， 行业集中度进一步向头部汇聚，

龙头效应显现，龙头公司京东方 A、TCL 科技将成为受益者之一。 

新品发布: 三星 2021 电视推出 Micro LED、Neo QLED 和 Lifestyle 三个系列新品。三星 Micro LED 采用自发光式

设计，包含 2400 万个单独控制的 LED，视觉特点是深黑色和超高亮度。此外，它具备 arena sound 音响系统和多

视窗功能。Neo QLED 包括 Neo QLED 4K 和 Neo QLED 8K 两个系列产品，采用量子点矩阵技术，所搭载的三星

量子点 Mini LED 尺寸约为三星传统 LED 的四十分之一，使得电视屏幕可以填充更多的 LED，以支持精密的光路控

制，从而减少炫目感和光晕效应，并在明暗画面呈现更多细节。Lifestyle 系列则面向个性化生活方式，包括画壁电

视、画境电视、激光投影仪和画沐户外电视四个系列，分别对应消费者对于家电实用性和家居美学的不同需求。 

图 7：三星 Neo QLED 8K 

 

资料来源：三星，国信证券经济研究所整理 

 

  

图 5：大尺寸面板(液晶电视)出货量同环比趋势  图 6：LCD 面板价格趋势 

 

 

 

资料来源: Omdia，国信证券经济研究所整理  资料来源: 群智咨询，国信证券经济研究所整理 
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表 2：面板及 LED 公司业绩及估值一览 

证券简称 
市值(亿

元) 

2020 年

一致预期

中值 

2020 年

业绩增速 
PE(2020) 21Q1 

21Q1 业

绩增速 

21 年业绩一

致预期 

21 年业

绩增速 

2021 年 3

月 

基金持股

比例

20Q4 

基金持股

比例

20Q3 

木林森* 202.89 3.1295 -36% 64.83 
         

2.00  
78% 

       

18.43  
489% 9% 0.16% 0.57% 

兆驰股份* 245.36 17.0209 50% 14.42 
         

5.72  
184% 

       

22.00  
29% -10% 0.21% 1.72% 

洲明科技* 82.51 2.4000 -55% 34.38 
         

0.84  
22% 

         

4.50  
88% -3% 0.00% 0.00% 

国星光电* 51.52 3.0700 -25% 16.78 
         

1.66  
306% 

         

4.77  
55% 0% 0.60% 0.48% 

京东方 A* 2,176.96 50.0400 161% 43.50 
       

35.00  
518%      150.00  200% 4% 8.96% 7.00% 

TCL 科技* 1,327.31 43.3000 65% 30.65 
       

27.00  
562%      130.00  200% 15% 2.17% 3.97% 

资料来源: 标*为 Wind 一致预期、国信证券研究所整理 

 

 消费电子： 

苹果新专利发布 

电池续航能力提升，同时延长使用寿命。美国专利商标局公布了多项苹果最新专利，包括三项延长电池寿命的电池

技术专利。可以延长电池使用寿命、扩大电池容量，并检测电池膨胀状况。第一项专利是，苹果公司使用一种涂层

来提高电池的平均电压和能量密度，以提高电池的性能。此项专利是苹果与美国能源部联合开发，表面涂层和锂离

子阴极材料的组可以改善平均电压和循环保持率，提供比常规氧化铝涂层更高的平均电压和更高的能量保持率，即

电池健康水平。第二项专利描述了一种用于定位在内部组件周围的电池系统，即在电池外增加接地的金属外壳，即

使金属外壳与其他组件靠的比较近，也不会发生短路情况，这样可以缩小电池与周围组件的间隙，增大电池的容量。

第三项专利是增加传感器来检测和缓解电池鼓包。一旦检测到电池鼓包，传感器将通过例如声共振、光干扰、物理

接触等方法发现问题，然后由系统决定如何减缓或防止进一步膨胀，可通过合理调整电池充电或放电来实现优化。 

图 8：iPhone12 及 iPhone12 mini 电池 

 
资料来源：Apple，国信证券经济研究所整理 

iPhone 新专利集成人脸识别和屏下指纹。近日，在名为 "用于检测电子设备显示屏发光层所受光线的传感系统 "

的专利申请中，苹果列出了一个将光线检测层嵌入显示屏堆栈的系统。与光传感系统相关的光传感器可以分布在显

示屏活动显示区域周围或内部。该专利给出了两个直接的例子，声称光传感器可以组合出触摸显示屏的物体图像，

这可以用于基于光学成像系统的显示屏内 Touch ID。该专利还认为，iPhone 的环境光传感器也可以包括在内。系统

本身可以包括集成在像素区域之间或发光显示器周边的光电二极管或太阳能电池阵列。 

 

  



 
 
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 全球视野 本土智慧 

Page  6 

 

图 9：iPhone 无刘海概念图 

 
资料来源：iPhoneWired，国信证券经济研究所整理 

 

表 3：苹果产业链公司业绩及估值一览 

证券简称 市值(亿元) 
20 年净利润

(亿元) 
20 年业绩增速 

21 年一致预期 

中值（亿元） 
PE(2020) 3 月股价涨幅 Q3 末持仓 Q4 末持仓 

立讯精密* 2,452.3  65.1  64.58% 99.09 37.69  -24.90% 15.47% 12.21% 

蓝思科技* 1,285.6  47.9  604.02% 65.43 26.83  -17.28% 2.92% 1.84% 

歌尔股份* 930.6  23.1  132.00% 41.06 40.25  -14.88% 14.91% 6.42% 

鹏鼎控股* 837.2  26.0  -10.65% 40.1682 32.18  -11.92% 17.48% 7.82% 

领益智造* 576.6  12.4  -30.18% 23.31 46.63  -19.67% 15.00% 6.74% 

汇顶科技* 498.7  17.1  -20.17% 15.55 29.25  -21.11% 3.75% 2.86% 

大族激光* 441.0  10.6  60.43% 16.83 41.52  -4.13% 0.25% 7.67% 

欣旺达* 319.0  7.2  -6.87% 12.93 44.24  -18.08% 14.70% 13.25% 

东山精密* 317.0  7.7  -24.64% 15.15 41.16  -14.25% 11.93% 6.90% 

环旭电子* 391.1  14.0  10.99% 22.48 27.89  -10.61% 1.49% 0.15% 

欧菲光* 227.4  10.7  -162.29% 13.00 21.29  -20.53% 2.11% 0.18% 

信维通信* 272.0  9.4  -1.65% 12.75 29.00  -17.08% 12.71% 2.29% 

长信科技* 188.0  9.3  14.00% 10.87 20.22  -5.08% 2.19% 0.20% 

德赛电池* 154.6  5.3  14.11% 8.87 29.08  10.44% 14.00% 13.85% 

科森科技* 42.6  -0.4  230.92% 1.48 -105.58  -7.17% 4.55% 0.83% 

资料来源：标*为 Wind 一致预期、国信证券研究所整理预测 

 

小米、三星动态 

小米 11 超大杯将首发，独占全球最大传感器相机。全新的小米 11 Pro、小米 11 Ultra 两款旗舰，均将搭载专业的

影像系统，是小米手机十年的巅峰之作，将承担小米影像十年“拐点之战”的大任。随着发布时间的日益临近，官

方也开启了更加密集的预热活动。现在有最新消息，近日小米官方再度透露，两款新机将首发全球最大底的三星 GN2

传感器。全新的小米 11 Pro、小米 11 Ultra 两款旗舰将全球首发三星最新、最顶级的 GN2 传感器。全球首发 Dual PD 

Pro（双像素增强），支持全像素全向 8 核对焦。同时还支持交错 HDR、Smart ISO、Smart ISO Pro，后者可以将

感光度提升到 100 万级别，大幅提高夜景亮度，将有望使新机成为新一代“夜视仪”。全新的小米 11 Pro 和 11 Ultra

正面将搭载一块 6.81 英寸 2K 四曲面显示屏，分辨率为 3200x1440，像素密度高达 515PPI，同时支持 120Hz 刷新

率、480Hz触控采样率以及 DCI-P3色域显示。配置上除了搭载骁龙 888处理器外，二者还将配备 LDPPR5和 UFS3.1

存储技术，并有望拥有 16GB 内存版本。相机上将搭载 5000 万像素超大底主摄，搭载三星最新发布的 ISOCELL GN2

传感器，同时顶配版的相机模组上还将提供一块副屏。 
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图 10：小米 11 搭载 GN2 传感器 

 

资料来源：小米，国信证券经济研究所整理 

三星折叠屏制胜高端市场。近日，根据 DSCC 发布的分析报告，2020 年的各个季度三星仍是可折叠/可滚动屏幕出

货量的主导品牌，在 20 年的三四季度份额一度超过 90%，按品牌出货量计算，三星折叠屏手机年度份额达到 88%，

远高于华为、摩托罗拉、柔宇等其他拥有可折叠屏幕机型的厂家，是目前市场上可折叠机型的最大赢家。作为全球

最大和技术储备最为雄厚的中小尺寸 OLED 面板厂商，三星在经过初代 CPI(透明聚酰亚胺薄膜)产品的洗礼后，在

全新产品三星 Galaxy Z Fold2 5G 和三星 W21 5G 上应用了极具创造性地 UTG(超薄柔性玻璃)材质屏幕，表现出更

为卓越的视觉效果，不仅拥有更坚硬耐刮的特点，同时在透光率、抗刮性能等方面都有明显优势。 

图 11：Galaxy Z Fold2 5G 

 
资料来源：三星，国信证券经济研究所整理 

 

表 4：安卓产业链公司业绩及估值一览 

证券简称 市值(亿元) 
20 年净利润

(亿元) 
20 年业绩增速 

21 年一致预期

中值(亿元) 
PE(2020) 2 月股价涨幅 Q3 末持仓 Q4 末持仓 

长盈精密* 213.9 3.1 522.01% 9.47 69.37 -10.29% 2.55% 0.34% 

顺络电子* 280.6 5.1 23.57% 7.76 54.85 0.75% 5.14% 3.36% 

安洁科技* 104.3 -5.5 -220.68% 5.86 -19.11 -1.72% 0.92% 0.42% 

光弘科技* 93.2 4.2 3.12% 3.86 22.45 1.01% 3.33% 0.00% 

飞荣达* 83.2 3.1 4.48% - 26.44 -10.02% 0.79% 0.00% 

电连技术* 101.1 2.3 29.90% 3.85 43.71 21.33% 0.88% 1.05% 

福蓉科技* 70.1 3.1 23.90% - 22.91 -1.69% 0.18% 0.00% 

资料来源：标*为 Wind 一致预期、国信证券研究所整理预测 

我国手机市场出货情况 

根据信通院统计，2021 年 1 月，我国手机市场总体出货量 2175.9 万部，同比正增长 240.9%。5G 手机出货量 1507.1
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万部，渗透率达到 69.3%，换机潮持续，5G 手机渗透率有望进一步提升。 

图 12：国内手机市场出货量（万部）及增速  图 13：国内 5G 手机出货量及渗透率 

 

 

 

资料来源: 中国信通院，国信证券经济研究所分析整理  资料来源: 中国信通院、国信证券经济研究所估算整理 

 被动元件： 

 以 MLCC 为代表的被动电子元器件 2020 年价格大涨，目前景气不度不减，大部分 MLCC 交期明显增加受益于海

外转单效益以及 5G 通讯、新能源汽车、汽车电子等拉动，加上原有军工订单持续放量，被动元件持续供不应求，

相关上市公司业绩大幅增厚。  

图 14：中国 PCB 覆铜板进口价格及增速  图 15：中国 PCB 四层以上进口数量及增速 

 

 

 

资料来源: 海关统计数据在线查询平台，国信证券经济研究所分析整理  资料来源: 海关统计数据在线查询平台、国信证券经济研究所估算整理 

 

图 16：中国 MLCC 进口量（亿个）  图 17：各类 MLCC 交期（周） 

 

 

 

 
资料来源: 海关统计数据在线查询平台，国信证券经济研究所分析整理  资料来源: tti、国信证券经济研究所估算整理 
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图 18：日本机床内需订单及增速（百万日元）  图 19：日本机床出口订单及增速（百万日元） 

 

 

 

资料来源:日本机床协会，国信证券经济研究所整理  资料来源: 日本机床协会，国信证券经济研究所整理 

 

表 5：元器件龙头公司业绩及估值一览  

证券简称 市值(亿元) 20 年净利润(亿元) 20 年业绩增速 
21 年一致预期

中值(亿元) 
PE(2020) 2 月股价涨幅 Q3 末持仓 Q4 末持仓 

法拉电子* 225.5  5.2  20.31% 5.28 43.45  12.09% 15.48% 15.16% 

风华高科* 273.2  3.3  -31.20% 11.37 82.29  -0.97% 8.76% 12.90% 

顺络电子* 280.6  5.1  23.57% 7.76 54.85  0.75% 5.14% 3.36% 

三环集团* 744.2  12.1  14.39% 20.48 61.71  9.52% 4.62% 8.98% 

资料来源：标*为 Wind 一致预期、国信证券研究所整理预测 

 

 2021 年 4 月， 

半导体景气度持续高企。随着全球半导体产业链供需缺口持续扩大，半导体产业链交期进一步提升。我们认为 2021

年半导体行业产能为王，关注具备晶圆代工产能及封装测试产能的重点公司及相关产业链。3 月 1 日，多家媒体报

道，中芯国际将获得成熟制程许可证，3 月 17 日中芯国际公告拟投资 23.5 亿美元，进一步扩产成熟制程产能 4 万/

月，关注相关产业链投资机遇。继续重点关注半导体细分赛道龙头：设计端卓胜微(射频)、兆易创新(存储)、圣邦股

份(模拟器件)、澜起科技(内存缓冲芯片)；封测龙头长电科技；材料龙头鼎龙股份、安集科技等；设备龙头中微公司、

北方华创；功率半导体龙头斯达半导、华润微，扬杰科技等。 

面板价格持续上涨。面板产景气，由于驱动 IC、玻璃基板等上游原材料紧缺，面板产能受限，此时，在供应链有话

语权且供应保障相对稳定的龙头企业京东方、华星光电受益。全球面板行业供需格局继续改善，国内龙头稳步崛起，

从 13 年以来伴随着国内厂商的大幅度扩产，大尺寸 LCD 行业京东方、华星光电等市场份额上升最快，此轮涨价，

面板厂利润增厚，是最大受益方之一。 

元器件景气度不减。受益于海外转单效益以及 5G 通讯、新能源汽车、汽车电子等拉动，加上原有军工订单持续放

量，相关上市公司去年业绩大幅增厚。以 MLCC 为代表的被动电子元器件 2020 年价格大涨。继风华高科后，多家

电子元器件上市公司 2020 年业绩普遍强势增长，净利润同比增长 5 成以上，均超过同比营业收入增速。 

其他国产优质制造企业推荐：传音控股(内外循环，海外渠道优势明显，产品持续升级)、兆驰股份(优质成本控制企

业，受益电视 ODM 市场集中度提升以及 LED 业务崛起)等公司。5G 中游零组件优质标的股价处于相对底部，建议

关注随着 5G 运营商招标重启带来的边际改善，重点关注：深南电路、生益科技等。 
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附表：重点公司盈利预测及估值 
 
公司 公司 投资 收盘价 EPS  PE  PB 

代码 名称 评级  2020E 2021E 2022E  2020E 2021E 2022E  最新 

688008 澜起科技 买入 101.56 1.02  1.36  1.74   64.9 48.6 38.0  14.44 

603986 兆易创新 增持 170.93 2.28  3.00  3.96   75.0 57.0 43.2  17.83 

002371 北方华创 增持 141.45 0.95  1.39  1.96   148.9 101.8 72.2  15.32 

300782 卓胜微 买入 590.59 5.71  8.81  12.01   103.4 67.0 49.2  60.30 

600584 长电科技 增持 33.91 0.77  0.93  1.12   44.0 36.5 30.3  5.40 

688019 安集科技 增持 202.20 2.54  3.01  3.68   79.6 67.2 54.9  17.82 

300661 圣邦股份 增持 216.21 1.80  3.35  4.79   120.1 64.5 45.1  36.98 

688396 华润微 买入 54.60 0.48  0.88  1.30   113.0 62.0 42.0  15.87 

603290 斯达半导 增持 166.71 1.13  1.17  1.62   147.9 142.5 102.9  78.63 

000725 京东方 A 买入 6.34 0.06  0.14  0.32   115.1 45.3 19.8  2.40 

000100 TCL 科技 增持 9.46 0.19  0.19  0.72   48.9 49.8 13.1  2.93 

000636 风华高科 买入 30.52 0.38  0.54  1.29   91.6 64.2 26.9  5.57 

688036 传音控股 买入 207.59 2.24  3.04  4.18   61.8 45.5 33.1  13.42 

002429 兆驰股份 买入 5.42 0.25  0.39  0.48   21.6 13.9 11.3  2.88 

002916 深南电路 增持 89.30 3.63  3.36  4.09   24.6 26.6 21.8  7.11 

600183 生益科技 增持 22.98 0.64  0.81  1.05   36.1 28.4 21.9  7.30 

300054 鼎龙股份 增持 16.26  0.43  0.51  0.59   39.2  32.8  28.3   4.0   

数据来源：wind、国信证券经济研究所整理 

 

 

 

 风险提示 

1、 宏观经济政策波动导致需求恢复不及预期。 

2、 国产半导体自主可控不及预期。 

3、 贸易战加剧导致产业链核心受制于人。 
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相关研究报告： 
 
《行业动态跟踪：中美沟通与竞争长期共存，持续看好功率半导体》 ——2021-03-15 

《行业动态跟踪：光刻机助力中芯国际产业链产能快速扩张》 ——2021-03-09 

《2021 年 3 月投资策略：上游元器件景气度持续提升，关注市场风格变化》 ——2021-03-03 

《2021 年 2 月投资策略及公司业绩前瞻：业绩表现持续优异，继续看好半导体等核心器件及品牌整机龙头》 —

—2021-02-03 

《半导体制造行业专题系列：近期半导体要闻，看好景气度持续》 ——2021-01-25 
 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人

不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向

客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写

并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最

新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 
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