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本周看点 

 板块表现：本周市场整体上涨，沪深 300 上涨 0.6%，创业板上涨 2.8%，

环保行业上涨 1.7%，电力行业上涨 2.1%，燃气行业上涨 6.7%。个股表现：

本周 A 股/ H 股涨幅最高的个股分别为雪迪龙/港华燃气，涨幅为 43%/6%。 

 国务院加快建设全国用能权、碳排放权交易市场：日前，国务院发布关于落

实《政府工作报告》重点工作分工的意见，提出继续加大生态环境治理力度、

制定 2030 年前碳排放达峰行动方案。包括：强化大气污染综合治理和联防

联控，加强细颗粒物和臭氧协同控制，北方地区清洁取暖率达到 70%；加

快建设全国用能权、碳排放权交易市场，完善能源消费双控制度等。 

 上海 2021 年全社会环保投入占全市生产总值 3％左右：今年，上海环保主

要目标是：PM2.5 年均浓度控制在 35 微克／立方米以下；40 个国考断面

水质达到或好于三类水体比例保持 65%以上；土壤、地下水及近岸海域生

态环境质量保持稳定；主要污染物和二氧化碳减排完成国家下达任务；新增

森林面积 5 万亩；全社会环保投入占全市生产总值比例保持在 3％左右。 

 十部门发布《关于“十四五”大宗固体废弃物综合利用的指导意见》：稳健

提出到 2025 年，煤矸石、粉煤灰、尾矿（共伴生矿）、冶炼渣、工业副产

石膏、建筑垃圾、农作物秸秆等大宗固废的综合利用能力显著提升，利用规

模不断扩大，新增大宗固废综合利用率达到 60%，存量大宗固废有序减少。 

 新奥股份：公司 20 年实现营收、归母净利润 881.0 亿元、21.1 亿元，业绩

略超预期，天然气相关业务毛利占比达 94%，20 年公司派息率 25.5%（同

比+4.4pct）。 

 三峡水利：公司 20 年实现营业收入 52.6 亿元，同比增加 302.17%，归母

净利润 6.2 亿元，同比增加 223.43%；完成上网电量 103.39 亿千瓦时，同

比增长 26.24%。 

 华能国际：公司 20 年实现营业收入 1694.4 亿元，同比减少 2.39%。归母

净利润 45.6 亿元，同比增加 191.51%。截至 2020 年 12 月 31 日，公司拥

有可控发电装机容量 113,357 兆瓦，权益发电装机容量 98,948 兆瓦，天然

气、水电、风电、太阳能和生物质发电等清洁能源装机占比达到了 20.60%。 

投资建议与投资标的 

 环保板块：新能源环卫车的快速增长的背景下，看好龙头企业强势突围，推

荐龙马环卫(603686，买入)、盈峰环境(000967，买入)、ST宏盛(600817，

买入)。同时继续看好现金流好，自身造血能力强，估值安全边际高的垃圾

焚烧行业，推荐伟明环保(603568，买入)、瀚蓝环境(600323，买入)。 

 公用板块：短期来看，受就地过年、绿色低碳政策持续推进，1H21 天然气

消费量有超预期的可能性。从中长期来看，气价趋势性下降或助推需求非线

性增长。长短期因素叠加，对天然气板块的积极影响正在积聚，推荐新奥股

份(600803，买入) ，建议关注中国燃气(00384，未评级)。 

风险提示 

 新能源环卫车渗透率不及预期；垃圾焚烧投产进度不及预期；天然气销气量

增速不及预期。 
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1、行情回顾 

本周市场整体上涨，沪深 300 上涨 0.6%，创业板上涨 2.8%，环保行业上涨 1.7%，电力行业上

涨 2.1%，燃气行业上涨 6.7%。 

表 1：行业涨跌幅情况 

代码 指数名称 一周涨跌幅 一月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

000300.SH 沪深 300 0.6% -5.9% -3.3% 

399006.SZ 创业板指 2.8% -12.3% -7.4% 

886024.WI 环保指数 1.7% 21.0% 10.3% 

882528.WI 电力指数 2.1% 13.2% 10.1% 

882529.WI 燃气指数 6.7% 13.7% 0.0% 

数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

本周板块前十个股表现：1）A 股：雪迪龙上涨 43%、新天绿能上涨 40%、重庆燃气上涨 38%、

博天环境上涨 33%、深圳能源上涨 32%；2）H 股：港华燃气上涨 6%、龙源电力上涨 5%、华润

电力上涨 4%、中广核新能源上涨 4%、京能清洁能源上涨 2%。 

图 1：公用环保 A 股：本周股价表现前十个股  图 2：公用环保 H 股：本周股价表现前十个股 

 

 

 
数据来源：Wind、东方证券研究所  数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

2、行业动态 

【国务院：加快建设全国用能权、碳排放权交易市场】日前，国务院发布关于落实《政府工作报告》

重点工作分工的意见，提出继续加大生态环境治理力度、制定 2030 年前碳排放达峰行动方案。包

括：强化大气污染综合治理和联防联控，加强细颗粒物和臭氧协同控制，北方地区清洁取暖率达到

70%；加快建设全国用能权、碳排放权交易市场，完善能源消费双控制度等。 

【上海 2021 年主要环保目标：全社会环保投入占全市生产总值 3％左右】今年，上海环保主要目

标是：PM2.5 年均浓度控制在 35 微克／立方米以下；40 个国考断面水质达到或好于三类水体比

例保持 65%以上；土壤、地下水及近岸海域生态环境质量保持稳定；主要污染物和二氧化碳减排

完成国家下达任务；新增森林面积 5 万亩；全社会环保投入占全市生产总值比例保持在 3％左右。 

0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%

-1%
0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 环保行业行业周报 ——  加快建设全国用能权、碳排放权交易市场 

 

3 

【十部门发布《关于“十四五”大宗固体废弃物综合利用的指导意见》】《指导意见》提出，到 2025

年，煤矸石、粉煤灰、尾矿（共伴生矿）、冶炼渣、工业副产石膏、建筑垃圾、农作物秸秆等大宗

固废的综合利用能力显著提升，利用规模不断扩大，新增大宗固废综合利用率达到 60%，存量大

宗固废有序减少。 

【生态环境部、农业农村部联合印发 《农业面源污染治理与监督指导实施方案（试行）》】《实

施方案》提出，到 2025 年，重点区域农业面源污染得到初步控制，农业生产布局进一步优化，化

肥农药减量化稳步推进，规模以下畜禽养殖粪污综合利用水平持续提高，农业绿色发展成效明显。

试点地区监测网络初步建成，监督指导农业面源污染治理的法规政策标准体系和工作机制基本建

立。到 2035 年，重点区域土壤和水环境农业面源污染负荷显著降低，农业面源污染监测网络和监

管制度全面建立，农业绿色发展水平明显提升。 

【第五届气候行动部长级会议召开】3 月 23 日，我国与欧盟、加拿大通过视频形式共同举办第五

届气候行动部长级会议。生态环境部部长黄润秋作为中方联席主席主持会议并致辞，中国气候变化

事务特使解振华出席会议并发言。本届会议是 2021 年度气候变化多边进程中首场部长级会议，围

绕团结合作实施《巴黎协定》的路径展开讨论。 

【发改委《关于全面实施环保信用评价的指导意见 （征求意见稿）》】意见稿包括：总体要求，

规范环保信用评价标准、评价流程、评价结果应用、组织实施。 

【全国核安全标准化技术委员会成立】全国核安全标准化技术委员会由生态环境部发起筹建，经国

家标准化管理委员会批准成立，负责核动力厂安全、研究堆安全、核燃料循环设施安全、核材料安

全、放射性废物安全等领域国家标准制修订工作。这是推进我国标准化战略和深化标准化工作改革

的重要举措，加强核安全标准化工作对于在确保安全的前提下积极有序发展核电、助力“碳达峰”

“碳中和”具有重要意义。 

【生态环境部：“十四五”大气污染防治 瞄准京津冀和汾渭平原】生态环境部新闻发言人刘友宾

在该部近期召开的新闻发布会上表示，“十四五”期间将指导东北、西北等地方，把重污染应急减

排清单完善好。 

【国务院发文支持乡村振兴 污水治理等领域再次被重点提及】中共中央、国务院印发《关于实现

巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接的意见》。意见提出，按照实施乡村建设行动统一部署，

支持脱贫地区因地制宜推进农村厕所革命、生活垃圾和污水治理、村容村貌提升。 

【国家能源局发文：启动老旧风电项目技改升级】国家能源局《关于 2021 年风电、光伏发电开发

建设有关事项的通知（征求意见稿）》政策文件，首次前瞻性地提出“老旧风电项目技改升级”等

后市场发展要点，这意味着中国风电产业未来“增量和存量风电装机并举”的发展路线基本确立。 

【国家电网成功发行首期碳中和债券】3 月 24 日，国家电网有限公司 2021 年第一期绿色中期票

据（碳中和债）在银行间债券市场成功发行，期限 2 年，募集资金 50 亿元，票面利率 3.26%，创

银行间和交易所债券市场推出碳中和债以来单期发行规模最大、票面利率最低等纪录。 

【江苏核发首张排污权交易凭证】常州市两家企业通过江苏省排污权交易平台成功完成一笔排污

权交易，常州市东方呢绒有限公司以 5000 元/吨的价格，将富余的化学需氧量排放指标通过协议方

式出让给常州长登焊材有限公司，这是江苏省排污权交易平台正式上线以来的首笔交易。 
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【湖南“十四五”规划和 2035 年远景目标纲要：持续改善环境质量 推动绿色发展】湖南省政府

发布《湖南省国民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标纲要》，提出要持续改

善环境质量，推进水污染治理、土壤污染治理、大气污染治理，发展循环低碳经济，推行绿色生产，

倡导绿色生活方式和消费模式，深化生态文明体制改革，加强生态环境治理能力建设，构建产权清

晰、多元参与、激励约束并重的生态文明制度体系。 

【黑龙江：“十四五”启动建设五大千万千瓦级基地】日前，黑龙江省发改委发布《关于规划可再

生能源基地和优选开发建设方案的通知》，文件明确，黑龙江省“十四五”期间启动哈尔滨、绥化

综合能源基地，齐齐哈尔、大庆可再生能源综合应用示范基地，东部高比例可再生能源外送基地（均

为暂定名称）规划建设。 

【湖南省“十四五”规划：鼓励煤电机组延寿改造和煤电联营】《湖南省国民经济和社会发展第十

四个五年规划和二〇三五年远景目标纲要》近日发布，其中指出：切实加大能源供应能力、着力构

建坚强能源网络、深入推进能源体制改革。鼓励煤电机组延寿改造和煤电联营，加快推进株洲电厂

退城进郊、益阳电厂三期、石门电厂三期等项目前期工作，争取湘南地区新建一个煤电项目。 

【2021 年陕西省生态环境工作要点】主要目标：对标对表突出重点、谋准谋实狠抓落地。今年生

态环境质量将在“十三五”基础上继续巩固改善、稳中向好，全面完成国家下达的空气、水、土壤、

主要污染物排放、碳强度等约束性指标，坚决防范重特大环境污染事件，确保全省生态环境安全。 

【安徽将制定 2030 年前碳达峰行动方案】2020 年，全省市场化生态保护补偿机制建设迎来突破，

完成了首单水排污权交易和水权交易，积极引导生态受益者通过市场化手段对生态保护者进行补

偿。行动方案包括：1）资源补偿：探索建立森林生态效益分类补偿机制；2）碳排放：科学制定全

省 2030 年前碳达峰行动方案；3）排污权配置：开展新安江流域排污权交易先行先试；4）水权配

置：选择基础较好的区域试点水权确权。 

【江西省地方标准《农村新居排水方式及生活污水收集设施建设技术指南（试行）》（送审稿）】

本指南规定了农村新居排水方式及生活污水收集设施建设的基本原则、适用范围、总体要求、设计

进水水量和收集模式。除执行本指南外，尚应符合国家、地方及行业现行的有关标准、规范的规定。 

【深圳发布全球首个 GEP 核算制度体系】深圳在全球率先建立 GEP 核算“1+3”制度体系，深圳

GEP 核算工作获联合国、世界银行、亚洲开发银行等国际组织普遍认可。 

【山西首家“碳中和”研究院设立】山西碳中和战略创新研究院近日在山西转型综改示范区设立，

将推动相关领域的技术攻关和先进科技成果产业化。研究院将依托清华大学及清华大学山西清洁

能源研究院的科技、人才资源，以生物质高效清洁利用、清洁能源高端装备制造、太阳能、风能、

工业节能、储能、综合能源管理等领域的技术开发、成果产业化以及绿色金融在碳达峰、碳中和产

业中的作用为主要研究方向。 

【北京：完善碳排放权交易制度 承建全国温室气体自愿减排管理和交易中心】中共北京市委办公

厅、北京市人民政府办公厅印发《北京市关于构建现代环境治理体系的实施方案》。《方案》提出，

严格污染行业相关退出目录管理和节能环保标准，引导企业退出污染产能、转型升级、节能减排；

完善碳排放权交易制度，承建全国温室气体自愿减排管理和交易中心等。 

【北京发布《北京市关于构建现代环境治理体系的实施方案》】《实施方案》提出到 2025 年，建

立健全北京市环境治理的领导责任体系、企业责任体系、全民行动体系、风险防控体系、监管体系、
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政策体系、市场体系、信用体系、联防联控体系，落实各类主体责任，形成导向清晰、决策科学、

执行有力、激励有效、多元参与、良性互动的现代环境治理体系。 

【新疆外送新能源电助节能减排】国网新疆电力有限公司最新数据显示，我国风能和太阳能资源富

集的新疆，通过 4 条“疆电外送”输电通道，10 余年来累计向全国 20 省区市输送新能源电突破

1000 亿度，相当于少燃烧 3200 万吨标煤，助力我国碳排放目标实现。 

 

3、公司公告 

【启迪环境】 

 公司收到公司董事、总经理李星文先生的书面辞职报告，李星文先生由于个人原因申请辞去公

司总经理职务。李星文先生仍继续担任公司第九届董事会董事、战略委员会委员、审计委员会

委员职务。公司董事会同意聘任黄新民先生为公司新任总经理，任期与本届董事会任期一致。 

【城发环境】 

 公司收到公司副总经理黄新民先生的书面辞职报告。黄新民先生因工作变动，申请辞去本公司

副总经理职务，黄新民先生不再担任公司任何职务，黄新民先生未持有公司股票。 

【蓝晓科技】 

 公司向特定对象发行股票，发行数量 519 万股，发行价格 24.69 元，募集资金总额 1.28 亿元，

募集资金净额 1.25 亿元。本次特定发行对象寇晓康先生、高月静女士，为公司董事、控股股

东及实际控制人，本次发行构成关联交易。 

【佛燃能源】 

 2020 年度，公司实现营业收入 75.1 亿元，同比增长 17%，归属于上市公司股东的净利润 4.7

亿元，同比增长 14%，基本每股收益 0.84 元，加权平均净资产收益率为 14.44%。公司天然

气供应量 29.33 亿立方米，同比增长 30.24%，其中，天然气销量为 27.96 亿立方米，同比增

长 34.91%，代管输量为 1.37 亿立方米，同比减少 22%。公司管道天然气各类用户中，工商

业用户天然气销量为 18.23 亿立方米，占比 65%。佛山市作为公司主要经营区域，天然气销

量为 17.31 亿立方米，同比减少 5.92%，佛山本地管道燃气业务实现营业收入 426,251.04 万

元，同比减少 15.93%。 

【海峡环保-项目中标】 

 公司中标福州滨海新城空港污水处理厂 PPP 项目，中标金额 1.83 亿元，合作期为 30 年（含

建设期和运营期）。 

【银星能源】 

 2020 年度，公司实现营业收入 12.0 亿元，同比减少 11.4%。基本每股收益 0.0486 元，加权

平均净资产收益率为 1.3%。2020 年宁夏地区发电量 17.3 亿千瓦时，销售电量 16.3 亿千瓦

时，内蒙地区发电量 2.26 亿千瓦时，销售电量 2.04 亿千瓦时，陕北地区发电量 1.82 亿千瓦

时，销售电量 1.76 亿千瓦时；宁夏地区销售电量中交易电量占比为 43.88%，较上年同期增

加 0.5%，内蒙地区销售电量中交易电量占比为 20.33%，较上年同期减少 2.28%，陕北地区

全部为基础电量，无交易电量。 

【上海环境】 

 2020 年度，公司实现营业收入 45.1 亿元，同比增加 23.72%，基本每股收益 0.64 元，加权

平均净资产收益率为 8.2%。 
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【华能国际】 

 2020 年度，公司实现营业收入 1694.4 亿元，同比减少 2.39%。基本每股收益 0.18 元，加权

平均净资产收益率为 3.81%。截至 2020 年 12 月 31 日，公司拥有可控发电装机容量 113,357

兆瓦，权益发电装机容量 98,948 兆瓦，天然气、水电、风电、太阳能和生物质发电等清洁能

源装机占比达到了 20.60%。 

【博世科】 

 公司发布收购报告书，广州环保投资集团有限公司收购博世科，以现金认购博世科本次向特定

对象发行的股份。 

【蓝焰控股】 

 公司与山西省自然资源厅签订《山西省煤层气探矿权出让合同》，山西省自然资源厅将山西省

洪洞区块煤层气勘查项目出让给蓝焰控股，不构成关联交易 1.74%，占公司总股本比例 0.69%。 

【通宝能源】 

 2020 年度，公司发电量完成 59.06 亿千瓦时，同比增加 3.20%；售电量完成 132.61 亿千瓦

时，同比增加 13.22%；实现营业收入 69.42 亿元，较上年同期增加 4.95%；实现归属于母公

司净利润 3.00 亿元，较上年同期增加 7.11%。截止 2020 年 12 月 31 日，公司资产总额 82.74

亿元，较年初下降 0.29%；基本每股收益 0.2616 元，较上年同期增加 7.13%。 

【华光环能-子公司中标公告】 

 公司控股子公司无锡市政设计研究院有限公司中标无锡市坪湖净水科技有限公司“锡山经济

技术开发区新材料产业园污水处理厂及配套工程（EPC）”项目，中标金额 14810 万元，中

标工期 200 天。 

【深南电 A】 

 2020 年度，公司实现营业收入 98.5 亿元，同比减少 19.41%，基本每股收益 0.1062 元，加

权平均净资产收益率为 3.15%。2020 年，公司下属两家发电厂共计完成全电量规模（上网电

量+电力营销电量）21.27 亿千瓦时，完成实际上网电量 8.74 亿千瓦时，电力营销电量 12.53

亿千瓦时。 

【桂东电力】 

 2020 年度，公司实现营业收入 33.6 亿元，同比增加 17.97%，基本每股收益 0.4 元，加权平

均净资产收益率为 8.95%。报告期末，截至报告期末，公司权益类水务业务总规模约 552.5 万

立方米/日，其中 PPP 模式下污水处理规模约 479 万立方米/日，供水业务规模 31.5 万立方米

/日（包括自来水、工业供水），再生水规模 42 万立方米/日，厂网一体化中的管网长度约

1,007KM，上述项目分布在全国 15 个省市自治区；委托运营模式下污水处理规模约 58.6 万

立方米/日。 

【黔源电力】 

 2020 年度，公司实现营业收入 26.5 亿元，同比增加 21.9%，基本每股收益 1.4527 元，加权

平均净资产收益率为 14.84%。 

【三峡水利】 

 2020 年度，公司实现营业收入 52.6 亿元，同比增加 302.17%，基本每股收益 0.41 元，加权

平均净资产收益率为 8.68%。报告期内，由于公司所属电站流域来水较上年偏丰及年初蓄能

值比上年同期高，完成上网电量 103.39 亿千瓦时，同比增长 26.24%。 

【中持股份】 
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 2020 年度，公司实现营业收入 31.44 亿元，同比增加 21.56%，基本每股收益 0.68 元，加权

平均净资产收益率为 14.22%。2020 年度，环保基建服务订单主要集中在城镇污水处理领域，

城镇污水处理业务实现了收入的 81.49%的大幅增长，利润贡献占比 33.99%；工业园区及工

业污水处理营收规模稍有下滑，但是毛利率水平实现了较大增长，由上期的 31.96%上升到本

期的 36.16%，为本期贡献了 46.30%的毛利；另外，综合环境治理领域实现小额增长，毛利

率水平继续维持在 31%至 32%左右。 

【皖能电力】 

 2020 年度，公司实现营业收入 5.85 亿元，同比增加 7.14%，基本每股收益 0.3111 元，加权

平均净资产收益率为 10.25%。截至 2020 年底，公司控股发电装机容量为 953 万千瓦，其中

经营期装机 821 万千瓦，建设期装机 132 万千瓦。2020 年发电量 348.97 亿千瓦时， 较上年

同比降低 6.3%。 

【钢研纳克】 

 2020 年度，公司实现营业收入 167.5 亿元，同比增加 4.1%，基本每股收益 0.45 元，加权平

均净资产收益率为 7.25%。 

【乐山电力】 

 2020 年度，公司实现营业收入 22.9 亿元，同比增长 3.06%；实现归属于上市公司股东的净

利润 1.0 亿元，同比增长 14.90%；公司完成发电量 5.1 亿千瓦时，同比增长 17.80%，完成

售气量 15500 万立方米，同比减少 3.62%；完成售水量 4630 万立方米，同比增长 6.72%；

电力综合线损率 7.93%，同比减少 0.29 个百分点；天然气输差 1.48%，同比减少 1.13 个百

分点；自来水综合漏损率 13.91%，同比减少 0.05 个百分点。 

【中原环保】 

 2020 年，公司实现营业收入 21.5 亿元，同比增加 23.57%。归属于上市公司股东的净利润

4.96 亿元，同比增长 6.78%，加权平均净资产收益率为 8.13%。 

【天能股份】 

 2020 年，公司实现营业收入 351 亿元，同比减少 17.88%。归属于上市公司股东的净利润 22.8

亿元，同比增长 52.83%，加权平均净资产收益率为 39.6%。 

【大唐发电】 

 2020 年，公司累计完成发电量约 2,726.30 亿千瓦时，同比增长约 2.77%；累计完成上网电量

约 2,547.70 亿千瓦时，同比增长约 1.69%。实现经营收入约为人民币 956.14 亿元，比上年

同期上升0.17%，归属于母公司所有者的净利润约为人民币30.40亿元，同比上涨约185.25%。 

 

4、投资建议 

 新能源环卫车的爆发的背景下，看好龙头企业强势突围：1）传统环卫装备制造商，销售渠道、

上装制造经验、适应不同地域与企业的产品矩阵、售后服务网络，多方面打造综合护城河，同

时在环卫市场化进程中，环卫服务+装备一体化企业在业务拓展方面优势明显。2）新能源整

车企业，依托整车一体化制造形成的成本优势，增厚盈利同时具备利用价格抢占市场的潜力，

推荐龙马环卫(603686，买入)、盈峰环境(000967，买入)、ST宏盛(600817，买入)。 

 继续看好现金流好，自身造血能力强，估值安全边际高的垃圾焚烧行业，推荐伟明环保(603568，

买入)、瀚蓝环境(600323，买入)。 
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 短期来看，受就地过年、绿色低碳政策持续推进，1H21 天然气消费量有超预期的可能性。从

中长期来看，气价趋势性下降或助推需求非线性增长。长短期因素叠加，对天然气板块的积极

影响正在积聚，推荐新奥股份(600803，买入)、中国燃气(00384，未评级)。 

 

5、风险提示 

 新能源环卫车采购需求下降风险：环卫服务支出稳定，一般不会受经济运行周期的影响，但各

地方实际情况差别较大，当地财政情况波动可能会影响新能源环卫车采购规模，整体需求有波

动风险。 

 渗透率提升不达预期风险：从数据看，新能源环卫车加速渗透始于 2018 和 2019 年，尽管政

府出台各项政策有利于公共领域电动化，环卫车电动化替代不会一蹴而就，从当前渗透率 3.4%

到 2025 年 60%的渗透率假设预期，参考了公交车领域 2015-2020 年替代历程，但两者由于

应用领域不一致，存在一定的不达预期风险。若渗透率不及预期，则相关标的业绩或有不达预

期的风险。 

 天然气需求及国内 LNG 现货销售价格不及预期的风险：销气为城燃业务增长的重要驱动引擎

之一，若天然气需求不及预期则可能导致销气量、及国内 LNG 现货销售价格不及预期，影响

城燃公司业绩表现。 
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看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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