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——电力行业周报（20210327） 

 川财周观点 

“十三五”期间，消纳问题成为制约新能源装机增长的关键因素。近年来，我

国新能源装机量不断提升，新能源发电量在一次能源中的占比也不断提高，但

因其间歇性、波动性的特点，对电网的冲击也日益加大。 

2020 年，多地出台政策鼓励和支持新能源配置储能，但几乎无省份做出强制

配置要求。今年以来，多地出台新能源强制加装储能政策，多集中在可再生能

源资源聚集地区。截至目前，明确提出新能源发电配置储能比例的地区已达九

个省份，包括海南、湖南、新疆、陕西、贵州、山东、青海、陕西、宁夏，储

能配置容量多以 5%、10%为下限，时长多为 2小时。 

强配储能政策出台将极大拉动电力系统储能需求，行业具备成长动力。目前，

光伏、风电等新能源已初步步入平价，加装储能将新增建设成本 7-15%，2020

年，由于几乎没有省份对新能源加装储能做出强制性要求，导致 2020 年及以

前，新能源装机项目加装储能的积极性并不高。2020 年我国新增光伏装机

48.2GW，新增风电装机 71.67GW。但从我国新增储能装机数据来看，根据中国

化学与物理电源行业协会储能应用分会（CESA）的统计，2020 年，我国新增投

运储能装机容量总计 2.59GW，其中，电化学储能新增装机容量为 785.1MW，占

比 30.4%，电化学储能新增装机容量仅占我国 2020 年风电、光伏新增装机的

不到 0.7%。我们认为，强制配置储能政策的出台，将极大拉动电力系统储能配

置需求，行业具备强劲的成长动力。 

 市场表现 

本周公用事业指数上涨 2.39%，电力行业指数上账 2.09%，沪深 300 指数上涨

0.62%,火电指数上涨 3.12%，水电指数块上涨 1.50%。 

 行业动态 

国家能源局综合司印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》，重点对地方

政府主管部门、电网企业、电力调度机构、电力交易机构、发电企业落实清洁

能源消纳目标任务、可再生能源电力消纳责任权重、并网接入、优化调度、跨

省区交易、参与辅助服务市场等情况开展监管。（北极星电力网） 

 公司公告 

华能国际（600011）：公司发布 2020 年年度报告显示，2020 年公司实现营业

收入 1,694.39 亿元，比 2019 年同期下降 2.39%。归属于母公司股东净利润

45.65 亿元，同比上升 191.51%；每股收益为人民币 0.18 元。 

 风险提示：电力需求不及预期；煤炭价格大幅上涨；来水不及预期等。 
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一、每周观点 

“十三五”期间，消纳问题成为制约新能源装机增长的关键因素。近年来，我

国新能源装机量不断提升，新能源发电量在一次能源中的占比也不断提高，但

因其间歇性、波动性的特点，对电网的冲击也日益加大。 

2020 年，多地出台政策鼓励和支持新能源配置储能，但几乎无省份做出强制配

置要求。今年以来，多地出台新能源强制加装储能政策，多集中在可再生能源

资源聚集地区。2021 年 1月 18 日，青海省下发《关于印发支持储能产业发展

若干措施（试行）的通知》，为全国首个针对可再生能源+储能项目补贴方案，

要求新建新能源项目，储能容量原则上不低于新能源项目装机量的 10%，储能

时长 2小时以上。3月 15 日，海南发改委发布《关于开展 2021 年度海南省集

中式光伏发电平价上网项目工作的通知》，其中明确每个申报项目规模不得超

过 10万千瓦，且同步配套建设备案规模 10%的储能装置。截至目前，明确提出

新能源发电配置储能比例的地区已达九个省份，包括海南、湖南、新疆、陕西、

贵州、山东、青海、陕西、宁夏，储能配置容量多以 5%、10%为下限，时长多

为 2小时。 

强配储能政策出台将极大拉动电力系统储能需求，行业具备成长动力。目前，

光伏、风电等新能源已初步步入平价，加装储能将新增建设成本 7-15%，2020

年，由于几乎没有省份对新能源加装储能做出强制性要求，导致 2020 年及以

前，新能源装机项目加装储能的积极性并不高。2020 年我国新增光伏装机

48.2GW，新增风电装机 71.67GW。但从我国新增储能装机数据来看，根据中国

化学与物理电源行业协会储能应用分会（CESA）的统计，2020 年，我国新增投

运储能装机容量总计 2.59GW，其中，电化学储能新增装机容量为 785.1MW，占

比 30.4%，电化学储能新增装机容量仅占我国 2020 年风电、光伏新增装机的

不到 0.7%。我们认为，强制配置储能政策的出台，将极大拉动电力系统储能配

置需求，行业具备强劲的成长动力。 

二、市场表现 

本周公用事业指数上涨 2.39%，电力行业指数上账 2.09%，沪深 300 指数上涨

0.62%,火电指数上涨 3.12%，水电指数块上涨 1.50%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 4/28  图 2： 上周行业表现 
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资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周各个板块周涨跌幅  图 4： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

 《福建省电力市场中长期交易规则》补充修订内容：水电、风电交易偏差

电量暂不考核：《福建省电力市场中长期交易规则》补充修订内容的通知

发布，共对 22处进行了修改完善。值得注意的是，第八十二条第二段修改

为现阶段，水电、风电的交易偏差电量暂不考核。（北极星电力网） 

 江西 2021 新增光伏竞价项目可自愿选择光储一体化建设： 3月 19 日，江

西省能源局发布《关于做好 2021 年新增光伏发电项目竞争优选有关工作

的通知》，其中明确提出优先支持光储一体化项目，2021 年新增光伏发电

竞争优选的的项目，可自愿选择光储一体化的建设模式，配置储能标准不

低于光伏电站装机规模的 10%容量/1 小时，储能电站原则上不晚于光伏电

站同步建成。（北极星电力网） 

 乌东德水电站将于 7 月 1 日前实现全部机组投产发电：乌东德水电站总装

机容量 1020 万千瓦，为中国第四、世界第七大水电站。据悉，乌东德水电
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站将于 7月 1日前将实现全部机组投产发电，“现已进入全面投产发电倒

计时”。（北极星电力网） 

 中电联：2021 年 1-2 月份电力工业运行简况：1-2 月份，全国规模以上电

厂火电发电量9390亿千瓦时，同比增长18.4％，增速比上年同期提高 27.3

个百分点。分省份看，全国除西藏（-26.3%）和海南（-2.4%）外，其他省

份火电发电量均同比增加，其中，增速超过 20%的省份有浙江（62.6%）、

广东（53.2%）、贵州（51.3%）、云南（47.3%）、重庆（44.9%）、湖北

（38.5%）、江西（29.2%）、福建（28.3%）、青海（27.6%）、湖南（25.9%）、

四川（25.2%）和新疆（21.5%）。（北极星电力网） 

 哈电集团与中广核座谈，拟加强风电、储能等领域合作： 3月 19 日，哈

电集团董事长斯泽夫带队拜访中国广核集团，并与中广核总经理杨长利就

进一步加强清洁能源方面合作进行了座谈。杨长利表示，希望双方后续加

强沟通，面向国家“3060”发展要求，加强风电、储能等清洁能源领域的

合作，共同探索合作共赢新模式。（北极星电力网） 

 多地要求配置储能 新疆开启 2021 年风电光伏项目竞争优选工作：3月 19

日，新疆喀什地区巴楚县、莎车县、塔什库尔干县、叶城县四县发布了 2021

年光伏发电和储能设施项目竞争性配置工作招标公告，四地光伏项目共

550MW，要求配置储能不低于 2小时。（北极星电力网） 

 吉电股份布局共享储能电站项目 拟出资 6000 万成立合资新公司： 3 月

19 日，国家电投旗下上市公司吉电股份发布企业公告称，为探索和发展共

享储能电站项目，助力公司综合智慧能源和新能源健康可持续发展，吉电

股份拟与长兴太湖能谷科技有限公司、深圳市信业华诚基金管理有限公司

成立合资公司吉电能谷智慧能源有限公司（暂定名，最终以工商注册名称

为准），负责投资、建设发电侧、电网侧、用户侧的储能系统项目等工作。

（北极星电力网） 

 2020 年湖北碳市场交易额逾 83 亿元 交易规模、引资规模、纳入企业参与

度等居全国首位： 2020 年湖北碳市场累计配额成交 3.56 亿吨，占全国

50.8%；成交额 83.51 亿元占全国 54.4%。湖北碳排放权交易中心市场交易

规模、引资规模、纳入企业参与度等市场指标居全国首位。（北极星电力

网） 

 国家能源局印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》：国家能源局综

合司印发《清洁能源消纳情况综合监管工作方案》，重点对地方政府主管

部门、电网企业、电力调度机构、电力交易机构、发电企业落实清洁能源

消纳目标任务、可再生能源电力消纳责任权重、并网接入、优化调度、跨
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省区交易、参与辅助服务市场等情况开展监管。 

 

四、煤炭周数据 

CCI5500 动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降 

 环渤海动力煤价格指数为 582 元/吨，与上周持平；CCI5500 动力煤价格指

数为 633 元/吨，周环比上升 3元/吨。 

 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 553 万吨，周环比下降 50万吨；曹

妃甸港 518 万吨，周环比下降 23万吨；广州港 306 万吨，周环比上升 6

万吨。 

 

图 5： CCI5500 动力煤及环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的公司为：深圳能源（000027.SZ,31.82%），长源电力

（000966.SZ,27.10%），滨海能源（000695.SZ,19.35%）；周跌幅前三的公司

为：东方盛虹（000301.SZ,-11.21%），西昌电力（600505.SH,-10.22%），涪

陵电力（600452.SH,-7.58%）。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 
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股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

000027.SZ 深圳能源 31.82  000301.SZ 东方盛虹 -11.21  

000966.SZ 长源电力 27.10  600505.SH 西昌电力 -10.22  

000695.SZ 滨海能源 19.35  600452.SH 涪陵电力 -7.58  

000883.SZ 湖北能源 17.01  000767.SZ 漳泽电力 -6.73  

000037.SZ 深南电 A 15.21  600995.SH 文山电力 -5.53  

002893.SZ 华通热力 14.90  600726.SH 华电能源 -3.85  

601016.SH 节能风电 8.80  600644.SH 乐山电力 -3.81  

600780.SH 通宝能源 8.50  600744.SH 华银电力 -3.79  

603693.SH 江苏新能 6.69  000591.SZ 太阳能 -3.43  

601330.SH 绿色动力 6.01  600011.SH 华能国际 -2.46  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

 华能国际（600011）：公司发布的 2020 年年度报告显示，2020 年公司实

现营业收入 1,694.39 亿元，比 2019 年同期下降 2.39%。归属于母公司股

东净利润 45.65 亿元，同比上升 191.51%；每股收益为人民币 0.18 元。 

 皖能电力（000543）：公司发布 2020 年度报告，公司 2020 年实现营业收

入167.52亿元，同比增长4.10%；实现归属于上市公司股东的净利润 10.14

亿元，同比增长 30.97%，基本每股收益 0.45 元。公司拟向全体股东每 10

股派发现金红利 0.76 元(含税)。 

 通宝能源（600780）：公司发布 2020 年年度报告，实现营业收入 69.42 亿

元，同比增长 4.95%。归属于上市公司股东的净利润 3.0 亿元，同比增长

7.11%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 2.91 亿元，

同比增长 5.04%。基本每股收益 0.2616 元。 
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风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况不及预期 

若水电站所在的流域来水不及预期，水电企业业绩将下降。 
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