
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|电子 
 

[Table_Title] 
凯盛科技折叠屏 UTG 扩产，热点领域行业

产能持续扩张 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——电子行业周观点 

 

[Table_ReportDate] 
2021 年 03 月 29 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数上涨，涨幅为 1.4%，跑赢沪深 300 指数 0.79 个百

分点。从子行业来看，二级子行业全面收涨，涨幅最大的是元件Ⅱ(申

万)。芯片制造方面，华虹半导体继续扩充 12英寸产能，以满足成熟

制程的爆发式需求。消费电子方面，凯盛科技拟 10.25 亿元扩产 UTG

二期项目，以满足折叠屏手机等柔性 OLED 上游材料需求扩大。面板方

面，京东方 37.75 亿元扩产 TFT-LCD 生产线项目，进一步巩固龙头优

势、顺应面板价格涨势。建议投资者关注电子行业核心器件和材料的

优质标的，推荐集成电路、柔性屏、显示面板等高景气度细分领域。 

 

投资要点： 

 凯盛科技拟 10.25 亿元投建 UTG 二期项目：公司此次扩产 UTG 顺应

下游折叠屏手机等柔性 OLED 终端市场快速扩大的产量需求，行业

技术的日益成熟和规模经济效应的增强将为单位成本的下沉提供

空间，未来预计随着折叠屏手机价格的稳中趋降之势，用户群体将

不断扩大，产品销售量进入爆发期指日可待。 

 京东方 37.75 亿元扩产 TFT-LCD 生产线项目：公司此次扩产顺应市

场需求及龙头优势巩固，全球疫情持续刺激线上云经济的加速发

展，电视、笔记本电脑等终端销量持续超预期，带动面板价格不断

上涨，3 月下旬面板价格环比涨幅扩大，预计面板价格涨势将贯穿

上半年，公司 2020 年利润水平超预期，2021 年上半年稳健上涨的

面板价格和逐步改善的供需格局预计将带动公司业绩和市场预期

进一步增长。 

 板块交易活跃度下降，行业估值有所下降：上周日均交易额为

631.09 亿元，交易活跃度环比下降 2.51%。SW 电子行业 PE（TTM）

为49.70倍，估值有所下降，距行业估值的峰值88.11倍还有43.59%

的修复空间。 

 上周电子板块表现较为积极：249 只个股中,上涨 144 只，下跌 103

只，2只个股持平，上涨比例为 57.83%。 

 投资建议：以电子核心器件和材料为主的生产和研发优质标的。触

显模组与减薄龙头长信科技；国内显示面板龙头京东方 A;新材料与

新型显示潜力股凯盛科技；大陆晶圆代工龙头中芯国际-U。 

 风险因素：技术研发跟不上预期的风险；同行业竞争加剧的风险；

科技摩擦的风险；外部因素扰动的风险。 
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1    行业动态 

1.1 芯片制造板块 

（1）华虹半导体2020年实现营收62.8亿元 下一步继续扩充12英寸产能 

华虹半导体3月27日公布其2020年全年业绩报告。报告显示，2020年华虹半导体

实现营业收入9.6亿美元（约合人民币62.8亿元），较去年同期增长3.1%，其中归属于

母公司的净利润9940万美元（约合人民币6.5亿元），去年则为1.6亿美元（约合人民

币10.5亿元）。华虹半导体在年报中表示，2020年来自国内的营收占据了其总营收的

大部分，达到6.2亿美元（约合人民币40.5亿元），占总营收比重为64.9%，并且实现

同比14.4%的增长。同时，华虹半导体表示，2020年其在无锡的12英寸厂进一步扩充

产能，实现每月生产晶圆2万片，8英寸厂产能满载下实现每月约18万片的晶圆产量，

总月产能由20万片增至22万片8英寸等值晶圆。 

看法：整体来看，目前全球半导体制程工艺有两大趋势，第一是以台积电为代表

的追求先进制程工艺的企业，包括三星；第二类厂商则聚焦于特色工艺，如华虹、联

电、GF等。专注特色工艺领域的代工厂或者IDM厂商在设备和研发投入相比于专注先

进制程来说相对较小，联电、华虹、华润微等公司的8寸成熟制程产线折旧基本折完，

在行业景气度持续的情况下，有望逐步兑现成盈利。2021年成熟制程占比大约为48.6%，

国内企业有望依托于强大的终端需求市场迎来黄金发展机遇。华虹在无锡建立12寸产

线，不断扩充产能，尤其瞄准芯片紧缺的汽车行业，生产车规级MCU、IGBT等芯片，

顺应市场集中性大规模需求。 

新闻来源：电子发烧友 

 

1.2 消费电子板块  

（1）渗透率持续提升 凯盛科技拟10.25亿元投建UTG二期项目 

 3月21日晚间，凯盛科技股份有限公司发布了关于投资建设超薄柔性玻璃（UTG）

二期项目的公告。公司本轮将追加投资高达10.25亿元，卡位柔性折叠电子市场。而

据记者了解，UTG是由三星力推，虽然是相对非主流柔性技术路线，但也正在扩大市

场。本次新增投资约10.25亿元，由公司自筹与银行贷款结合进行筹资，投资回收期

（含建设期）7.1年，将形成6-8寸、厚度30-70微米超薄柔性玻璃及相关贴合产品约

1500万片/年的产能。目前公司的超薄柔性玻璃一期项目，正按进度建设。同时，公

司不断优化UTG生产工艺、持续提升生产良率，30微米玻璃弯折半径已小于1毫米。 

看法：目前折叠屏保护层材料主要是UTG、CPI两种，业内人士认为，随着工艺和

产业链的成熟，UTG有望成为折叠手机盖板的未来应用方向。2020年凯盛科技已成功

自主研发出减薄至30-70um的UTG,随着国内折叠屏手机产业链技术的日益成熟以及

终端厂商新型号产品的不断丰富，预计折叠屏手机市场将迎来新阶段的增量发展。此

外，行业技术的日益成熟和规模经济效应的增强将为单位成本的下沉提供空间，未来

预计随着折叠屏手机价格的稳中趋降之势，用户群体将不断扩大，产品销售量进入爆

发期期指日可待。 

 新闻来源：雪球，公司公告 
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1.3 面板板块 

（1）京东方37.75亿元扩产TFT-LCD生产线项目 

京东方A于3月22日盘后公告，武汉京东方拟结合建设初期已预留2.5万张玻璃基

板/月厂房空间的有利条件，利用自筹资金37.75亿元在现有武汉京东方厂房内对第

10.5代薄膜晶体管液晶显示面板（TFT-LCD）生产线进行产能扩充。该项目于2021年

进行设计招标，计划2022年工艺设备搬入并实现满产，预计月产能由15.5万张基板扩

产至18万张基板，将新增945位员工。 

看法：全球疫情持续刺激线上云经济的加速发展，电视、笔记本电脑等终端销量

持续超预期，带动面板价格不断上涨，3月下旬面板价格环比涨幅扩大，65寸、55寸、

43寸、32寸价格分别相比3月上旬上涨2.9%、3.6%、2.4%、4.2%。在IT面板方面，各

尺寸的显示器、笔记本面板均有不同程度上涨，其中3月下旬27寸显示器（IPS）、14

寸笔记本（TN）面板价格分别相比3月上旬上涨1.5%、4.5%，预计面板价格涨势将贯

穿上半年，公司2020年利润水平超预期，2021年上半年稳健上涨的面板价格和逐步改

善的供需格局预计将带动公司业绩和市场预期进一步增长。 

新闻来源：中国触摸屏网 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为1.40%，在申万28个行业中排第10位，跑

赢沪深300指数0.79个百分点。2021年以来下跌8.08%，跑输沪深300指数4.75个百分

点，排名行业第22位。 

 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业全面上涨，涨幅最大的是最大的是元件Ⅱ(申万)，涨幅

为4.16%。三级子行业指数中，LED(申万)、光学元件(申万)、电子零部件制造

(申万)三个三级子行业小幅下跌，其他三级子行业均收涨，涨幅最大的是被动

元件(申万)，涨幅为7.93%。 

 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SI 半导体(申万) 0.445 -10.6891 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 1.1837 -10.3580 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 4.1649 -7.0006 

801084.SI 光学光电子(申万) 1.6539 2.2959 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 0.9324 -12.3573 

850811.SI 集成电路(申万) 0.3521 -9.4037 

850812.SI 分立器件(申万) 1.2787 -15.9464 

850813.SI 半导体材料(申万) 0.8162 -18.5409 

850822.SI 印制电路板(申万) 1.2337 -15.2483 

850823.SI 被动元件(申万) 7.9314 2.8518 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 2.5358 9.1838 

850832.SI LED(申万) -0.3302 -7.749 

850833.SI 光学元件(申万) -0.0573 -19.352 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 1.1838 -10.358 

850851.SI 电子系统组装(申万) 2.1559 1.375 

850852.SI 电子零部件制造(申万) -0.1346 -21.9221 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.3 电子板块估值情况 
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从估值情况来看，目前SW电子板块PE（TTM）为49.70倍，略高于过去2011年至2020

年十年均值49.01倍，相较于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，还有43.59%

的较大上行空间。基于5G建设进一步加速，我们认为板块估值仍有向上的突破空

间。 

 

图表4：申万电子板块估值情况（2011年至今） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.4 电子板块周成交额情况 

上周板块热度下降。上周 5个交易日内申万电子板块成交额为 3155.46 亿元，平

均每日成交 631.09 亿元，环比下降 2.51%。 

 

图表5：申万电子板块周成交额情况（从2019-08-30起） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为18.00%。从个股来看，上周申万电子行业249只个股中上涨144只，

下跌103只，持平2只，上涨比例为57.83%。 

图表6：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002876.SZ 三利谱 18.00 显示器件Ⅲ 

300120.SZ 经纬辉开 16.27 显示器件Ⅲ 

002859.SZ 洁美科技 13.78 电子零部件制造 

000636.SZ 风华高科 13.63 被动元件 

002236.SZ 大华股份 12.78 电子系统组装 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300323.SZ 华灿光电 -15.80 LED 

600152.SH 维科技术 -9.38 其他电子Ⅲ 

002729.SZ 好利来 -9.24 其他电子Ⅲ 

600478.SH 科力远 -8.89 电子系统组装 

300014.SZ 亿纬锂能 -8.82 储能设备 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3、电子板块公司情况和重要动态（公告） 
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3.1 关联交易 

上周内电子板块共发 6笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表7：上周电子板块关联交易情况 

证券简称 关联方 

交易金额 

（单位：万

元） 

交易方式 支付方式 

生益电子 广东生益科技股份有限公司 32,547.22 购买商品  

华金资本 珠海市城市排水有限公司 6,510.90 提供服务 定期结算 

立讯精密 常熟立讯企业管理服务合伙企业(有限合伙) 335,000.00 共同投资 现金 

共达电声 万魔声学股份有限公司 14,091.35 销售商品 电汇 

共达电声 湖南国声声学科技股份有限公司 6,985.69 销售商品 电汇 

欧比特 珠海兴格资本投资有限公司 9,922.30 股权转让 现金 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

 

3.2 股东增减持 

上周电子板块 7家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表8：上周电子板块股东增减持情况 

证券简称 公告日期 方案进

度 

方向 股东名称 股东

类型 

变动数量 

（万股） 

国光电器 2021-03-26 完成 减持 周峰 个人 480.0000 

木林森 2021-03-22 完成 增持 核心管理人员与代理商 个人 818.7400 

经纬辉开 2021-03-25 完成 减持 永州市新福恒创业科技合伙企

业(有限合伙) 

公司 196.6000 

经纬辉开 2021-03-25 完成 减持 永州市新福恒创业科技合伙企

业(有限合伙) 

公司 110.9500 

胜宏科技 2021-03-26 完成 减持 华泰瑞联基金管理有限公司-

南京华泰瑞联并购基金二号

(有限合伙) 

公司 202.0200 

联合光电 2021-03-23 完成 减持 君联和盛(上海)股权投资基金

合伙企业(有限合伙) 

公司 164.4744 

科力远 2021-03-25 完成 减持 湖南科力远高技术集团有限公

司 

公司 1,652.0797 

光峰科技 2021-03-25 完成 减持 SAIF IV Hong Kong (China 

Investments) Limited 

公司 622.2000 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.3 大宗交易  

上周电子板块发生大宗交易合计成交量 9456.96 万股，成交金额 114974.76 万元。详

细信息如下： 

图表9：上周电子板块大宗交易情况 
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证券简称 交易日期 成交价（单位：元） 成交量（单位：万股） 成交额（单位：万元） 

光弘科技 2021/3/26 10.83 591.22 6,402.87 

长阳科技 2021/3/26 26 560 14,560.00 

景旺电子 2021/3/26 24.6 160 3,936.00 

汇顶科技 2021/3/26 108.96 19.2 2,092.03 

彩虹股份 2021/3/26 9.56 148.22 1,416.99 

海康威视 2021/3/25 50.39 330 16,628.70 

京东方 A 2021/3/24 6.26 787.98 4,932.75 

汇顶科技 2021/3/24 107.55 23.2 2,495.16 

国光电器 2021/3/24 9.58 480 4,598.40 

京东方 A 2021/3/24 6.26 627 3,925.02 

京东方 A 2021/3/24 6.33 104.8 663.38 

京东方 A 2021/3/24 6.26 967.97 6,059.49 

京东方 A 2021/3/24 6.26 351.93 2,203.08 

京东方 A 2021/3/24 6.26 297.28 1,860.97 

联创电子 2021/3/23 9.43 278 2,621.54 

京东方 A 2021/3/22 6.33 553.59 3,504.22 

京东方 A 2021/3/22 6.33 424.25 2,685.50 

京东方 A 2021/3/22 6.33 209.1 1,323.60 

景旺电子 2021/3/22 23.9 127 3,035.30 

圣邦股份 2021/3/22 202.98 14.76 2,995.98 

圣邦股份 2021/3/22 202.98 13 2,638.74 

圣邦股份 2021/3/22 202.98 8 1,623.84 

汇顶科技 2021/3/22 111.1 26.1 2,899.71 

光峰科技 2021/3/22 20.85 200 4,170.00 

韦尔股份 2021/3/22 258.7 8.18 2,116.17 

京东方 A 2021/3/22 6.33 2,146.18 13,585.32 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.4 限售解禁 

本周电子板块有 5家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表10：本周电子板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量（万股） 总股本（万股） 占总股本比例（%） 

ST 宇顺 2021/3/22 517.65 28,025.37 94.46 

蓝特光学 2021/3/22 191.89 40,284.50 9.65 

思瑞浦 2021/3/22 88.11 8,000.00 23.70 

C 英力 2021/3/26 3,129.92 13,200.00 23.71 

腾景科技 2021/3/26 2,937.65 12,935.00 22.71 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4、投资观点 

上周申万电子指数上涨，涨幅为1.40%，跑赢沪深300指数0.79个百分点。从子行业来
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看，二级子行业全面收涨，涨幅最大的是元件Ⅱ(申万)，涨幅为4.16%。三级子行业

指数中，LED(申万)、光学元件(申万)、电子零部件制造(申万)三个三级子行业小幅

下跌，其他三级子行业均收涨，涨幅最大的是被动元件(申万)，涨幅为7.93%。本周

行业动态中，芯片制造方面尤其值得关注，国产晶圆代工厂商华虹半导体瞄准尤其芯

片产能紧缺的汽车产业，通过12英寸生产线进一步扩张补充市场急缺的MCU、IGBT等

芯片。消费电子方面，凯盛科技拟10.25亿元扩建UTG二期项目，推动折叠屏手机产业

链成熟度进一步攀升。面板方面，京东方37.75亿元扩产TFT-LCD生产线项目，上半年

稳健上涨的面板价格和逐步改善的供需格局预计将带动公司业绩和市场预期进一步

增长。总体来说，上周电子行业交易活跃度下降，SW电子板块PE（TTM）为49.70倍距

离峰值88.11倍还有43.59%的修复空间。 

 

5、风险提示 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先进制程

技术需大量资金基础，如若技术研发遇瓶颈，未在预计时间期限内完成技术研发和产

品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场竞争力强。

相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市场占比。但技

术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速度更快或消费者

喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

科技摩擦的风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企业加

快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍依靠关键零部件及

技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

 

6、数据跟踪 

图表11：全球半导体销售额 

 

资料来源：SIA,万联证券研究所 

 

图表12：中国集成电路产值 图表13：中国集成电路净进口额 
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资料来源：CSIA,万联证券研究所 资料来源：CSIA,万联证券研究所 

 

图表14：全球手机出货量 图表15：国内手机出货量 

  

资料来源：Gartner,万联证券研究所 资料来源：中国信通院,万联证券研究所 

 

 

 

 

电子行业推荐上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2021年03月26日） 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

19A 20E 21E 最新 19A 20E 21E 最新 

300088 长信科技 0.34  2.89  3.91  9.37 7.66 29.82 3.07 2.28 0.95 增持 

000725 京东方Ａ 0.06 0.12 0.28 4.26 6.34 82.34 50.00 21.43 1.41 增持 

600552 凯盛科技 0.13 0.19 0.23 2.78 8.46 66.96 44.53 36.79 3.04 买入 

688981 中芯国际 0.23 0.55 0.55 11.98 53.79 241.98 105.57 105.27 4.82 增持 

资料来源：携宁科技云估值，万联证券研究所 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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