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电力设备及新能源行业周报（03.22-03.26） 

一季报行情发酵，板块反弹进行中 

 本周观点 

目前整体新能源板块大幅回调，估值有明显回落，大跌之后风险已大

幅释放，短线反弹在即。从已经披露的部分新能源产业链公司的年报来看，

大多数符合或略超预期，需求端持续高涨，中上游价格维持高位，并没有

明显的因为上游价格上涨引发下游需求下滑。披露的一季报预报来看，行

业景气度持续上行，利润和订单环比四季度增幅较为明显，因此，板块整

体存在反弹需求，一季报披露其或是新能源等白马股反弹的良机。 

 市场表现 

本周上证综指涨0.40%，收于3418.33点；沪深300涨0.62%，收于

5037.99点；中信电力新能源行业指数涨0.61%，跑输沪深300指数0.01%。

细分子行业看，新能源汽车指数跌0.13%，光伏指数涨0.73%，风电指数涨

1.96%。 

 部分公司动态 

3月24日天赐材料公布，预计2021年第一季度归属于上市公司股东的

净利润2.5亿元-3亿元，同比增长502.35%-622.82%；扣除非经常性损益后

的净利润24982万元-29982万元，同比增长510.36%-632.52%。主要原因

为：锂离子电池材料电解液产品市场需求旺盛，销量增长明显，同时产品

原材料自产率提升，毛利率提升。 

3月25日福斯特披露2020年年度报告，实现营业收入83.93亿元，同比

增长31.59%；净利润15.65亿元，同比增长63.52%；基本每股收益2.09元，

向全体股东按每10股派发4.50元(含税)现金红利，以资本公积金向全体股

东每10股转增2股。 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：    0.61% 

沪深 300 指数：      0.62% 

涨幅前五个股 

证券简称    本周涨跌幅 

龙源技术   31.90%  

安科瑞       18.52%  

ST 天成       17.91%  

经纬辉开   16.26%  

新雷能       11.84%    

跌幅前五个股 

证券简称    本周涨跌幅 

航天机电   -24.41%  

中能电气   -11.52%  

新宏泰       -11.13%  

英杰电气   -10.31%  

西力科技   -10.22%    
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一、 市场表现 

本周上证综指涨 0.40%，收于 3418.33 点；沪深 300 涨 0.62%，收于 5037.99

点；中信电力新能源行业指数涨 0.61%，跑输沪深 300 指数 0.01%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 0.62 -3.33 

创业板指 2.77 -7.45 

上证指数 0.40 -1.58 

中信电力新能源 0.61 -6.22 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数跌 0.13%，光伏指数涨 0.73%，风电指数涨 1.96%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 -0.13 -10.92 

光伏指数 0.73 -11.73 

风力发电指数 1.96 8.24 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

公司 周涨跌幅（%） 周收盘价（元） PE PB 

中环股份 2.12 29.81 83.02 4.71 

金风科技 7.57 14.64 23.01 2.05 

格林美 8.03 9.01 107.00 3.31 

晶澳科技 -0.95 27.01 16.68 2.98 

亿纬锂能 -8.82 75.13 108.38 17.04 

南都电源 -3.36 11.20 19.08 1.43 

阳光电源 0.94 66.31 63.00 9.96 

锦浪科技 4.23 139.48 76.96 21.24 

通威股份 3.89 32.03 38.72 5.92 

隆基股份 1.85 80.42 37.21 9.35 

明阳智能 2.65 18.98 32.72 4.89 

福莱特 0.56 26.88 56.48 10.84 

容百科技 11.50 59.15 124.00 6.03 

亿华通-U -8.72 229.63 -649.88 7.24 

固德威 5.18 183.01 63.70 11.57 

比亚迪 -0.09 170.99 141.65 8.59 

当升科技 -0.46 47.75 56.28 5.68 

多氟多 -4.50 19.97 -27.82 4.83 

恩捷股份 -1.80 114.31 90.91 9.21 

赣锋锂业 3.23 99.90 137.49 14.59 
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国轩高科 -1.93 37.51 -108.73 4.56 

寒锐钴业 -0.53 67.16 96.15 5.67 

华友钴业 3.14 69.00 117.30 8.65 

宁德时代 -0.91 313.62 164.07 11.91 

璞泰来 -1.00 91.30 67.83 5.08 

特锐德 0.08 26.25 111.87 5.89 

天赐材料 -1.77 82.50 84.55 13.31 

天齐锂业 -9.05 38.20 -7.81 9.64 

先导智能 1.91 75.92 89.49 15.44 

星源材质 4.10 26.40 99.67 4.07 

新宙邦 11.04 75.83 60.16 6.26 

雅化集团 -4.22 17.25 64.63 6.86 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

目前整体新能源板块大幅回调，估值有明显回落，大跌之后风险已大幅释放，短

线反弹在即。从已经披露的部分新能源产业链公司的年报来看，大多数符合或略超预

期，需求端持续高涨，中上游价格维持高位，并没有明显的因为上游价格上涨引发下

游需求下滑。披露的一季报预报来看，行业景气度持续上行，利润和订单环比四季度

增幅较为明显，因此，板块整体存在反弹需求，一季报披露其或是新能源等白马股反

弹的良机。 

三、 行业要闻 

3 月 25 日，国家发改委、财政部、人民银行、银保监会、国家能源局五部门近

期联合发布《关于引导加大金融支持力度 促进风电和光伏发电等行业健康有序发展

的通知》（下称《通知》）称，各地政府主管部门、有关金融机构要充分认识发展可再

生能源的重要意义，合力帮助企业渡过难关，支持风电、光伏发电、生物质发电等行

业健康有序发展。 
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《通知》要求，金融机构按照商业化原则与可再生能源企业协商展期或续贷。对

短期偿付压力较大但未来有发展前景的可再生能源企业，金融机构可以按照风险可控

原则，在银企双方自主协商的基础上，根据项目实际和预期现金流，予以贷款展期、

续贷或调整还款进度、期限等安排。（上证报中国证券网讯） 

四、 部分公司要闻 

3 月 24 日天赐材料公布，预计 2021 年第一季度归属于上市公司股东的净利润

2.5 亿元-3 亿元，同比增长 502.35%-622.82%；扣除非经常性损益后的净利润 24982

万元-29982 万元，同比增长 510.36%-632.52%。主要原因为：锂离子电池材料电解

液产品市场需求旺盛，销量增长明显，同时产品原材料自产率提升，毛利率提升。 

3 月 25 日福斯特披露 2020 年年度报告，实现营业收入 83.93 亿元，同比增长

31.59%；净利润 15.65 亿元，同比增长 63.52%；基本每股收益 2.09 元，向全体股

东按每 10 股派发 4.50 元(含税)现金红利，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 2

股。 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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