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白酒行业周报（03.22-03.26） 

板块短期内企稳，春糖会清明可期 

投资要点： 

 本周观点 

本周，白酒板块在短期内有企稳迹象，市值相对较小的白酒企业上涨幅度

大于市值相对较大的白酒企业。短期内，我们仍然认为，国内外环境相对

复杂，板块出现大幅反弹的可能性较低，投资者应合理降低收益预期。但

是，白酒板块的基本面仍然给予板块硬支撑。高端白酒的批价稳定，在下

半年有所突破的概率较大，为次高端白酒打开价格空间。而且，当下行业

渠道库存整体偏低，市场秩序良好。清明期间，春季糖酒会的开展预计为

行业下一个五年带来行业方向的新展望，行业整体景气度高。我们持续推

荐高端白酒的低位择机布局，建议关注次高端全国化白酒的机会。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强。弹性较大的次高端、中端白酒或可迎来业

绩拐点以及逐渐分化，建议也可长期关注其改革效果。 

 市场表现 

本周（2021.03.22-2021.03.26），中证白酒指数上涨1.99%；上证综指上

涨0.40%；深证成指上涨1.20%；沪深300指数上涨0.62%；中证食品饮料

指数上涨2.10%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

2020年的飞天茅台原箱单瓶批价保持3200元左右、2021年的散瓶保持

2400元以上。普五的批价保持990元左右，五粮液1618批价保持960元左

右。根据3月26日天猫超市及官方旗舰店的数据，普五、洋河M6+/水晶版

/M6/M3、青花汾酒30的线上到手价格与上周持平，国窖1573上提30元/瓶。 

风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏

观经济疲软。 
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2020 年以来行业周涨幅情况 

  

本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

603919.SH 金徽酒 44.88 

600779.SH 水井坊 18.27 

603198.SH 迎驾贡酒 18.10 

600199.SH 金种子酒 14.45 

600559.SH 老白干酒 10.81 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600519.SH 贵州茅台 0.15 

000799.SZ 酒鬼酒 1.17 

000858.SZ 五粮液 1.98 

002304.SZ 洋河股份 2.18 

600702.SH ST舍得 2.92 
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一、 市场表现 

本周（2021.03.22-2021.03.26），中证白酒指数报收 85,977.31 点，上涨 1.99%；

上证综指报收 3,418.33 点，上涨 0.40%；深证成指报收 13,769.68 点，上涨 1.20%；

沪深 300 指数报收 5,037.99 点，上涨 0.62%；中证食品饮料指数报收 33,256.96 点，

上涨 2.10%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨幅

排名第 6，上涨 2.10%，中证白酒指数跑输食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为金徽酒（44.88%）、水井坊

（18.27%）、迎驾贡酒（18.10%）、金种子酒（14.45%）以及老白干酒（10.81%）；

本周跌幅排名前五的个股分别为贵州茅台（0.15%）、酒鬼酒（1.17%）、五粮液（1.98%）、

洋河股份（2.18%）以及 ST 舍得（2.92%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起止价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

000858.SZ 五粮液 260.95 265.95 1.98 8,656.17 225.44 

600559.SH 老白干酒 19.72 21.83 10.81 30,636.84 64.76 

600199.SH 金种子酒 12.11 13.86 14.45 35,411.59 47.82 

000799.SZ 酒鬼酒 143.71 144.77 1.17 4,718.57 66.13 

000568.SZ 泸州老窖 213.58 224.91 4.85 6,393.94 138.44 

600197.SH 伊力特 18.45 20.23 9.83 6,381.97 12.45 

000860.SZ 顺鑫农业 44.74 46.58 3.90 4,726.93 22.08 

600702.SH 舍得酒业 73.40 74.60 2.92 3,269.65 23.54 

603369.SH 今世缘 43.70 47.92 8.76 4,067.94 18.94 

603198.SH 迎驾贡酒 28.29 33.40 18.10 5,384.66 16.89 

002304.SZ 洋河股份 159.70 163.19 2.18 3,982.10 63.87 

600779.SH 水井坊 61.38 72.81 18.27 2,861.82 18.95 

603589.SH 口子窖 54.98 60.40 9.84 3,083.24 18.22 

603919.SH 金徽酒 27.99 38.06 44.88 12,093.33 40.76 

600809.SH 山西汾酒 310.00 335.56 7.21 2,758.69 88.33 

600519.SH 贵州茅台 2,000.10 2,013.00 0.15 1,753.09 348.45 

000596.SZ 古井贡酒 186.48 202.00 7.82 897.33 17.72 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，白酒板块在短期内有企稳迹象，市值相对较小的白酒企业上涨幅度

大于市值相对较大的白酒企业。短期内，我们仍然认为，国内外环境相对复杂，板块

出现大幅反弹的可能性较低，投资者应合理降低收益预期。但是，白酒板块的基本面

仍然给予板块硬支撑。高端白酒的批价稳定，在下半年有所突破的概率较大，为次高

端白酒打开价格空间。而且，当下行业渠道库存整体偏低，市场秩序良好。清明期间，

春季糖酒会的开展预计为行业下一个五年带来行业方向的新展望，行业整体景气度高。

我们持续推荐高端白酒的低位择机布局，建议关注次高端全国化白酒的机会。 

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能

力更强，市场聚集效应逐渐增强。弹性较大的次高端、中端白酒或可迎来业绩拐点以

及逐渐分化，建议也可长期关注其改革效果。   

 

三、 行业要闻 

“侯孝海：华润啤酒或将布局白酒、果酒”：3 月 22 日下午，华润啤酒首

席执行官兼执行董事侯孝海在 2021 年报业绩发布电话会议首次表示，华润啤

酒在超预期完成"十三五”规划目标后，在"十四五”期间的战略将探索并聚焦、

优选有限多元化的产业和品类，以充分释放雪花啤酒的管理、品牌、渠道网络
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能力，同时为雪花啤酒的渠道网络赋能。雪花啤酒筛选的标准是在网络、产品

属性等方面和啤酒相近的品类，包括白酒、低酒精度的预调酒和果味酒。（资讯

来源：微酒） 

“窖龄酒系列提价”：3 月 24 日微酒记者获悉，泸州老窖窖龄酒类销售股

份有限公司河北片区于 3 月 22 日发布通知，百年泸州老窖窖龄酒将自 2021 年

3 月 31 日起提价。其中 38 度、52 度窖龄酒 30 年终端供货价格均将上涨 10 元

/瓶，38 度、52 度窖龄酒 60 年终端供货价格则各将上涨 20 元/瓶。此外团购价

顺涨。（资讯来源：微酒） 

“3 月中旬全国白酒批价上涨 7.06%”：3 月 23 日，泸州市酒业发展促进

局发布 2021 年 3 月中旬泸州·中国白酒商品批发价格走势分析。3 月中旬全

国白酒商品批发价格定基总指数为 107.06，上涨 7.06%。其中，名酒价格指数

为 108.88，上涨 8.88%；地方酒价格指数为 104.24，上涨 4.24%；基酒价格

指数为 106.91，上涨 6.91%。全国白酒价格环比总指数为 100.08，上涨 0.08%。

从分类指数看，名酒价格指数为 100.14，上涨 0.14%；地方酒价格指数为 99.89，

下跌 0.11%；基酒价格指数为 100.16，上涨 0.16％。（资讯来源：微酒） 

“40%女性消费者会因兴趣喝酒”：3 月 24 日，第一财经商业数据中心

（CBNData）发布《2021 女性品质生活趋势洞察报告》，数据显示，40%的女

性消费者会因兴趣喝酒，28%会为微醺而喝酒，19%会为高颜值而喝酒，13%

会为新品尝鲜而饮酒。从线上酒类消费规模和订单量来看，2018 年至 2020 年

女性线上酒类消费逐年递增。（资讯来源：微酒） 

四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价保持 3200 元左右、2021 年的散瓶保持

2400 元以上。 

【五粮液】 

动态：普五的批价保持 990 元左右，五粮液 1618 批价保持 960 元左右；根据 3

月 26 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1199 元/瓶，与上周持平。 

【泸州老窖】 

动态：根据 3 月 26 日天猫超市店的数据，国窖 1573 为 1149 元/瓶，较上周上

调 30 元/瓶左右。 

【洋河股份】 

动态：截至 3 月 26 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 680

元/瓶，与上周持平；40.8%Vol M3 双瓶礼盒中单瓶 489 元/瓶，与上周持平；官方旗

舰店的 40.8%Vol M6+售价 799 元/瓶，较上周持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中

单瓶 498 元/瓶，较上周持平。 
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【山西汾酒】 

动态：根据 3 月 26 日汾酒官方旗舰店，双瓶礼盒装中的单瓶青花 30 价格为 933

元/瓶，与上周基本持平。 

 

五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。 
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