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❖ 数据跟踪 

2021 年 3 月 30 日，上证综指报收 3456.68 点，涨 0.62%；深证成指报收 13888.44

点，涨 0.85%；Wind 日常消费指数报收 15302.05，涨 0.86%;食品饮料指数涨

0.79%。食品饮料涨幅前三的个股为：三元股份（600429，10.04%）、良品铺子

（603719，5.39%）、汤臣倍健（300146，4.85%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块涨 0.79%，啤酒板块涨 0.70%。 

白酒方面，泸州老窖发布 2020 年业绩快报，实现营业收入 166.53 亿元，同比

增长 5.28%，归属于上市公司股东的净利润 60.06 亿元，同比增长 29.39%，基

本每股收益 4.10 元。分产品看，高端酒在疫情影响下具备较强韧性，2020 年上

半年营收占比约 60%，预计全年营收占比将进一步提升。国窖 1573 公布“十四

五”规划，预计 2020-2025 年 CAGR 约为 20.09%。公司中低端酒疫情期间持续

承压，预计营收占比略有下降。2021 年以来，公司不断对旗下产品进行提价操

作，上调国窖 1573 的团购价和零售价，2 月取消国窖计划配额，并在部分区域

取消其 3 月配额。公司挺价效果良好，进一步保障公司业绩并增厚渠道利润空

间，全年业绩确定性高。 

白酒动销情况整体良好，高端酒批价持续坚挺。其中茅台散瓶在 2460 元/瓶左

右，库存水平较低；五粮液批价在 985 元/瓶左右，批价逐渐站稳 990 元；泸州

老窖批价在 890 元/瓶左右，库存维持在一个月左右。我们认为，具备全国属性

的高端白酒一季度业绩确定性较高，4 月春季酒会的反馈信息或有望成为影响

板块表现的催化剂，建议关注业绩支撑较强个股，相关标的：贵州茅台、五粮

液、泸州老窖等。 

❖ 行业要闻 

1、 水井坊拟使用自筹资金以集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股份，

用于实施员工持股计划。本次回购拟使用的资金总额为不低于人民币 3411

万元(含)且不超过人民币 6822 万元(含)，回购股份的价格不超过人民币 90

元/股(含)。（云酒头条） 

2、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3210 元/瓶左右，散瓶在 2460 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 985 元/瓶左右。（国酒财经） 

❖ 公司动态 

泸州老窖(000568)： 2020 年预计实现营业收入 166.53 亿元，同比增长 5.28%，

预计归属上市公司净利润 60.06 亿元，同比增长 29.39%。 

庄园牧场（002910）：公司实现营业收入 7.40 亿元，同比下降 9.06%；归属于

上市公司股东的净利润 1045.35 万元，同比下降 79.63%。 

龙大肉食（002726）：公司 2020 年实现营业收入 241.02 亿元，同比增长 43.27%；

净利润 9.06 亿元，同比增长 276.06%。 

良品铺子（603719）：公司 2020 年实现营业收入 78.94 亿元，同比增长 2.32%，

实现归属于上市公司股东的净利润 3.44 亿元，同比增长 0.95%。 

嘉必优（688089）：2020 年归属于上市公司股东的净利润约为 1.31 亿元，同比

增长 10.5%；营业收入约为 3.23 亿元，同比增长 3.82%。 
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❖ 核心指标 

  
CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 

2020 年 2 月 5.20  16.00  1.00  0.10 

2020 年 3 月 4.30  13.60  2.50  0.30  

2020 年 4 月 3.30  11.30  2.00  0.10  

2020 年 5 月 2.40  8.50  2.20  0.10  

2020 年 6 月 2.50  8.77  1.90  0.04  

2020 年 7 月 2.70  10.16  0.32  -0.06  

2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  -0.09  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  -0.13  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  -0.10  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  0.00 

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  0.00 

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.00 

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2019 年 12 月 411640.0 8.0 38776.0 8.0 

2020 年 2 月 52129.8 -20.5  -20.5 

2020 年 3 月 78579.7 -19.0 26449.0 -15.8 

2020 年 4 月 106758.0 -16.2 28178.0 -7.5 

2020 年 5 月 138730.3 -13.5 31972.8 -2.8 

2020 年 6 月 172256.2 -11.4 33525.9 -1.8 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.60 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8 33.8  33.8 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】消费行业点评：加大资本市场支持力度，助力新型消费快速发展

(20210326) 

【川财研究】食品饮料行业点评：火锅底料行业快速发展，品类创新和高端化

有望助力企业发展(20210325) 

【川财研究】食品饮料行业点评：玻尿酸食品不断推新，相关市场有望实现较
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快增长(20210324) 

【川财研究】食品饮料行业深度：千亿茶饮市场竞争要素拆解（20210324） 

【川财研究】食品饮料行业点评：近千亿市场的益生菌有望在膳食补充剂领域

实现较快增长(20210323) 

【川财研究】食品饮料行业点评：复合调味品市场快速发展，市场前景较为广

阔(20210322) 

【川财研究】食品饮料行业点评：预制菜市场快速发展，市场前景较为广阔

(20210311) 

【川财研究】食品饮料行业 2 月线上数据分析专题：低基数下食品饮料 2 月线

上销量和销售额增长显著(20210310) 

【川财研究】山西汾酒（600809）2020年年度业绩快报点评：全年业绩稳定增

长，低基数下一季度业绩确定性较高(20210309） 

【川财研究】青岛啤酒(600600)：业绩符合预期，高端化稳步推进(20210309) 

【川财研究】大消费产业链点评：名创优品发布财报，新零售助力营收增长

(20210305) 

【川财研究】食品饮料行业月报：酱酒发展提速，建议关注具备产能优势的全

国化品牌(20210304) 

【川财研究】大消费产业链点评：多元化渠道拓展成网络视听平台商业变现渠

道 (20210303) 

【川财研究】仙乐健康(300791)：可转债发行通过，新剂型产能释放带来业绩

确定性(20210226) 

【川财研究】五粮液(000858)：五粮液召开营销系统培训会，营销改革助力公

司高速发展(20210225) 

【川财研究】仙乐健康(300791)产品打造能力优秀，新机型快速增长未来可期

(20210204) 
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