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[Table_Title] 材料 材料Ⅱ 

金博股份（688598）年报业绩点评——光伏热场领先企业，业绩高速增长可期 

 
 [Table_Summary]  事件：公司公布 2020 年年报，报告期内，公司实现营业收入 42,646.88

万元，较上年同期增长 78.05%，超额完成报告期初制定的经营目标，

归属于上市公司股东净利润 16,857.5 万元，较上年同期增长 117.03%，

股东权益持续快速增长，公司资产负债率继续保持较低，公司经营稳

健，运营良好。 

 

领先的热场供应商，品牌优势明显。公司是国内领先的晶硅制造热场

用先进碳基复合材料及产品制造商与供应商，掌握了先进碳基复合材

料低成本制备核心技术，在研发、产品、品牌等方面拥有领先的市场

地位。公司品牌优势明显，与晶硅制造行业知名企业建立长期的合作

关系。公司主要客户包括隆基股份（601012）、中环股份（002129）、

晶科能源（NYSE：JKS）、晶澳科技（002459）、上机数控（603185）、

京运通（601908）、晶盛机电（300316）等行业内主要公司，均为全球

名列前茅的光伏用晶硅制造商，占据了全球光伏行业晶硅市场的主要

份额。此外，公司已对产品在半导体晶硅制造行业的应用进行了拓展，

主要客户包括神工半导体（688233）、有研半导体、宁夏银和（Ferrotec 

的子公司）等。公司与上述客户建立了稳定的合作关系，为其晶硅制

造热场系统部件的主要供应商之一。 

 

产量不断提高，新技术研发取得成果。生产方面，公司通过改善管理、

扩大规模、优化工艺和创新技术等，公司产量实现大幅增长，报告期

内产量达到 486 吨。技术研发方面，公司重视新材料新产品的研发，

32 吋、36 吋坩埚顺利量产；拼装保温筒生产线正常投入运行，达到预

期效果，可作为大尺寸保温筒的备选制作方法；研发新的埚托制作工

艺，大幅降低了人工成本，提高了产品质量。 

 

项目建设顺利，将逐步实现投产。公司先进碳基复合材料产能扩建项

目、研发中心建设项目于 2020 年年初启动建设，先进碳基复合材料产

能扩建项目二期于 2020 年 9 月启动建设，为满足下游日益增加的产能

需求，公司不断加快项目建设进度，预计先进碳基复合材料产能扩建

项目一期将在 2021 年一季度达产、先进碳基复合材料产能扩建项目二

期将在 2021 年二季度达产。预计公司 2021 年产能约为 980 吨，2022

年约为 1550 吨。 

 

投资建议：公司作为热场的领先企业，客户结构良好，具有强大的品

牌效应，随着光伏行业景气度上升，公司业绩受益明显。预计公司

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 80/19 

总市值/流通(百万元) 14,152/3,388 

12 个月最高/最低(元) 247.51/78.30 
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2021-2023 年净利润分别为 2.96、4.27 和 5.40 亿元，对应 EPS3.7、

5.34 和 6.75 元/股，对应 PE47、33 和 26 倍，给予“增持”评级。 

 

风险提示：产能扩张速度不达预期，客户流失，光伏行业政策风险。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 42647 75000 99750 118750 

（+/-%） 78.05 75.86  33.00  19.05  

净利润(百万元） 169 296  427  540  

（+/-%） 117.03 75.30  44.21  26.45  

摊薄每股收益(元) 2.11  3.70  5.34  6.75  

市盈率(PE) 83.74  47.77  33.13  26.20  

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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图表 1：营业收入  图表 2：归母净利润 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 3：销售指标  图表 4：费用情况 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 5：ROE 情况  图表 6：资产负债率 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 7：现金流情况  图表 8：预付款项 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 9：应收款项  图表 10：营运情况 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
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华东销售副总监 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 

华东销售 杨晶 18616086730 yangjinga@tpyzq.com 
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华南销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

华南销售副总监 查方龙 18565481133 zhafl@tpyzq.com 

华南销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

华南销售 张靖雯 18589058561 zhangjingwen@tpyzq.com 

华南销售 何艺雯 13527560506 heyw@tpyzq.com 

 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761 

传真： (8610) 88321566 
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