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---化工行业日报 

 每日点评 

2021 年 3月 31日，上证综指报收 3441.91 点，跌 0.43%；深证成指收 13778.67

点，跌 0.79%；wind 化工行业一级指数收 6561.14 点，跌 1.18%。涨幅前三

的化工子板块为草甘膦指数（1.21%）、橡胶指数（0.57%），新型煤化工指

数（0.40%），化工行业涨幅前三的公司为：渝三峡 A（0.60，+9.97%）、至

正股份（3.41，+8.38%）、海利得（0.41，+7.45%）。 

近日磷化工相关公司业绩表现抢眼。今日云天化发布一季度业绩预告，公司

预计一季度实现归属股东净利润 5.2-5.8 亿元，而去年同期仅 1128 万元。

磷化工一季度表现突出主要受两方面影响。一方面今年以来大豆、玉米等农

作物价格涨幅较好，在此推动下农民种植意愿强烈推动磷肥需求。另一方面

国内自 2019 年开展三磷整治行动，淘汰了一批磷矿、磷化工落后产能，而

较少新增产能则一般集中在有技术有资金符合环保政策标准的头部企业。供

需两端综合作用下，磷化工企业业绩得到保障。相关磷化工企业受到市场关

注，标的有三泰控股、新洋丰、云天化、云图控股等。 

近日草甘膦价格持续上涨，95%草甘膦原药价格达到 3.2 万元/吨，同比上涨

47%，比月初上涨 2000 元/吨。国内草甘膦产能集中度较高，前三企业市占

率超过 50%。今日，行业内产能前五的江山股份发布公告，拟筹划发行股份

及支付现金的方式购买福华通达控股权。本次交易构成重大资产重组，收购

后江山股份将成为国内草甘磷产能最大的公司。 

 行业要闻 

1. 据 3 月 30 日 Hart Energy 报道，一位知情人士 3 月 29 日表示，沙特阿

拉伯准备支持欧佩克及其盟友将减产延长至 5 月或 6 月，并准备在新一波疫

情引发的封锁浪潮中延长自己的自愿减产，以提振油价。随着今年年初油价

稳步上涨，欧佩克+曾希望缓解减产。消息人士透露，新一轮的出行限制很

可能会鼓励该组织在 4 月 1 日的会议上延长减产时间。消息人士在 3 月 29

日表示，沙特阿拉伯渴望将削减计划延长至 6 月。他们认为需求还不够强劲，

希望阻止价格下跌。减产涉及以沙特阿拉伯为首的欧佩克，以及以俄罗斯为

首的非欧佩克产油国。目前，欧佩克+产油国的减产总和略高于 700 万桶/天，

另外还有沙特阿拉伯自愿减产的 100 万桶/天。（中国化工网） 

2. 据国家统计局网站消息，31 日，国家统计局服务业调查中心和中国物流

与采购联合会发布了中国采购经理指数。3 月份中国制造业采购经理指数、

非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 51.9%、56.3%和 55.3%，

比上月上升 1.3、4.9 和 3.7 个百分点，我国经济总体延续扩张态势。（中国

化工网) 
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3. 来自 7个国家的 14个工业和学术伙伴研究了将钢铁厂的气体流转化为聚

氨酯产品的新技术。由材料制造商科思创领导的财团研究了如何将钢铁生产

中含有一氧化碳和二氧化碳的高炉煤气作为多元醇的碳源。多元醇是以聚氨

酯为基础的绝缘材料和涂料的中间体和关键成分，通常从原油中提取。（中

国化工网） 

4. 3月25日，湖北化肥 5万吨/年聚乙醇酸新材料项目基础设计开工会召开，

重点讨论项目建设基础设计、进度计划，进一步优化工艺包，对接“三同时”

中安全预评价、环境影响评价中部分基础数据等。2020 年 8月 11 日，中国

石化与湖北省人民政府签署战略合作框架协议，明确支持湖北化肥就地改

造，建设中国石化首个聚乙醇酸新材料项目，助力公司扭亏脱困和产业结构

调整。（中国石化新闻网） 

 公司动态 

鸿达兴业（002002）发布 2020 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 53.94

亿元，同比增长 1.78%，归属于上市公司股东的净利润 8.14 亿元，同比增长

29.18%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 7.91 亿元，同比增长 31.64%。 

中旗股份（300575）发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业收入

18.62 亿元，同比增长 18.65%，归属于上市公司股东的净利润 1.96 亿元，

同比增长 31.0%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 1.66 亿元，同比增长

13.94%。 

云天化（600096）发布 2021 年一季度业绩预增报告，报告期内，公司预计

实现归属于上市公司净利润 5.2-5.8 亿元，同比增长 4510%-5042%。一季度

获得政府补助等非经常性损益金额 8550 万元，扣除非经常损益后，公司一

季度归属股东净利润同比增加 4.68-5.28 亿元。 

 核心及涨幅居前五化工品 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

美元兑人民币 人民币/美元 6.5535  -0.28% 0.19% 1.23% 

Brent 原油 美元/桶 64.02  -1.79% -0.31% -0.94% 

10 年期美债收益率 % 1.7300 0.00% 3.59% 20.14% 

动力煤 元/吨 730.00 -1.19% 4.58% 19.91% 

燃料油 元/吨 2370.0   3.58% -6.19% 8.49% 

二甲醚 元/吨 3606.0 0.78% -1.24% -3.40% 

聚丙烯 元/吨 8880.0 -0.52% -3.86% 7.31% 

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4348.0 -0.91% -2.29% 14.69% 

尿素 元/吨 2170.0 -0.91% 2.29% 0.43%  

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 风险提示 

下游需求疲软，国际油价大幅下滑，宏观经济风险。 
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 最新研究 

【川财研究】万华化学 (600309)：MDI 扩产强化市占率、价格维持高位

(20210307) 

【川财研究】化工行业动态点评：供需格局持续改善，染料价格上涨

（20210308） 

【川财研究】化工行业动态点评：国内外需求推动，磷化工景气上行

（20210302） 

【川财研究】化工行业动态点评：钛白粉价格上涨，产业链具备延伸空间

（2020208） 

【川财研究】中海油服（601808）2021 年战略展望点评：中海油投资增长，

公司前景向好（20210205） 

【川财研究】化纤行业深度报告：关注化纤量价齐升的投资机会（20210201） 

【川财研究】2021 年石化年度策略报告：关注油气价格反弹带来的机会

（20201126） 
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