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中国汽车行业展望，2021年 3月 

2020年以来，随着疫情影响逐步减弱、前期积累的消费需求释

放以及多项促消费政策效果的逐步显现，汽车行业加速回暖；

预计随着经济持续复苏、居民消费信心增强以及促消费政策的

延续，我国汽车市场景气度有望触底回升。车企信用水平持续

分化，龙头车企保持较强的抗风险能力，部分自主品牌和新能

源车企偿债压力偏大。 

中国汽车行业的展望为稳定偏弱。该展望反映了中诚信国际对该行

业未来 12-18 个月基本信用状况的预测。 

摘要 

 近年来，受小排量乘用车车辆购置税减半政策逐步退出、前期销量透支、国内

经济下行压力较大及消费者信心不足等因素影响，我国汽车市场增速逐步放

缓，2020 年初新冠肺炎疫情加剧了这一趋势；但随着疫情影响逐步减弱、前期

积累的消费需求持续释放以及多项促消费政策效果的逐步显现，行业产销加速

回暖，我国汽车市场景气度有望触底回升。 

 近年来，我国乘用车市场增速受优惠政策逐步退出、前期销量透支及消费信心

不足等因素影响持续下降，2020 年乘用车市场受新冠肺炎疫情影响呈前低后高

态势。在此背景下，自主品牌市场份额有所萎缩，合资品牌表现分化，市场加

速出清弱势车企，豪华品牌则受益于消费升级销量持续上升，未来我国乘用车

市场集中度或将进一步提升。 

 2020 年 4 月以来，随着疫情得以控制，企业复工复产、重大工程项目陆续开工

加速扩张运力需求，卡车市场保持高速增长；预计短期内卡车市场景气度受排

放标准升级等政策影响及投资需求拉动将继续保持高位。 

 受新能源补贴退坡以及疫情冲击等因素影响，近年来客车市场景气度持续走

低；随着行业进入补贴后期，新能源客车市场份额逐步向龙头企业集中。2020

年，受益于补贴期限的延长、疫情结束后需求的进一步释放及优质车型持续投

放等因素影响，我国新能源汽车销量持续恢复性增长，长远看我国新能源汽车

市场将保持较大发展空间。 

 2019 年以来在行业景气度下行及市场竞争激烈的背景下，车企盈利水平整体呈

下滑态势，但卡车和豪华品牌车企盈利能力保持相对稳定；车企偿债能力有所

分化，龙头车企杠杆水平保持较低，偿债压力可控，部分自主品牌和新能源车

企偿债压力偏大。 
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