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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

现象级饮品公司元气森林获新一轮 60 亿美元估值融资 

获 8 亿元融资 简爱加入巴氏奶混战 

3 月中旬全国白酒商品批发价格上涨 7.06% 市场竞争不断加剧 

 上市公司重要公告 

贵州茅台：发布 2020 年年度报告，归母净利润同比增长 13.33% 

海天味业：发布 2020 年年度报告，归母净利润同比增长 19.61% 

百润股份：发布 2020 年年度业绩快报，归母净利润同比增长 78.36% 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 3 月 24 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.29 元/公斤，环比持平，同比上涨 13.80%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 3 月 19 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 108.47

元/千克、27.94 元/千克、42.70 元/千克，分别同比变动-1.61%、-15.56%、

-8.58%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.43%，食品饮料板块上涨 2.72%，行业跑

赢市场 0.29 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类上涨 2.40%，

饮料上涨 2.44%，食品上涨 4.41%。 

个股方面，日辰股份、ST 舍得及三元股份涨幅居前，兰州黄河、金枫酒业以

及熊猫乳品跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块所有反弹，部分前期超跌个股反弹明显。我们自去年底

反复强调，板块自去年初积累一定涨幅，整体估值处于历史高位，在经历一

段时间的调整之后，我们认为目前估值仍然需要业绩的进一步消化。在流动

性预期收紧的前提下，我们希望板块能够以时间换空间，消化估值行稳致远。

但是行业仍属景气赛道，各子品类均保持一定成长性，白酒节后批价仍处上

行通道，因此当前时点不必悲观。随着糖酒会的召开以及业绩报告逐步披露，

投资者或将对板块重拾信心，建议关注一季报超预期个股。在细分子行业方

面，仍然建议优选高端白酒及乳制品。综上，我们暂给予行业“中性”的投
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资评级，推荐古井贡酒（000596）、洋河股份（002304）、伊利股份（600887）

以及绝味食品（603517）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

36 氪 

现象级饮品公司元气森

林获新一轮 60 亿美元估

值融资 

据多位知情人士透露，元气森林已完成新一轮融资，本轮投后估值达 60 亿美元。

其中，新股东华平投资、L catterton 和老股东红杉中国为领投方，淡马锡跟投，

此外高榕、龙湖等多位老股东继续跟投。作为消费品赛道的明星项目，元气森林

融资进展迅速。去年 36 氪曾独家报道，元气森林上一轮进行中的融资估值约为

20 亿美元。而本轮融资完成后，元气森林估值已达 60 亿美元。这意味着，在短

短不到一年时间里，元气森林估值暴涨约 3 倍。此轮估值激增跟元气森林过去一

年的规模增长有直接关系。36 氪获悉，2020 年元气森林实现销售额近 29 亿元，

其中苏打气泡水系列产品贡献占比约为 70%。在此前的 2020 年元气森林经销商

大会上，创始人唐彬森透露，元气森林 2020 年针对线下渠道设定的销售目标为

21 亿元，2021 年的相应目标提高至 75 亿元。唐彬森同时表示，元气森林还有

95%的产品没有推出，2021 年将是元气森林的“产品大年”，研发费用和研发人员

投入将达到 2020 年的 3 倍。 

 

北京商报 
获 8亿元融资 简爱加入

巴氏奶混战 

3 月 25 日，低温酸奶品牌简爱宣布于近日完成总计 8 亿元的 B 轮融资，老股东经

纬中国、黑蚁资本、中信农业基金、麦星投资继续加码，新进股东为红杉中国、

云锋基金、璞瑞投资基金、德弘资本。简爱方面称，本轮融资将全部用于现代化

牧场建设，持续发力供应链。资料显示，2021 年 2 月 22 日，由简爱母公司广州

市朴诚乳业有限公司为控股大股东的朴城牧业承德有限公司注册成立，经营范围

涉及奶牛养殖和销售、牛奶采购和销售、农业技术推广等。注册地址位于河北承

德丰宁满族自治县鱼儿山牧场，距离朴城丰宁工厂 100 公里。据悉，朴诚自建牧

场将于 2022 年 5 月开始生产原奶。在不到一年的时间里，简爱已累计融资 12 亿

元。2020 年 4 月简爱曾获得 4 亿元 A 轮融资，融资额被用于投建工厂（河北丰

宁），该工厂预计将在今年 4 月投产，届时其产能将覆盖东三省、京津冀、鲁豫地

区的 100 余座城市。工厂和奶源落地后，简爱的产业链延伸至巴氏奶。 

 

佳酿网 

3 月中旬全国白酒商品

批发价格上涨 7.06% 市

场竞争不断加剧 

据全国白酒价格调查资料显示，2021 年 3 月中旬全国白酒商品批发价格定基总指

数为 107.06，上涨 7.06%。其中，名酒价格指数为 108.88，上涨 8.88%；地方

酒价格指数为 104.24，上涨 4.24%；基酒价格指数为 106.91，上涨 6.91%。全

国白酒价格环比总指数为 100.08，上涨 0.08%。从分类指数看，名酒价格指数为

100.14，上涨 0.14%；地方酒价格指数为 99.89，下跌 0.11%；基酒价格指数为

100.16，上涨 0.16%。本旬全国名酒价格环比指数为 100.14，上涨 0.14%。其中

四川名酒价格环比指数为 100.29，上涨 0.29%，省外名酒价格环比指数为 99.97，

下跌 0.03%。本旬名酒上涨的有：泸州老窖上涨 0.20%，郎酒上涨 0.55%，五粮

液上涨 0.31%，水井坊上涨 0.02%，剑南春上涨 1.81%，董酒上涨 0.86%，习酒

上涨 0.42%，西凤酒上涨 0.04%，洋河酒上涨 0.04%。本旬地方酒环比价格指数

为 99.89，下跌 0.11%。本旬地方酒价格上涨的有：内蒙古河套王 39°上涨 1.90%；

北京红星小二锅头 56°上涨 1.66%。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600519 贵州茅台 2020 年年度报告 

2020 年，极不平凡、极不容易，面对前所未有的新冠肺炎疫情和艰巨繁重的改

革发展任务，公司坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，认真贯

彻落实省委、省政府决策部署，围绕“计划不变、任务不减、指标不调、收入

不降”工作目标，感恩奋进、砥砺前行、笃定实干，在逆境中超额完成年度主

要目标任务，取得了令人欣喜的成绩，奠定了“十四五”发展的坚实基础。报

告期内，主要指标稳定增长。1.收入利润保持增长。公司实现营业总收入 979.93

亿元，同比增长 10.29%；其中酒类收入 948.22 亿元，同比增长 11.10%；实

现归属于母公司所有者的净利润 466.97 亿元，同比增长 13.33%。2.毛利率保

持增长。酒类销售毛利率 91.48%，同比增长 0.11 个百分点；其中茅台酒销售

毛利率 93.99%，同比增加 0.21 个百分点。3.产质量稳中有升。生产基酒 7.52

万吨，同比增长 0.15%；其中生产茅台酒基酒 5.02 万吨，同比增长 0.63%。产

品出厂合格率 100%。 

 

002568 百润股份 
2020 年年度业绩

快报 

报告期内，公司稳健运行，主营业务持续增长，实现营业总收入 192,664.32 万

元，同比增长 31.20%，实现归属于上市公司股东的净利润 53,567.28 万元，同

比增长 78.36%。预调鸡尾酒实现主营业务收入 171,199.23 万元，同比增长

33.82%，实现净利润 39,989.89 万元，同比增长 86.94%。报告期内，公司实

现营业总收入 192,664.32 万元，较上年同期增幅为 31.20%；公司实现营业利

润 67,248.50 万元，较上年同期增幅为 71.80%；公司实现利润总额 67,502.33

万元，较上年同期增幅为 77.17%；公司实现归属于上市公司股东的净利润

53,567.28 万元，较上年同期增幅为 78.36%；主要系公司预调鸡尾酒业务及香

精香料业务产品销售情况良好所致。报告期内，公司实现基本每股收益 1.03 元，

较上年同期增幅为 77.59%，主要系归属于上市公司股东的净利润增长、非公开

发行股票增加股本共同作用所致。 

603288 海天味业 2020 年年度报告 

 

报告期是公司三五规划的第二年，也是极为特殊的一年。这一年，公司全体员

工一起感受和经历了新冠疫情带来的巨大冲击和严峻考验，也一起用坚定的信

念和快速的行动克服了诸多的困难，在做好防疫防控的同时，全力组织员工做

好复工复产，在全体员工的共同努力下，全体员工攻坚克难，实现了营业收入

持续增长，报告期内，公司营业收入 227.92 亿元，同比增长 15.13%；归属于

上市公司股东的净利润 64.03 亿元，同比增长 19.61%；归属于上市公司股东的

净资产 200.68 亿元，同比增长 21.03%；整体净利率 28.12%，同比提高了 1.06

个百分点，公司能够取得这样的发展实属不易；但通过艰难磨砺后，也使公司

发展路径更加清晰，促使公司在诸多方面取得的一些积极变化，为公司的进一

步发展奠定了良好的基础，也使公司整体的竞争力得到进一步提升。报告期内，

公司从做好企业持续发展的战略布局、产品结构、产能规划、技术研发、智能

制造等多方面进行改革创新，推动公司业务的稳步发展。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 3 月 24 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.29 元/公斤，环比持平，同比上涨 13.80%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 3 月 19 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 108.47 元/千克、

27.94 元/千克、42.70 元/千克，分别同比变动-1.61%、-15.56%、-8.58%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.43%，食品饮料板块上涨2.72%，行业跑赢市

场 0.29 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类上涨 2.40%，饮料

上涨 2.44%，食品上涨 4.41%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，日辰股份、ST 舍得及三元股份涨幅居前，兰州黄河、金枫酒业以及

熊猫乳品跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

日辰股份 14.39% 兰州黄河 -12.44% 

ST 舍得 14.26% 金枫酒业 -11.51% 

三元股份 12.47% 熊猫乳品 -9.17% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块所有反弹，部分前期超跌个股反弹明显。我们自去年底反复

强调，板块自去年初积累一定涨幅，整体估值处于历史高位，在经历一段时间的

调整之后，我们认为目前估值仍然需要业绩的进一步消化。在流动性预期收紧的

前提下，我们希望板块能够以时间换空间，消化估值行稳致远。但是行业仍属景

气赛道，各子品类均保持一定成长性，白酒节后批价仍处上行通道，因此当前时

点不必悲观。随着糖酒会的召开以及业绩报告逐步披露，投资者或将对板块重拾

信心，建议关注一季报超预期个股。在细分子行业方面，仍然建议优选高端白酒

及乳制品。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐古井贡酒（000596）、

洋河股份（002304）、伊利股份（600887）以及绝味食品（603517）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。  
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