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❖ 每日点评 

2021 年 4 月 1 日，上证综指收 3466.33 点，上涨 0.71%;深证成指收 13979.69

点，上涨 1.46%;电力设备及新能源指数收 8834.52 点，上涨 1.31%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：甘肃电投（000791,10.10%），福能股

份（600483,10.04%），嘉泽新能（601619，10.03%）。 

新能源汽车方面，近日，国内三元正极材料、三元前驱体以及镍钴原材料价格

有所下降，但磷酸铁锂价格依旧坚挺。 LFP电池由于安全性和成本低廉等优势，

已经获得了众多车企青睐，小鹏 P7 推出磷酸铁锂版车型，而在 2月 26日，特

斯拉 CEO 马斯克也表示特斯拉将把一部分电动汽车由三元电池换为磷酸铁锂电

池。行业高景气度也促使磷酸铁锂相关企业纷纷扩大投资，仅上周内，便有德

方纳米与亿纬锂能合资建设年产 10 万吨产能的磷酸铁锂子公司；国轩高科与

宜春矿业建立合资公司；鹏辉能源与多家企业合资建立磷酸铁锂前驱体子公司。

磷酸铁锂重回主流将使得相关产业链共享行业发展红利，随着各个公司产能扩

建逐渐落地，LFP电池供不应求的局面也将得到缓解，产能提升也将有利于 LFP

电池进一步扩大市场。 

光伏方面，2020 年我国提出“碳中和”目标，即二氧化碳排放力争于 2030 年

前达到峰值，努力争取在 2060年前实现零碳排放。近年来，我国绿色金融市场

发展迅速。比如碳交易市场的建立将碳排放的外部性内部化，从而促使实体企

业使用更环保的方式进行生产。具体到行业来看，新能源发电方面，继续看好

光伏板块，我国具备光伏行业全产业链制造优势，硅料、硅片、电池片、组件

环节在全球市占率排名第一；光伏产业已初步实现平价，达到了依靠自身经济

型发展的新阶段，成长空间广阔。拜登推出了基础设施计划，其中对清洁能源

发电的直接支付投资税收和生产税收给予 10 年抵免期，并提出 2035 年实现无

碳电力。可以预见的是未来美国光伏发电装机量将会快速提升，我国光伏产业

链的优势将有望从中获利，扩大出口规模与盈利能力。 

风电方面，全球能源互联网发展合作组织发布《中国 2030 年能源电力发展规划

研究及 2060 年展望》，其中指出到 2025 年清洁能源装机将成为主导电源，

2025~2030 年新增电力需求全部由清洁能源满足，2025 年风、光装机将分别达

到 5.4 亿、5.6 亿千瓦，2030 年风、光装机将分别达到 8 亿、10.25 亿千瓦。

到 2025 年我国清洁能源装机量占比将达到 57.5%，且从远期来看，风电与光伏

将在清洁能源中占据绝对的主导地位，行业未来发展空间广阔。 

❖ 行业要闻 

1.据日经新闻报道，瑞萨电子表示，3 月 19 日火灾导致生产先进产品的 12 寸

工厂停工，车用芯片库存将在 4 月下旬耗尽，预计 4 月底将停止芯片供应（鑫
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椤锂电） 

2. 3 月 31 日，美国总统拜登在匹兹堡宣布了逾 2 万亿美元的基建和经济复苏

计划，该计划旨在振兴美国交通基础设施、供水系统、网络宽带和制造业等目

标，将通过把美国国内公司法定税率从 21%提高至 28%，以及采取防止利润外流

等措施，在 15年内为基建支出提供资金。（华尔街见闻） 

❖ 公司动态 

雪人股份（002639）：公司以自有资金出资 2,000万元人民币设立全资子公司福

建雪人氢能科技有限公司。 

福能股份（600483）：公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业

总收入 95.57亿元，同比减少 3.90%；实现归属于上市公司股东的净利润 14.93

亿元，同比增长 20.05%。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 2,573.89 1.38% 0.54% 1.38% -10.44% 

884216.WI 特斯拉指数 2,942.34 0.37% -0.95% 0.37% -9.37% 

884039.WI 锂电池指数 5,305.32 0.85% -0.80% 0.85% -9.41% 

884166.WI 燃料电池指数 1,556.66 -0.07% -0.59% -0.07% -1.26% 

884036.WI 风力发电指数 2,062.03 1.37% -1.93% 1.37% 6.16% 

884045.WI 光伏指数 2,848.83 0.93% 0.98% 0.93% -10.87% 

884046.WI 核电指数 1,485.67 -0.61% -0.70% -0.61% 4.76% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,263.89 0.54% 0.21% 0.54% -14.15% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 2,838.93 3.37% 4.51% 3.37% -11.36% 

数据来源：wind，川财证券研究所 

 

  2 月销量 1-2 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 12.4 31.7 -36.2% 723.6% 386.6% 

新能源乘用车 12.0 30.5 -35.6% 739.1% 415.6% 

纯电动 10.3 26.1 -34.5% 739.7% 508.4% 

插电式混合动力 1.6 4.4 -41.9% 735.3% 170.6% 

新能源商用车 0.4 1.2 -50.4% 424.0% 97.3% 

纯电动 0.4 1.1 -51.6% 399.9% 103.7% 

插电式混合动力 0.02 0.03 9.3% - 35.2% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 2 月装机量 1-2 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 3328.1 8726.8 -38.4% 538.6% 315.5% 

磷酸铁锂 2240.3 5494.2 -31.2% 2826.0% 586.8% 
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锰酸锂 6.0 14.1 -25.9% 1667.4% 19.5% 

钛酸锂 4.6 5.1 859.8% - 1741.8% 

其他 0.0 0.0 - - -100.0% 

合计 5579 14240.2 -35.6% 832.9% 388.6% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 

多晶硅-菜花料 元/千克 66 0.00 

多晶硅-致密料 元/千克 125 4.17 

国产多晶硅料 美元/千克 18.41 4.07 

进口多晶硅料 美元/千克 18.87 3.97 

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 1.70 9.68 

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 3.69 0.00 

单晶-166mm(元/片) 元/片 3.79 0.00 

单晶-182mm(元/片) 元/片 4.56 0.00 

单晶-210mm(元/片) 元/片 6.16 0.00 

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.64 3.39 

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 0.85 0.00 

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 0.90 0.00 

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 0.91 0.00 

组件 

多晶 275-280/330-335W 元/W 1.35 0.00 

单面单晶 PERC325-335/395-405W 元/W 1.60 0.00 

单面单晶 PERC355-365/425-435W 元/W 1.67 0.00 

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.70 0.00 

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.70 0.00 

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 28 -30.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 22.0 -32.31 

数据来源：wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 20210401 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动

风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市

场即将开启（20210131） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之二：电力系统储能发展掣肘探讨及海外

经验借鉴（20210326） 
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