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事件：

 北京时间 3月 31日，中芯国际披露 2020年半年报，2020年公司实现营收 274.70亿元，同比增长 25%，

归母净利润 43.33亿元，同比增长 142%，实现扣非后归母净利润 16.97亿元，同比实现扭亏为盈。此

外，公司披露 2021年年度计划，公司 2021 年资本开支为 43亿美元，主要用于成熟工艺的扩产，计

划成熟 12英寸产线扩产 1万片，成熟 8英寸产线扩产不少于 4.5万片。产业链人士指出，中芯国际通

过邮件告知其客户，4月 1日起将全线涨价，已上线的订单维持原价格，已下单而未上线的订单，不

论下单时间和付款比例，都将按新价格执行。此外，台积电亦在一份回应当地媒体报道的声明中表示，

台积电预计在未来三年内投资 1000亿美元，以增加产能，支持先进半导体技术的制造和研发。

点评：

 全球晶圆产能持续紧张，半导体产品价格全线调涨。受益于下游消费电子、5G通讯、服务器和汽车

电子的旺盛需求，叠加海外疫情、美国限电和日本地震等供给侧的多重因素影响，全球晶圆制造产能

持续紧张，产品交期延长，行业景气度高企。自 2020年下半年以来，多家海内外半导体企业上市公

司均上调了主要产品的价格，如台积电在 4月份开始调涨 12英寸晶圆价格，晶圆约涨 400美元/片，

另有消息称台积电将从 4月起提高驱动芯片代工报价，驱动芯片涨价潮进一步升级，另一方面，有消

息称台积电将从 4月起提高驱动芯片代工报价，驱动芯片涨价潮进一步升级，而联华电子、力积电的

半导体产品也有望在 4 月涨价 10%。供应链表示，台系MOSFET 大厂大中、富鼎、尼克森最快有机

会在第二季开始调涨报价，涨幅在 10%-20%。而MCU大厂商盛群也已向客户发出通知，今年 4月将

调涨所有芯片类产品价格，调价幅度达 15%。快充芯片大厂伟诠电也表示，为反映成本增加，全产品

线包括电源管理晶片（PMIC）、微控制器（MCU）将自 4月 1日起全面涨价，涨幅约 10-20%。

 晶圆厂扩产确定性提升，关注半导体设备、材料的国产替代机遇。我们认为，此次中芯国际、台积电

扩大产能，一方面是由于行业下游需求旺盛，产能紧缺所致，另一方面也代表对半导体后市需求继续

看好。在晶圆厂持续扩产和半导体国产化的大趋势下，国内半导体晶圆厂、设备和材料企业的国产替

代进程有望加速。建议关注中芯国际（688981）、北方华创（002371）、中微公司（688012）、雅克科

技（002409）、安集科技（688019）等相关受益企业。

 风险提示：晶圆扩产不如预期，国产替代不如预期等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间
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行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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