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行业走势图 

周观点：核心白马如期反弹，Q1 成长性成为后续分水
岭 
 

行业观点及重点推荐 

继 2 月 28 日的周报《周观点：白马短期调整，长期机会大于风险》后，我
们连续 5 周发表《预计极端情况核心白马大概率下行空间约 10~15%》等相
关报告，并组织公开电话会议，阐述我们对业绩确定性高、报表成长性好这
类能够消化当前估值的白马公司的坚定看好。 

截止 2021 年 4 月 2 日，我们反复强调的核心白马公司如期反弹，为首的深
信服（+16%）、广联达（+13%）、宝信软件（+11%）、中科创达（+9%）均取
得远超中信计算机指数（+4%）的涨幅。 

在此，我们再次强调我们以往一直坚持的观念，核心白马的成长逻辑并未发
生改变，即便是受到美债收益率等相关因素影响，市场风格由拥抱长期确定
性转向中期确定性，对于能够维持中长期成长性和报表质量的核心白马，只
需要能持续兑现中期确定性（即兑现业绩），核心白马公司在 21 年有望具
有超额收益。基于此，我们推荐深信服、恒生电子、广联达、中科创达、金
蝶国际、金山办公、用友网络、奇安信、宝信软件。 

最后，我们认为市场将从现阶段的整体反弹进行分化，接下来的反弹将以核
心白马为主，其中一季度的业绩表现将是重要分水岭。我们认为核心白马有
望能持续兑现中期确定性（即持续兑现业绩），一季度业绩的高增长将成为
重要证明。 

除此之外，我们再次重申信创与信安的科技主线，若中美关系脱钩加速，信
创尤其是行业信创有望加速。作为计算机重要主线，信创热度有望再上一个
台阶，而在今年多次大型攻防演练活动和建党 100 周年相关推动，信安景
气度也进一步提升。重点推荐奇安信、中国长城，安恒信息，绿盟科技、启
明星辰等公司。 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块上涨了 0.10%，同期创业板指上涨了 3.89%，沪深 300 上
涨了 2.45%。 

 
风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化。 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

继 2 月 28 日的周报《周观点：白马短期调整，长期机会大于风险》后，我们连续 5 周发
表《预计极端情况核心白马大概率下行空间约 10~15%》等相关报告，并组织公开电话会
议，阐述我们对业绩确定性高、报表成长性好这类能够消化当前估值的白马公司的坚定看
好。 
截止 2021 年 4 月 2 日，我们反复强调的核心白马公司如期反弹，为首的深信服（+16%）、
广联达（+13%）、宝信软件（+11%）、中科创达（+9%）均取得远超中信计算机指数（+4%）
的涨幅。 

表 1：计算机核心白马涨幅（单位：元） 

公司 2021-03-12 收盘价  2021-04-02 收盘价 涨幅 

深信服 220.44 256.6 16% 

广联达 60.26 68.29 13% 

宝信软件 51.08 56.91 11% 

中科创达 110.67 120.49 9% 

用友网络 33.13 35.21 6% 

金山办公 329.7 337.59 2% 

恒生电子 87.8 84.78 -3% 

金蝶国际 26.05 25.05 -4% 

计算机(中信) 5513.79 5708.14 4% 

资料来源：wind、天风证券研究所 

 

在此，我们再次强调我们以往一直坚持的观念，核心白马的成长逻辑并未发生改变，即便
是受到美债收益率等相关因素影响，市场风格由拥抱长期确定性转向中期确定性，对于能
够维持中长期成长性和报表质量的核心白马，只需要能持续兑现中期确定性（即兑现业绩），
核心白马公司在 21 年有望具有超额收益。基于此，我们推荐深信服、恒生电子、广联达、
中科创达、金蝶国际、金山办公、用友网络、奇安信、宝信软件。 

图 1：美国 10 年国债收益率变动图 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

最后，我们认为市场将从现阶段的整体反弹进行分化，接下来的反弹将以核心白马为主，
其中一季度的业绩表现将是重要分水岭。我们认为核心白马有望能持续兑现中期确定性
（即持续兑现业绩），一季度业绩的高增长将成为重要证明。 
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除此之外，我们再次重申信创与信安的科技主线，若中美关系脱钩加速，信创尤其是行业
信创有望加速。作为计算机重要主线，信创热度有望再上一个台阶，而在今年多次大型攻
防演练活动和建党 100 周年相关推动，信安景气度也进一步提升。重点推荐奇安信、中国
长城，安恒信息，绿盟科技、启明星辰等公司。 
 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块上涨了 0.10%，同期创业板指上涨了 3.89%，沪深 300 上涨了 2.45%。 

表 2: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 4710.34 4705.68 0.10% -8.13% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3484.39 3418.33 1.93% 0.33% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2262.08 2214.81 2.13% -0.52% 2273.99 

000300.SH 沪深 300 指数 5161.56 5037.99 2.45% 2.37% 5042.01 

399005.SZ 中小板指数 9114.22 8950.90 1.82% -4.51% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 2852.23 2745.40 3.89% -3.84% 2966.26 

884091.WI 云计算 4943.49 4967.42 -0.48% -5.35% 5222.87 

884136.WI 互联网金融 3225.52 3278.47 -1.62% -6.95% 3466.35 

884156.WI 在线教育 4495.13 4593.68 -2.15% -4.64% 4713.79 

884131.WI 大数据 11332.22 11468.00 -1.18% -6.12% 12071.57 

884157.WI 智慧医疗 6990.36 7041.52 -0.73% -5.13% 7368.53 

884210.WI 智慧城市 4181.75 4213.39 -0.75% -7.04% 4498.35 

884201.WI 人工智能 5752.96 5681.29 1.26% 0.10% 5747.42 

资料来源：wind，天风证券研究所    

 

  
 

 

表 3: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

300458.SZ 全志科技 39.49 28.09 40.58% 603990.SH 麦迪科技 22.28 29.01 -23.20% 

300659.SZ 中孚信息 42.50 36.54 16.31% 002331.SZ 皖通科技 12.97 15.05 -13.82% 

002177.SZ 御银股份 7.33 6.42 14.17% 300297.SZ 蓝盾股份 3.91 4.45 -12.13% 

002383.SZ 合众思壮 5.88 5.22 12.64% 300546.SZ 雄帝科技 12.43 13.97 -11.02% 

002766.SZ *ST 索菱 4.59 4.22 8.77% 300365.SZ 恒华科技 8.90 9.97 -10.73% 

603039.SH 泛微网络 94.38 86.79 8.75% 002380.SZ 科远智慧 14.70 16.25 -9.54% 

000948.SZ 南天信息 10.68 9.87 8.21% 002308.SZ 威创股份 4.50 4.95 -9.09% 

002410.SZ 广联达 68.29 63.13 8.17% 002474.SZ 榕基软件 5.71 6.24 -8.49% 

300290.SZ 荣科科技 6.71 6.24 7.53% 002090.SZ 金智科技 7.44 8.05 -7.58% 

600271.SH 航天信息 12.70 11.89 6.81% 002063.SZ 远光软件 8.56 9.25 -7.46% 

资料来源：天风证券研究所          

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

本周行业新闻 

5G 

透视华为年报：艰难的外部环境之下基本实现了经营预期 
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4 月 1 日消息，华为如期发布 2020 年年报。2020 年，华为销售收入 8914 亿元，同比
增长 3.8%；净利润 646 亿元，同比增长 3.2%。虽然业绩增长速度相比往年放缓，但华
为轮值董事长胡厚崑强调，在艰难的外部环境之下基本实现了经营预期。从 2020 年的收
入结构来看，在公布收入的三大业务中，消费者业务收入 4829 亿元，占比 54.2%，同比
增长 3.3%；运营商业务收入 3026 亿元，占比 34%，同比增长 0.2%；企业业务收入 1003
亿元，占比 11.3%，同比增长 23%。对比 2019 年，受到影响最大的要数消费者业务。
2019 年华为消费者业务收入 4673 亿元，同比增长 34%，而 2020 年该业务增速大幅放
缓。另外，华为的运营商业务规模去 2019 年相比保持稳定；而企业业务则实现大幅增长，
成为 2020 年三大业务中增长最快的业务板块。2020 年，虽然云与计算成为单独的 BG，
但华为并未在年报中将其独立核算。该业务未来也有望成为华为新的增长引擎。以云业务
为例，胡厚崑透露，2020 年华为云在国内公有云市场已经位居第二，同时在全球增速最
快，华为云 2020 年的增速高达 168%。值得注意的是，在收入增长有限的情况下，华为
2020 年的研发投入仍旧高达 1418.93 亿元，占营收比重 15.9%，创下最高纪录。在 5G
专利方面，根据德国专利统计公司 IPlytics 对 2020 年 1 月 1 日之前的全球 5G 专利申请
情况进行的统计报告，华为拥有的5G专利数量达到了3147项，位居全球第一。（techweb） 

 

中兴通讯复盘涨 2.18% 报 29.96 元 

4 月 1 日消息，中兴通讯今日复盘，开盘涨 2.18%，报 29.96 元。3 月 31 日，中兴通讯
发布公告称，中国证监会对公司发行股份购买资产并募集配 套资金事项进行了审核。根据
会议审核结果，公司本次发行股份购买资产并募集 配套资金事项获得无条件通过。根据相
关规定，经向深圳证券交易所申请，中兴通讯 A 股股票自 2021 年 4 月 1 日（星期四）开
市起复牌。根据中兴通讯披露的交易方案，中兴通讯拟以发行股份方式购买恒健欣芯、汇
通融信合计持有的公司控股子公司中兴微电子 18.8219%股权；同时拟向不超过 35 名特
定投资者非公开发行股份募集配套资金不超过 261,000.00 万元，募集配套资金总额不超
过拟以发行股份方式购买标的资产的交易价格的 100%，本次交易涉及发行股份的数量需
满足证监会等监管机构的相关规定，并符合一般性授权的要求。本次募集配套资金在扣除
相关中介机构费用及相关税费后拟用于 5G 关键芯片研发项目和补充流动资金项目，其中
用于补充流动资金的比例不超过募集配套资金总额的 50%。本次交易前，中兴通讯及下属
企业赛佳讯、仁兴科技合计持有中兴微电子 81.1781%股权，本次交易完成后，中兴通讯
合计持有中兴微电子 100%股权。（techweb） 

 

工信部：5G 手机终端连接数达 2.6 亿 

3 月 30 日消息，近日，工信部发布 1-2 月通信业经济运行情况，电信业务收入累计完
成 2373 亿元，同比增长 5.8%。用户规模方面，截至 2 月末，三家基础电信企业的移动
电话用户总数达 15.92 亿，同比增长 0.8%；5G 手机终端连接数达 2.6 亿，比上年末净
增 6130 万，占移动电话用户的 16.3%。（techweb） 

 

云计算 

苹果 CEO 库克：在中国达成 2 千兆瓦清洁能源目标 

新浪科技讯 4 月 1 日上午消息，今日，苹果 CEO 库克发布微博表示，“我们致力于保护
地球的行动，助推绿色经济转型。为此我们加快了推进可再生能源的努力，在中国已达到
并超越我们 2 千兆瓦清洁能源生产目标，相当于约 100 万辆汽车停驶一年。我们将继续这
项紧急工作，以保护我们共享的资源。（techweb） 

 

App Annie：苹果谷歌应用商店一季度创收 320 亿美元 同比增长四成 
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新浪科技 4 月 1 日消息据报道，全球新冠肺炎疫情给互联网行业带来了业务推动，移动互
联网市场研究公司 App Annie 发表的报告称，今年一季度，全球消费者在苹果和谷歌两
大软件商店一共开支了 320 亿美元，同比增长四成，创造历史新高。App Annie 之前报
告称，去年两大软件商店获得了 2180 亿次下载，总收入为 1430 亿美元。这种趋势继续
延续到了今年一季度，消费者在移动软件上的开支增加了 90 亿美元，其中苹果软件商店
开支额为 210 亿美元，明显高于谷歌软件商店的 110 亿美元，但是两大商店的消费者总
开支额都增长了四成。（techweb） 

 

京东:将京东云计算和人工智能业务分拆给京东数科 

3 月 31 日消息，京东集团对外发布公告称，已通过一家子公司与京东数科达成最终协议。
公告内容显示，京东将向京东数科转让京东云（JD Cloud & AI）业务及特定资产，合计
价值约为人民币 157 亿元。作为代价，京东数科以发行普通股作为交换。这项交易于 2021
年 3 月 31 日完成后，届时，京东所持京东数科的股权将提高到约 42%。京东方面表示，
通过此次交易，公司将继续专注于其核心竞争力和协同业务，以更好地为客户服务，京东
数科也将更好地为其业务伙伴提供一整套尖端技术服务。（techweb） 

 

人工智能 

到 2025 年，语音识别市场规模将达 267.9 亿美元 

3月 29日消息，根据市场研究机构Meticulous Market Research发布的最新报告预测，
到 2025 年，语音识别市场规模将达到 267.9 亿美元，从 2019 年到 2025 年，将以 17.2%
的年复合增长率增长。语音识别正成为与电脑、智能手机和智能设备相关的个人生活的一
个常见部分。语音设备的增长，消费者对智能设备的需求增加，以及车内信息娱乐系统的
集成，是推动语音识别市场增长的关键因素。另外，人工智能在汽车、医疗保健和消费电
子产品中的日益使用，增加了对语音设备的需求。同时，对智能扬声器、消费电子产品、
智能可穿戴设备、联网汽车、智能家居和医疗保健等设备中的语音应用程序的需求不断增
长，是推动语音识别市场的关键因素之一。从地理上来看，亚太地区在预测期内将实现快
速增长。这可以归因于对联网汽车，智能技术，高级安全身份验证设备的需求不断增长，
以及对智能设备，例如智能手机和智能扬声器的越来越多的使用。（techweb） 

 

IDC：2020 年 Q4 中国智能家居市场设备出货量 6087 万台 

3 月 25 日消息:据今天 IDC 发布的《中国智能家居设备市场季度跟踪报告， 2020 年第
四季度》显示， 2020 年第四季度中国智能家居设备市场出货量为 6087 万台，同比增
长 6.0%，销售额为 130 亿美元，同比增长 4.4%。市场呈现回暖态势。IDC 报告称，伴
随市场发展，科技厂商在智能家居市场的布局正在向多产品线拓展，并相继推出全屋智能
解决方案以撬动商用市场发展机会。手机厂商通过连接组网和平台互联方面的优势布局全
屋智能解决方案，此外通过自有 IoT 操作系统开展设备赋能将实现设备间的底层互通，提
升设备的交互、计算以及内容服务能力，使得整个解决方案的体验更加自然流畅。在科技
厂商的大力推动下， 2021 年中国智能家居商用市场将迎来快速发展，全屋智能的愿景也
将更进一步。（techweb） 

 

从视频中学习 Facebook 推出新人工智能项目 

3 月 30 日消息，据外媒报道，Facebook 开发者正在构建一个名为“从视频中学习”的
人工智能项目，能够从公开视频中学习。该项目使用可用的音频、文本和视觉数据，并将
来自全球用户的内容添加到其词典内容中。AI 项目的重点是为用户提供内容推荐、内容政
策的实施，以及增强人工智能像人类一样学习的能力。上述项目被认为能够识别任何视频
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内容。近十年来，人工智能系统在语音、视觉识别方面取得了重大进展。正因为如此，人
工智能对获取的数据集的依赖程度大大降低。Facebook 的开发者专注于使用“从视频中
学习”，使该平台能够吸收来自世界各地不同地区和文化的大量数据。有了这项技术，该
团队希望创造一个人工智能项目，能够在浏览 Facebook 平台时预测用户习惯。开发团队
对用户内容采取了透明的隐私政策，以确保从视频中学习的道德部署。Facebook 开发者
证实，通过实施用户信任和安全指南，内容创建者在使用这一新功能时感到安全。据悉，
这种半监督和自我监督的人工智能产品已经为 Facebook 带来了巨大的成功。自监督学习
产品被认为可以减少 20%的语音识别错误。可以通过减少上述错误来改进自动字幕。
（techweb） 
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