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核心观点 

 2 月我国新能源汽车总产量 12.4 万辆，同比增长 1141%，总销量 11.0 万

辆，同比增长 749%，走出高同比低环比趋势，有望进入平稳增长模式。新

能源乘用车产销量分别为 12 万辆和 10.6 万辆，同比增长 1194%和 824%；

新能源商用车产销量分别为 0.38 万辆和 0.35 万辆。根据乘联会数据，新能

源乘用车销量 10 万辆，其中纯电动乘用车销量 9.2 万辆，占比 92%，插混

乘用车维持低份额。受特斯拉 Model Y 发售的刺激，高级别车份额快速增

长，B&C 级车份额提升至 36%，A00 级别车份额稍下滑至 39%，A 级车份

额占 17%。外资车企 2 月表现优异，共计销量 1.85 万辆，占比达 19%。上

汽通用五菱再度成为销量冠军，特斯拉和比亚迪分列第二和第三。宏光

miniEV 成为单车销量第一，Model 3 第二，Model Y 首发后快速起量，排

名第三。 

 2 月动力电池总装机量 5.58GWh，同比增加 833%，环比下降 36%。三元

材料电池装机量 3.33GWh，占比 59.6%，磷酸铁锂电池装机量 2.24GWh，

占比 40.1%，占比稳步提升。装机企业数量较上月增加 2 家，较去年同期

增加 14家，维持历史低位。动力电池装机企业排行中，宁德时代以 3.08GWh

装机和 55%的市占率维持第一，LG 化学超中航锂电摘取探花，孚能科技滑

落前十。 

 2 月材料企业排产维持高位，部分环节主动做库存，保障今年三四季度稳定

供应。正极材料产量 5.7 万吨，同比增加 250.5%，环比下降 7.5%。其中三

元材料产量 2.1 万吨，占总产量 37.2%；磷酸铁锂产量 2 万吨，占总产量

35.9%。负极材料产量 4.1 万吨，同比增长 202.2%，环比下降 13.1%。电

解液产量 2.5 万吨，同比增加 226.9%，环比下降 12.8%；六氟磷酸锂产量

0.3 万吨，同比增加 494.1%，环比下降 16.1%。隔膜产量 4.4 万吨，同比

增加 300%，环比下降 3.3%。 

 2 月充电桩总量增加 4.2 万台，全国累计 175.8 万台，同比增加 41%，环

比增加 2.5%。其中，公共充电桩增加 2.6 万台，累计全国 83.7 万台，私人

充电桩增加 1.6 万台，累计全国 92.1 万台，随车配建私桩比例达 71%。2

月全国充电总电量约 6.82 亿 kWh，环比下降 17.7%，同比增加 295.5%，

其中 TOP10 地区合计充电电流约 4.37 亿 kWh，占比 64%。运营公共充电

桩超万台企业共 10 家，合计运营 77 万台，占总公共充电桩 92%。 

投资建议与投资标的 

 春节后汽车消费进入传统淡季，但今夕不同往日，2 月数据同比往年大幅提

升，产业政策和财政支持力度效果凸显，我们预计 2021 年全国新能源汽车

销量有望超预期，高需求持续向上游传导，材料环节迎来量价齐升的阶段，

我们维持此前观点：2021 年产业链的特征是放量和盈利，继续看好新能源

汽车产业链，重点推荐 603799宁德时代(300750，买入)、华友钴业(603799，

买入)、天赐材料(002709，买入)、容百科技(688005，买入)、格林美(002340，

买入)、恩捷股份(002812，增持)、中科电气(300035，买入)。 

风险提示 

 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期；上游原材料价格波动风险。 
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1. 新能源汽车月度数据 

1.1 二月新能源汽车产销量同比大幅增加 

根据中汽协统计数据显示，中国新能源汽车 2021 年 2 月总产量 12.4 万辆，同比增长 1141%，总

销量 11.0 万辆，同比增长 749%，相比往年增长强劲。2 月份纯电动汽车产量 10.7 万辆，同比上

升 1184%，销量 9.2 万辆，同比上升 765%；插电混动汽车产量 1.6 万辆，同比上升 916%，销量

1.7 万辆，同比上升 675%。受产业周期性影响，2 月份仍处于市场淡季，环比略有下降，但相较

于去年同期产销量大幅增加。在整体的产品结构方面，新能源乘用车领域依旧维持高增，2 月份产

量 12.0 万辆，同比增长 1194%，销量 10.61 万辆，同比增长 824%；新能源商用车 2 月份产量

0.38 万辆，销量 0.35 万辆，规模不断缩水。 

图 1：2019-2021 年新能源汽车月度产量（单位：万辆）  图 2：2019-2021 年新能源汽车月度销量（单位：万辆） 

 

 

 
数据来源：中汽协，wind，东方证券研究所  数据来源：中汽协，wind，东方证券研究所 

 

图 3：2019-2021 年新能源乘用车月度产量（单位：万辆）  图 4：2019-2021 年新能源乘用车月度销量（单位：万辆） 

 

 

 
数据来源：中汽协，wind，东方证券研究所  数据来源：中汽协，wind，东方证券研究所 

 

0

5

10

15

20

25

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2019年 2020年 2021年

0

5

10

15

20

25

30

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2019年 2020年 2021年

0

5

10

15

20

25

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2019年 2020年 2021年

0

5

10

15

20

25

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2019年 2020年 2021年



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业行业月报 ——  淡季不淡，高起点奠定全年高增长 

 

6 

图 5：2019-2021 年新能源商用车月度产量（单位：万辆）  图 6：2018-2021 年新能源商用车月度销量（单位：万辆） 

 

 

 
数据来源：中汽协，wind，东方证券研究所  数据来源：中汽协，wind，东方证券研究所 

 

表 1：中汽协 2021 年 2 月新能源汽车产销量数据（单位：万辆） 

车型类别 动力类别 2021 年 2 月 环比增长 同比增长 2021 年累计 同比累计增长 

新能源乘用车产量 

纯电动 10.35 -34.51% 1255.15% 26.14 681.20% 

插电混动 1.62 -41.88% 906.65% 4.41 203.14% 

合计 11.96 -35.62% 1194.48% 30.55 536.43% 

新能源商用车产量 

纯电动 0.37  -51.59% 421.75% 1.13  146.07% 

插电混动 0.02  9.29%  0.03 37.56% 

合计 0.38  -50.35% 446.89% 1.17 135.30% 

新能源乘用车销量 

纯电动 8.89  -38.00% 857.18% 23.24 502.61% 

插电混动 1.71  -39.58% 682.10% 4.55 209.83% 

合计 10.61  -38.26% 823.79% 10.61 99.22% 

新能源商用车销量 

纯电动 0.34  -52.53% 145.00% 1.06 89.68% 

插电混动 0.01  -12.27% 276.32% 0.03 2.00% 

合计 0.35  -51.66% 150.46% 1.10 81.47% 

数据来源：中汽协，wind，东方证券研究所 

 

1.2 二月新能源乘用车销量 10 万辆，B 级车份额快速增长 

乘联会数据显示，2021 年 2 月新能源乘用车销量 10 万辆，纯电动占比 84%，份额与上月持平，

高低级别车份额快速增长，其中 B 级别车占比突破 35%。纯电 A00 级市场 2 月份总销量达 3.28

万辆，同比增长 2437%，份额稍下滑至 39%。纯电 A0 级 2 月销量 0.65 万辆，同比增长 515%，

占比 8%。纯电 A 级 2 月份销量 1.43 万辆，同比增加 129%，占比 17%。纯电 B\C 级全面爆发，

2 月份共计销 3.04 万辆，同比增长 670%，占比 36%，接近 A00 车型。插电乘用车销量 1.59 万

辆，同比增加 738%，份额依旧集中在 A、B 级车型，C 级车型份额保持稳定，主要被理想 ONE 系

列占据。 
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图 7：2019 年 2 月至 2021 年 2 月新能源乘用车销量（单位：万辆） 

 
数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

图 8：2019 年 2 月至 2021 年 2 月纯电和插电混动份额 

 
数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

图 9：纯电动乘用车月度销量（单位：万辆）  图 10：插电混动乘用车月度销量（单位：万辆） 
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数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

图 11：2019 年 2 月至 2021 年 2 月纯电动乘用车月度销量份额 

 
数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

图 12：2019 年 2 月至 2021 年 2 月插电混动乘用车月度销量份额 

 
数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

表 2：乘联会 2021 年 2 月新能源乘用车销量数据（单位：万辆） 

乘联会当月数据 2 月销量 占比 环比增长 同比增长 2021 年累计 同比累计增长 

纯电动  

A00 3.28 32.81% -44.92% 2436.81% 9.24 1132.56% 

A0 0.65 6.49% -52.45% 515.07% 2.01 324.90% 

A 1.43 14.35% -53.18% 128.79% 4.50 80.70% 

B 2.89 28.91% -12.54% 508.72% 6.19 550.85% 

C 0.15 1.54% -28.62% 669.50% 0.37 1315.71% 

纯电动合计 8.41 84.11% -39.53% 526.20% 22.31 375.71% 

插电混动 A0 0.02 0.19% 90.72% 9150.00% 0.03 452.94% 
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A 0.78 7.82% -30.08% 929.78% 1.90 286.29% 

B 0.61 6.12% -47.71% 855.78% 1.78 216.22% 

C 0.18 1.77% -43.49% 256.85% 0.49 29.72% 

插电合计 1.59 15.89% -39.14% 737.53% 4.20 192.01% 

数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

1.3 车企类型：2 月外资车企表现优异 

中国新能源车企类型丰富，其中自主车企在 2021年 2月新能源乘用车销量 5.7万辆，占比达 57%，

维持较高的市场份额。新势力车企 2 月销量达 1.4 万辆，占比 14%。外资车企 2 月整体销量 1.85

万辆，占 19%市场份额，受 Model Y车型发布的刺激，特斯拉 2 月销量表现优秀。随着世界新能

源市场的快速发展，国际 BBA 豪华车企开始全面切入，目前表现则相对疲软，主流合资和豪华品

牌合计销量 1 万辆，市场份额 10%。 

图 13：2020 年 2 月至 2021 年 2 月不同车企类型乘用车销量份额 

 
数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

图 14：2020 年至今自主车企乘用车销量（单位：万辆）  图 15：2020 年至今自主车企乘用车按车型销量份额 

 

 

 数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 
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图 16：2020 年至今合资车企乘用车销量（单位：万辆）  图 17：2020 年至今合资车企乘用车按车型销量份额 

 

 

 数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

图 18：2020 年至今外资车企乘用车销量（单位：万辆）  图 19：2020 年至今外资车企乘用车按车型销量份额 

 

 

 数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

图 20：2020 年至今新势力车企乘用车销量（单位：万辆）  图 21：2020 年至今新势力车企乘用车按车型销量份额 

 

 

 数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 
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1.4 车企&车型排行：top10 车企稳定，增速均过百 

2 月新能源乘用车市场前五名车企份额 67%，市场集中度进一步提升。销量冠军上汽通用五菱销

量 2.07 万辆，环比下降 46%；次位特斯拉销量 1.83 万辆，逆势环比增长 18%；第三名比亚迪销

量 0.86 万辆，环比下降 54%。其中，前五名车企与上月保持一致，受 Model Y首发的刺激，特斯

拉上升至第二位，长城汽车则以微小差距压上汽居第四。新势力小鹏汽车 2 月表现相对弱势，新能

源汽车销量跌出前十。 

高销量车型依旧集中在两端级别，B 级车份额提升明显。首位五菱宏光 MINI 销量 2.02 万辆，环

比下降 45%；次位 Model 3 销量 1.37 万辆，环比下降 1%；第三名 Model Y 销量 0.46 万辆，环

比增加 182%。2 月处于传统淡季，宏光 MINI 等主力车型销量环比出现明显的滑坡。而新品 Model 

Y表现优异，叠加上海新能源车牌政策的变更，未来车市潜力较大。 

图 22：2 月销量 TOP10 车企排名（单位：万辆）  图 23：2 月销量 TOP10 车型排名（单位：万辆）  

 

 

 
数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

2. 动力电池月度装机数据 

2.1 二月动力电池装机量 5.58GWh，同比增长 833% 

根据电池联盟数据统计，2 月动力电池总装机量 5.58GWh，同比增加 833%，环比下降 36%。 

分材料类别看，三元电池装机量 3.33GWh，占比 59.6%，磷酸铁锂电池装机量 2.24GWh，占比

40.1%，其他动力电池装机量 0.01GWh，占比约为 0.2%。 

分车型类别来看，乘用车动力电池装机量 5.21GWh，同比增长 898%，环比下降 33%，占总装机

量 93%，其中纯电动乘用车装机量 4.98GWh，插电混动乘用车装机量 0.23GWh；客车动力电池

装机量 0.22GWh，同比增长 266%，环比下降 56%，占总装机量 3.9%，其中纯电装客车机量

0.21GWh，插电混动和燃料电池客车合计装机 0.004GWh；专用车动力电池装机量 0.15GWh，同

比增长 901%，环比下降 59%，占总装机量 2.6%，其中纯电动专用车装机量 0.14GWh，插电混动

和燃料电池专用车合计装机量 0.002Gwh。 
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图 24：2019 年至今月度总装机量（单位：Gwh）  图 25：2019 年至今按动力类型电池月度装机量份额 

 

 

 数据来源：电池联盟，东方证券研究所  数据来源：电池联盟，东方证券研究所 

 

图 26：2020 年至今乘用车月度装机量（单位：Gwh）  图 27：2020 年至今乘用车按车型月度装机份额 

 

 

 数据来源：电池联盟，东方证券研究所  数据来源：电池联盟，东方证券研究所 

 

图 28：2020 年至今客车月度装机量（单位：Gwh）  图 29：2020 年至今客车按车型月度装机份额 

 

 

 数据来源：电池联盟，东方证券研究所  数据来源：电池联盟，东方证券研究所 
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图 30：2020 年至今专用车月度装机量（单位：Gwh）  图 31：2020 年至今专用车按车型月度装机份额 

 

 

 数据来源：电池联盟，东方证券研究所  数据来源：电池联盟，东方证券研究所 

 

表 3：2 月动力电池产业数据统计（单位：GWh） 

动力电池产业数据统计  车型 动力类型 2 月装机量 环比增长 同比增长 2021 年累计 同比累计增长 

分车型装机量 

乘用车 
纯电 4.98 -31.59% 926.71% 12.26 517.77% 

插电 0.23 -55.26% 519.73% 0.75 219.28% 

客车 

纯电 0.21 -56.26% 260.09% 0.70 48.22% 

插电 0.00 -100.00%  0.01 -34.66% 

燃料电池 0.00 36.67% 1608.33% 0.01 -71.45% 

专用车 

纯电 0.14 -59.71% 894.48% 0.50 178.94% 

插电 0.00 -11.54% 7566.67% 0.00 -75.54% 

燃料电池 0.00 -100.00% -100.00% 0.00 -9.09% 

分材料装机量 

三元 3.33 -38.35% 538.55% 8.73 331.76% 

磷酸铁锂 2.24 -31.15% 2824.67% 5.49 660.65% 

其他 0.01 33.33% 3766.67% 0.02 -88.03% 

数据来源：电池联盟，东方证券研究所 

 

2.2 动力电池市场格局：集中度维持高位 

2021 年 2 月动力电池装机企业数量 39 家，较 2021 年 1 月份增加 2 家，较 2020 年 2 月增加 14

家，维持历史低位。受疫情的影响，2020 年 2 月基本处于停产停工阶段，导致电池装机企业数量

急剧下滑，研发能力较弱的企业逐步被淘汰，头部效应比较明显。在新能源产业快速发展的背景下，

目前电池装机企业数量仍保持低位，集中度有望进一步增加。2 月 Top 10 动力电池企业动力电池

装车量为 5.3GWh，占总装机量 95.4%，靠近头部企业装机份额持续高增。 
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图 32：2019 年至今动力电池装机企业数量  图 33：2019 年至今 TOP10 电池企业月度装机份额 

 

 

 
数据来源：电池联盟，东方证券研究所  数据来源：电池联盟，东方证券研究所 

 

2 月动力电池装机企业排行宁德时代和比亚迪分列第一和第二，LG 化学超中航锂电摘取探花，孚

能科技滑落前十。宁德时代 2 月装机量 3.08Gwh，环比下降 33%，同比增加 1090%，占比 55%；

比亚迪 2 月装机量 0.74Gwh，环比下降 35%，同比增加 806%，占比 13%；LG 化学 2 月装机量

0.55Gwh，环比逆势增长 31%，同比增加 202%，占比 9.9%。 

图 34：2 月动力电池装机量 TOP10 企业（单位：GWh） 

 
数据来源：电池联盟，东方证券研究所 

 

3. 锂电材料月度数据 

3.1 正极材料 

统计数据显示，2021 年 2 月正极材料产量 5.7 万吨，同比增加 250.5%，环比下降 7.5%，增速略

有减缓。其中，三元材料产量 2.11 万吨，占总产量 37.2%；磷酸铁锂产量 2.04 万吨，占总产量

35.9%；钴酸锂产量 0.74 万吨，占总产量 13.0%；锰酸锂产量 0.79 万吨，占总产量 13.9%。2 月

正极材料维持高产量，增速略有减缓。 
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图 35：2019 年至今动力电池正极材料产量月度数据（单位：万吨） 

 
数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

图 36：2019 年至今动力电池正极材料月度份额占比 

 
数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

图 37：2019 年至今三元材料月度产量（单位：万吨）  图 38：2019 年至今磷酸铁锂月度产量（单位：万吨） 
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数据来源：同花顺，东方证券研究所  数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

图 39：2019 年至今钴酸锂月度产量（单位：万吨）  图 40：2019 年至今锰酸锂月度产量（单位：万吨） 

 

 

 

数据来源：同花顺，东方证券研究所  数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

3.2 负极材料 

2021 年 2 月负极材料产量 4.10 万吨，同比增长 202.2%，环比下降 13.11%，维持较高水平。 

图 41：2019 年至今动力电池负极材料产量月度数据（单位：万吨） 

 
数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

3.3 电解液和六氟磷酸锂 

2021 年 2 月电解液产量 2.49 万吨，同比增加 226.9%，环比下降 12.8%。电解质六氟磷酸锂 2 月

产量 0.30 万吨，同比增加 494.1%，环比下降 16.07%。得益于疫情的稳定，以及价格持续上行，

六氟磷酸锂产量较去年同期有大幅提升。 
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图 42：2019 年至今动力电池电解液产量月度数据（单位：万吨） 

 
数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

图 43：2019 年至今六氟磷酸锂产量月度数据（单位：万吨） 

 
数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

3.4 隔膜  

2021 年 2 月隔膜产量 4.37 万吨，同比增加 300.5%，环比下降 3.3%。在 2020 年放量增长后，隔

膜产量趋于平稳，受产业周期性波动较小。 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

1

2

3

4

F
e

b
-1

9

M
a

r-
1
9

A
p

r-
1
9

M
a

y
-1

9

J
u
n

-1
9

J
u
l-
1

9

A
u

g
-1

9

S
e

p
-1

9

O
c
t-

1
9

N
o
v
-1

9

D
e
c
-1

9

J
a
n

-2
0

F
e

b
-2

0

M
a

r-
2
0

A
p

r-
2
0

M
a

y
-2

0

J
u
n

-2
0

J
u
l-
2

0

A
u

g
-2

0

S
e

p
-2

0

O
c
t-

2
0

N
o
v
-2

0

D
e
c
-2

0

J
a
n

-2
1

F
e

b
-2

1

电解液产量 同比 环比

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

F
e

b
-1

9

M
a

r-
1
9

A
p

r-
1
9

M
a

y
-1

9

J
u
n

-1
9

J
u
l-
1

9

A
u

g
-1

9

S
e

p
-1

9

O
c
t-

1
9

N
o
v
-1

9

D
e
c
-1

9

J
a
n

-2
0

F
e

b
-2

0

M
a

r-
2
0

A
p

r-
2
0

M
a

y
-2

0

J
u
n

-2
0

J
u
l-
2

0

A
u

g
-2

0

S
e

p
-2

0

O
c
t-

2
0

N
o
v
-2

0

D
e
c
-2

0

J
a
n

-2
1

F
e

b
-2

1
六氟磷酸锂产量 同比 环比



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业行业月报 ——  淡季不淡，高起点奠定全年高增长 

 

18 

图 44：2019 年至今隔膜产量月度数据（单位：万吨） 

 
数据来源：同花顺，东方证券研究所 

 

4. 充换电基础设施月度数据 

4.1 公共充电基础设施数据 

根据充电联盟统计数据显示，2020 年 2 月充电桩总量增加 4.2 万台，全国累计 175.8 万台，同比

增加 41%，环比增加 2.5%，维持高增长态势。其中，公共充电桩增加 2.6 万台，累计全国 83.7 万

台，公共交流充电桩累计 48.8 万台，公共直流充电桩累计 34.9 万台，公共交直流一体充电桩 481

台。私人充电桩 2 月增加 1.6 万台，累计全国 92.1 万台，车企随车配建充电桩率不断渗透，私桩

比例达 71%。 

图 45：2019 年至今累计充电桩总量月度数据（单位：万台） 

 
数据来源：充电联盟，东方证券研究所 
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图 46：2019 年至今公共充电桩类别月度数据 

 
数据来源：充电联盟，东方证券研究所 

 

图 47：2019 年至今私桩月度累计数量（万台） 

 
数据来源：充电联盟，东方证券研究所 

 

图 48：2019 年至今新增公共充电桩数量（单位：万台）  图 49：2019 年至今新增私人充电桩数量（单位：万台） 
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数据来源：充电联盟，东方证券研究所  数据来源：充电联盟，东方证券研究所 

 

公共充电基础设施建设和充电电量较为集中。2020 年 2 月全国充电总电量约 6.82 亿 kWh，环比

下降 17.7%，同比增加 295.5%，其中 TOP10 地区合计充电电流约 4.37 亿 kWh，占比 64%。公

共充电桩累计量 Top 10 地区合计建设 60.36 万台公共充电桩，占比 72.1%，充电基建不断集中。

2021 年 2 月运营公共充电桩超万台企业共 10 家，合计运营 77 万台，占总公共充电桩 92%。其

中，特来电运营 21.2 万台、国家电网运营 19.6 万台、星星充电运营 17.1 万台、云快充运营 6 万

台、南方电网运营 4.1 万台、依威能源运营 2.6 万台、上汽安悦运营 2 万台、深圳车电网运营 1.5

万台、中国普天运营 1.5 万台、浙江万马运营 1.4 万台。 

图 50：2 月公共充电桩数量 TOP10 省份和地区（单位：万台） 

 
数据来源：充电联盟，东方证券研究所 

 

图 51：2 月充电量 TOP10 省份和地区（单位：亿度） 

 
数据来源：充电联盟，东方证券研究所 
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图 52：2 月公共充电桩运营数量 TOP10 企业（单位：万台） 

 
数据来源：充电联盟，东方证券研究所 

 

4.2 公共换电基础设施数据 

2021 年 2 月，全国累计换电站 663 座，相比上月增加 101 座。全国超五十座的地区有北京，广东

和浙江，分别运营 211 座、100 座和 81 座。目前市场上存在的换电运营企业只有三家，奥动新能

源、蔚来汽车和杭州伯坦，分别占有换电市场份额的 46%，29%和 25%。 

图 53：2 月换电站 TOP10 省份和地区（单位：座）  图 54：2 月换电站企业运营数量（单位：座） 

 

 

 
数据来源：充电联盟，东方证券研究所  数据来源：充电联盟，东方证券研究所 

 

5. 风险提示 

补贴退坡，新能源汽车销售不及预期。从长期看新能源车补贴呈现下滑趋势，行业也将由补贴主导

逐步转向自由竞争，如果补贴退坡过快或超出预期，将影响产业链发展。锂电池产业链最终取决于

下游新能源车销售，如果销量不及预期将影响整条产业链相关企业需求。虽然新能源汽车具有环保、
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补贴等诸多优势，但与传统燃油车比在续航里程、充电便利性上仍有不足，未来仍有销售不及预期

的风险。 

上游原材料价格波动风险。以钴为代表的金属原材料供应端具有不确定性，受各种因素影响，材料

价格可能出现剧烈波动风险。 
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收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所

有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作出

投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事

先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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