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 核心观点：展望 21 年 4 月份，我们认为银行板块年初以来的超额收益行

情仍将延续，核心逻辑如下：1）经济的良好复苏势头延续，21 年流动性

环境趋于收敛，从历史复盘来看，经济修复叠加利率上行的阶段，银行获

得超额收益概率较大；2）银行内外部资本补充诉求增强，而经济持续修

复，银行盈利与让利的矛盾将迎来再平衡，建议积极关注 21 年行业信贷

成本释放带来的业绩弹性，行业一季报的盈利表现值得期待。3）当前板

块动态 PB 对应 21 年仅 0.85x，静态估值处于历史 16%分位，板块机构仓

位同样位于低位，安全边际充分。个股方面，推荐：1）以招行、兴业为

代表的前期受盈利预期压制的优质股份行；2）成长性突出的区域性银行：

宁波、常熟；3）以邮储代表的低估值国有大行。 

 行业热点跟踪：大中型银行年报综述。2020 年全年上市大中型银行净利

润同比增速从前三季度-7.7%回正至 0.5%。我们对上市大中型银行 20 年

净利润增速进行归因分析。从净利润增速驱动各要素分解来看：1）最主

要的正贡献因素：规模扩张。20 年全年上市大中型银行规模增速贡献净

利润增长 5.2 个百分点，仍然是贡献业绩的最主要因素。2）最主要的负

贡献因素：拨备计提。计提的拨备损失增加负面贡献 4 个百分点，虽然依

然对盈利有负面影响，但冲击较前三季度有明显收窄，因此也是推动盈利

增速回正的最主要因素。3）息差的下行基本对冲了资产规模的扩张。利

差全年负贡献为-2.8%，主要源自资产端利率的不断下行，我们认为展望

未来 1-2 个季度，资产端向上的弹性依然受到制约，行业整体息差依然面

临一定下行压力。 

 市场走势回顾：3 月银行板块上涨 1.3%，跑赢沪深 300 指数 6.74 个百分

点，按中信一级行业排名居于 30 个板块第 7 位。个股方面，3 月银行股

涨跌分化，其中南京银行、江苏银行、交通银行涨幅居前，分别上涨 15.0%、

12.5%、8.3%。 

 流动性跟踪：1）3 月资金利率整体呈现窄幅向下，银行间同业拆借利率

7D/14D/3M 分别较上月变化+49/0/-23BP 至 2.96%/2.96%/4.02%。利率

债方面，1/10 年期国债收益率分别较上月变化-3/-9BP 至 2.58%/3.19%。

3 月 1 年期 MLF 利率与上月持平在 2.95%，LPR 1 年期/5 年期与上月持

平在 3.85%/4.65%。2）2 月新增人民币贷款 1.36 万亿，同比多增 4529

亿元。结构上看，信贷长期化的趋势延续，企业中长期贷款同比多增 6,843

亿元；居民中长期贷款同比多增 3,742 亿元，增幅创下 2016 年以来新高。 

 宏观经济跟踪：3 月制造业 PMI 较 2 月上行 1.3 个百分点至 51.9%，结构

上来看，内外需复苏强劲，新订单较上月提升 2.1 个百分点，进口与采购

量指数回升。3 月新出口订单 51.2%，重回荣枯线以上。小型企业 PMI 与

大、中型企业差异显著收敛。价格方面，2 月 PPI 继 1 月由负转正后继续

上行，同比上涨 2.1%，较上个月提升 1.4 个百分点。宏观数据显示我国

经济恢复向好势头继续巩固，预计国内经济将会延续恢复的态势。 

 风险提示：1）宏观经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升；2）金融

监管力度抬升超预期；3）中美摩擦升级导致外部风险抬升。 
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股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/B 

评级  
2021-03-31 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

邮储银行 601658 5.87 0.69 0.77 0.85 0.93 1.00 0.87 0.80 0.74 强烈推荐 

招商银行 600036 51.10 3.86 4.25 4.69 5.21 2.01 1.83 1.63 1.48 强烈推荐 

兴业银行 601166 24.09 3.21 3.47 3.78 4.14 0.94 0.86 0.78 0.71 强烈推荐 

宁波银行 002142 38.88 2.42  2.88  3.35  3.71  2.10 1.97 1.73 1.53 强烈推荐 

常熟银行 601128 7.60 0.66 0.73 0.81 0.90 1.16 1.10 1.03 0.95 强烈推荐 

   

注：宁波银行因未出 2020年年报，因此 2020年数据为预测数据 
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一、 行业跟踪及展望 

1.1 行业热点跟踪：大中型银行年报综述 

主要上市大中型银行 20年年报披露完毕，我们以上市大行和股份制银行为口径测算（剔除未披露年

报的华夏银行），2020年全年上市大中型银行净利润同比增速从前三季度-7.7%回正至 0.5%。其中，

盈利表现较好的是邮储（5.4%YoY）、招行（4.8%YoY）和中行（2.9%YoY）。从边际变化的角度来

看，绝大部分银行的盈利增速均较前三季度明显改善。 

从自上而下的收入、利润分解来看，上市大中型银行 2020年全年实现净利息收入同比增速为 6.2%

（vs20年 3季报 7.5%），增速略有下行。全年上市银行合计手续费及佣金收入同比增速为 6.6%（vs20

年 3季报 5.7%），受利息收入增速放缓与投资收益边际贡献减弱的影响，全年整体营收的增速较前

三季度收窄了 0.2 个百分点至 4.6%。（需要注意的是，由于大部分银行在年报调整了信用卡业务收

入的核算口径，将分期收入从手续费收入调整为利息收入，因此对收入结构会带来一定扰动，但并

不影响整体营收。） 

在整体营收增速放缓的背景下，压缩成本成为各家银行的必然选择，全年营业成本同比增 2.0%，维

持在较低水平。上市大中型银行 20年全年拨备前利润增速为 5.5%（vs半年报 5.7%），大中型银行

中增速较快的有股份行中的兴业（+14.7% YoY）、平安（+11.9% YoY）和建行（+7.4% YoY）。从

拨备计提来看，各家银行 20年 4季度拨备计提压力均有所缓释，同比增长 16%（vs 三季报 33%），

拨备的释放是推动行业整体盈利改善的主要原因。 

图表1 上市大中型银行 2020年年报与 3季报盈利趋势比较 

 

资料来源：公司公告、平安证券研究 

注：营收口径将其他业务成本扣除 

 

 

我们对上市大中型银行20年净利润增速进行归因分析。从净利润增速驱动各要素分解来看： 

 最主要的正贡献因素：规模扩张。20年全年上市大中型银行规模增速贡献净利润增长5.2个百

分点，仍然是贡献业绩的最主要因素。 

 最主要的负贡献因素：拨备计提。计提的拨备损失增加负面贡献4个百分点，虽然依然对盈利

有负面影响，但冲击较前三季度有明显收窄，因此也是推动盈利增速回正的最主要因素。 

2020Q1-3 2020A 2020Q1-3 2020A 2020Q1-3 2020A 2020Q1-3 2020A 2020Q1-3 2020A 2020Q1-3 2020A 2020Q1-3 2020A

工商银行 2.1% 2.3% 0.3% 0.5% 2.5% 3.0% 0.5% -1.1% 2.9% 4.2% 30.5% 13.2% -9.2% 1.2%
建设银行 6.7% 7.2% 4.2% 3.3% 4.8% 5.5% 0.6% -0.1% 6.0% 7.4% 46.8% 16.1% -8.7% 1.6%
中国银行 7.1% 6.6% 0.6% 2.3% 2.5% 2.0% -0.9% -1.7% 3.8% 3.6% 59.3% 16.5% -8.7% 2.9%
农业银行 9.2% 8.8% 5.4% 2.2% 4.2% 4.5% 0.4% 0.6% 5.5% 6.1% 33.6% 18.9% -8.5% 1.8%
交通银行 7.2% 6.4% 1.5% 3.3% 2.9% 3.8% 2.0% -0.8% 3.4% 6.1% 40.9% 19.8% -12.4% 1.3%
邮储银行 4.0% 4.4% 11.2% 12.8% 2.9% 3.5% 5.5% 5.8% -0.9% -0.5% 1.8% -9.0% -2.7% 5.4%
招商银行 5.6% 6.9% 10.7% 11.2% 6.2% 7.4% 9.4% 11.8% 4.7% 5.1% 16.9% 6.3% -0.8% 4.8%
中信银行 13.5% 2.4% -15.1% 7.9% 4.8% 3.8% -5.7% -0.1% 8.4% 5.3% 25.1% 7.4% -9.4% 2.0%
民生银行 19.8% 10.8% 0.9% -1.9% 7.6% 2.4% 5.0% 0.4% 8.1% 2.8% 47.0% 50.2% -18.0% -36.3%
兴业银行 13.5% 17.4% 27.4% 24.1% 11.0% 12.0% 4.1% 3.7% 12.9% 14.7% 41.3% 29.8% -5.5% 1.2%
浦发银行 -6.5% -4.1% 26.5% 37.0% 1.6% 2.9% 4.1% 8.5% 0.8% 1.2% 12.9% 6.5% -7.5% -1.0%
光大银行 9.2% 8.6% 8.1% 5.0% 6.4% 7.1% -5.1% 3.8% 10.9% 8.4% 28.9% 15.4% -5.7% 1.3%
平安银行 13.4% 10.8% 15.8% 18.3% 13.2% 11.3% 5.9% 9.4% 16.1% 11.9% 32.7% 18.3% -5.2% 2.6%
浙商银行 9.3% 7.0% 10.8% 12.1% 2.4% 2.9% 7.8% 1.8% 0.0% 2.8% 8.4% 6.7% -9.7% -4.8%
上市银行 7.5% 6.2% 5.7% 6.6% 4.8% 4.6% 2.0% 2.0% 5.7% 5.5% 32.7% 15.8% -7.7% 0.5%
六大行 5.9% 5.9% 2.6% 2.5% 3.4% 3.8% 1.3% 0.5% 4.1% 5.1% 36.8% 14.3% -8.7% 1.9%
股份行 9.4% 6.9% 9.0% 14.0% 7.2% 6.4% 3.2% 5.8% 8.5% 6.5% 28.6% 18.0% -7.0% -3.3%

资产减值准备 净利润增速手续费收入 营业收入 业务及营业费用 拨备前利润净利息收入
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 息差的下行基本对冲了资产规模的扩张。利差全年负贡献为-2.8%，主要源自资产端利率的不

断下行，我们认为展望未来1-2个季度，资产端向上的弹性依然受到制约，因此行业整体息差依

然面临一定下行压力。 

 整体而言，4季度在收入端因子表现相对平稳的背景下，拨备成为了影响盈利的关键，考虑到

计提力度的边际放缓，行业盈利增速也得以重回正增长。 

 

图表2 上市大中型银行 2020年年报盈利归因一览 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所 
注：规模、利差变化我们按照期末数据估算。若按照平均余额估算可能略有偏差 

图表3 银行业 20年年报净利润同比增速归因分解 图表4 各银行 20年年报净利润同比增速归因分解图 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

 

 

 

银行 规模扩张 利差变化 中间业务
其他收入
变化

营业税
变化

成本收
入比变化

拨备计提
变化

有效税
率变化

其他
YoY

净利润YoY

工商银行 6.8% -8.5% 0.1% 1.6% -0.6% 2.1% -1.8% 1.3% 0.2% 1.2%

建设银行 4.5% -1.4% 0.8% -1.1% -0.3% 3.1% -2.8% -1.5% 0.3% 1.6%

中国银行 0.3% 4.7% 0.5% -5.5% 1.4% 2.6% -4.2% 3.7% -0.6% 2.9%

农业银行 2.7% 4.0% 0.4% -5.1% 0.1% 3.0% -5.0% 2.3% -0.5% 1.8%

交通银行 -3.3% 6.3% 1.1% -2.1% -0.6% 3.5% -7.6% 4.0% 0.1% 1.3%

招商银行 1.9% -0.9% 4.6% -0.3% -0.1% -3.2% 2.8% 0.4% -0.4% 4.8%

中信银行 -3.7% -7.9% 2.7% 2.0% 0.6% 3.6% 5.7% -1.3% 0.2% 2.0%

民生银行 11.8% -0.7% -0.6% -9.4% -0.4% 1.5% -46.2% 7.3% 0.3% -36.3%

兴业银行 22.1% -8.7% 7.3% -6.7% -1.1% 5.2% -16.0% -1.5% 0.4% 1.2%

浦发银行 18.6% -39.6% 10.2% 2.3% -0.1% -3.4% 7.7% 3.7% -0.4% -1.0%

光大银行 17.0% -16.9% 1.8% -1.5% 0.6% 2.9% -2.2% 0.7% -1.1% 1.3%
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图表5 上市银行规模贡献因素分解之时间趋势图 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所 
注：规模、利差变化我们按照期末数据估算。若按照平均余额估算可能略有偏差 

 

1.2 行业核心观点：继续看好短期相对收益和长期绝对收益 

展望 21年 4月份，我们认为银行板块年初以来的超额收益行情仍将延续，核心逻辑如下： 

1）经济 20 年中以来展现出的良好复苏势头将延续，21 年流动性环境趋于收敛，从历史复盘来看，

经济修复叠加利率上行的阶段，银行获得超额收益概率较大； 

2）银行内外部资本补充诉求增强，而经济复苏势头延续，银行盈利与让利的矛盾将迎来再平衡，建

议积极关注 21年行业信贷成本释放带来的业绩弹性，行业一季报的盈利表现值得期待。 

3）当前板块动态 PB 对应 21年仅 0.85x，静态估值处于历史 16%分位，板块机构仓位同样位于低

位，安全边际充分。 

 

个股方面，推荐：1）以招行、兴业为代表的前期受盈利预期压制的优质股份行；2）成长性突出的

区域性银行：宁波、常熟；3）以邮储代表的低估值国有大行。  
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二、 板块走势回顾 

2.1 国内银行板块表现 

3 月银行板块上涨 1.3%，跑赢沪深 300指数 6.74个百分点，按中信一级行业排名居于 30个板块第

7 位。个股方面，3 月银行股涨跌分化，其中南京银行、江苏银行、交通银行涨幅居前，分别上涨

15.0%、12.5%、8.3%。 

图表6 银行 3月大幅跑赢沪深 300 

 

图表7 银行本月涨跌幅排名(7/30)-中信一级行业 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

图表8 3月银行股涨跌分化 

 

图表9 3 月港股主要中资银行涨跌幅表现 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 
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2.2 海外银行板块表现 

图表10 海外银行估值表 

 

资料来源：WIND，Bloomberg，平安证券研究所 

注：当前股价、总市值依据为 2021年 3月 31日收盘价，上周涨跌幅为 3月 24日至 3月 31日涨跌幅，年初至今涨跌幅为 2021年 1月 1日
至 2021 年 3月 31日涨跌幅。 
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三、 流动性跟踪 

3.1 利率跟踪 

3 月资金利率整体呈现窄幅向下，银行间同业拆借利率 7D/14D/3M分别较上月变化+49/0/-23BP至

2.96%/2.96%/4.02%。利率债方面，1/10年期国债收益率分别较上月变化-3/-9BP至 2.58%/3.19%。 

3 月 1 年期 MLF 利率与上月持平在 2.95%，LPR 1年期/5 年期与上月持平在3.85%/4.65%。 

图表11 银行间同业拆借利率 

 

图表12 1 年及 10年期国债收益率 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表13 MLF 利率与上月持平 

 

图表14 LPR利率与上月持平 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

3.2 信贷及社融数据跟踪 

新增信贷超预期主要体现在居民贷款，但居民信贷持续高增的状态或难以持续。2 月新增人民币贷

款 1.36万亿，同比多增 4,529亿元。结构上看，居民贷款 1,421亿元，同比多增 5,554亿元，是 2

月新增信贷超预期的主要原因，其中居民短期贷款当月少增 2,691 亿元，同比多增 1,813 亿元；中

长期贷款新增 4,113亿元，同比多增 3,742亿元，增幅创下 2016年以来新高。主要原因是 2020年
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四季度房地产销售火爆的滞后。向后看，我们认为在广义货币供给回落、房地产调控政策干预下房

地产销售的火爆行情长期来看难以持续。 

2 月企业中长期贷款新增 1.1万亿，同比多增 6,843亿元。但企业短期贷款、票据融资同比增幅延续

1 月以来的回落趋势，同比分别回落 4,052亿元和 2,489亿元，受这两项拖累，2月企业贷款同比仅

增 700 亿元，整体延续回落趋势不变，依然体现出“宽信用”向“稳信用”回归的政策方向，也就

是说，为获得更高息差，银行存在将短期贷款和票据额度腾挪至中长期贷款额度的行为，这也就是

为什么年初以来企业短期贷款和中长期贷款表现分化的原因。 

 

2 月社融表现强势，非标融资继续压降。2月社融新增 1.71 万亿，与去年同期相比多增 8392 亿，

推动存量社融增速从 10.0%回升到 10.3%。社融口径下的新增人民币贷款 1.34万亿，同比增长 6198

亿元，增幅创下去年 3月以来新高。非标融资继续压降，委托贷款少增 100亿元，信托贷款少增 936

亿元。3月起需要关注政府融资对社融的拉动，2021年政府债券净融资规模仍然较大，且由于今年

地方专项债额度下达较晚，3月后的政府债券供给规模或高于去年同期。 

 

图表15 2月新增人民币贷款 1.36万亿 

 

图表16 2 月新增贷款-中长期贷款同比高增 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表17 社融余额同比增速小幅回升 

 

图表18 M1同比下降，M2同比提升 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 
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四、 宏观经济跟踪 

3 月制造业 PMI较 2月上行 1.3个百分点至 51.9%，结构上来看，内外需复苏强劲，新订单较上月

提升 2.1 个百分点，同时进口与采购量指数回升。3 月新出口订单 51.2%，重回荣枯线以上。从企

业规模来看，小型企业 PMI与大、中型企业差异显著收敛。价格方面，2月 PPI继 1月由负转正后

继续上行，同比上涨 2.1%，较上个月提升 1.4个百分点。宏观数据显示我国经济恢复向好势头继续

巩固，预计国内经济将会延续恢复的态势。 

图表19 PMI 连续 13个月保持在荣枯线以上（%） 

 

图表20 PPI 增幅回升 1.4个百分点至 1.7%（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

图表21 工业增加值同比增速延续修复（%） 

 

图表22 固定资产投资增速延续修复（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

 
 
 
 



 

 

 
 

 银行·行业月报 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  13 / 16 

 

五、 重要公告汇总 

【工商银行】 

3 月 16 日，银保监会核准廖林担任本行副董事长、行长的任职资格。 

3 月 23 日，监事长杨国中辞任。 

3 月 26 日，发布 20 年度报告，实现营业收入 8827 亿元（YOY+3.2%），实现归母净利润 3159 亿

元（YOY+1.2%），ROE11.95%（YOY-8.4%）。 

3 月 29 日，获准发行总额不超过 1000 亿元的减记型无固定期限资本债券。 

【农业银行】 

3 月 3 日，拟发放优先股股息 19.36 亿元（含税）。 

3 月 30日，发布 20年度报告，实现营业收入 6579.6亿元（YOY+4.9%），归母净利润 2159.3亿元

（YOY+1.8%），ROE11.35%（同比-1.08pc）。  

3 月 31 日，林立自 2021 年 3 月 31 日起就任副行长。 

【中国银行】 

3 月 4 日，拟于 21年 3月 15 日发放优先股股息 15.40 亿元（含税）。 

3 月 9日，拟于 3月 15日赎回全部 2.8亿股第二期境内优先股，每股面值 100元，总规模 280亿元。 

3 月 16 日，聘任刘金为行长并提名其为执行董事候选人。 

3 月 30日，发布 20年度报告，实现营业收入 5655.3亿元（YOY+3.0%），归母净利润 1928.7亿元

（YOY+2.9%），ROE10.61%（同比-0.84pc）。  

【交通银行】 

3 月 22 日，监事长蔡允革辞职。 

3 月 25 日，郝成先生获准担任副行长。 

3 月 26日，发布 20年度报告，实现净经营收入 2462亿元（YOY+5.9%），实现归母净利润 782.74

亿元（YOY+1.28%），ROE10.35%（YOY-0.85%）。 

【邮储银行】 

3 月 1 日，证监会核准公司非公开发行 A股股票。 

3 月 11 日，获准非公开发行不超过 54.1 亿股新股，邮政集团持股比例将由 65.34%增至 67.37%

（+2.03pc）。 

3 月 18日，银保监会和证监会核准公司向邮政集团非公开发行 54.05亿股 A股股票，募集资金规模

300 亿元。 

3月 29日，发布20年度报告，实现营业收入 2862亿元（YOY+3.4%），净利润643.2亿元（YOY+5.4%），

ROE11.84%（同比-1.26pc）。 

【招商银行】 

3月 19日，发布年报，20年实现营业收入2904.8亿元（YoY+7.7%），净利润979.6亿元（YoY+4.9%），

ROE15.73%（同比-1.11pc）。 
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【浦发银行】 

3 月 12 日，获准公开发行不超过 600 亿元人民币金融债券。 

【浦发银行】 

3 月 26 日，发布 20年度报告，实现营业收入 1934亿元（YOY+2.99%），实现归母净利润 583.25

亿元（YOY-0.99%），ROE10.81%（YOY-1.48%）。 

【中信银行】 

3 月 15 日，因工作安排原因李庆萍辞去董事长职务；董事会选举朱鹤新为董事长。 

3 月 23 日，获准发行不超过 400 亿元无固定期限资本债券。 

3月 25日，发布20年度报告，20年实现营业收入15亿元（YoY+32%），归母净利润3亿元（YoY+17%），

ROE4.7%（YoY+3.5pct）。 

【光大银行】 

3 月 2 日，公司执行董事、副行长卢鸿先生辞职。 

3 月 16 日，刘金因工作调整辞去执行董事、行长职务。 

3 月 26日，发布 20年度报告，实现营业收入 1424亿元（YOY+7.28%），实现净利润 379.05亿元

（YOY+1.2%）。 

【华夏银行】 

3月2日，原持股8.5%股东京投公司增持公司普通股 1.54亿股（占总股本的 1%），增持后持股9.5%。 

3 月 18 日，拟发放优先股股息 8.40 亿元（含税）。 

【民生银行】 

3 月 29 日，银保监会核准袁桂军担任公司董事的任职资格。 

3 月 30 日，发布 20 年度报告，实现营业收入 1849.5 亿元（YOY+2.5%），净利润 343.1 亿元

（YOY-36.3%），ROE6.81%（同比-5.59pc）。  

【民生银行】 

3 月 3 日，央行同意公司公开发行不超过 750 亿元无固定期限资本债券。 

【兴业银行】 

3 月 30日，发布 20年度报告，实现营业收入 2031.4亿元（YOY+12.0%），归母净利润 666.3亿元

（YOY+1.2%），ROE12.62%（同比-1.40pc）。  

【平安银行】 

3 月 1 日，拟发放优先股股息 8.74 亿元（含税）。 

3 月 15 日，拟发行不超 300 亿元合格二级资本债券。 

【浙商银行】 

3月 30日，发布20年度报告，实现营业收入 477亿元（YOY+2.9%），净利润 123.1亿元（YOY-4.8%），

ROE10.03%（同比-2.89pc）。  

【成都银行】 
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3 月 4日，发布业绩快报，20年预计实现营业收入 146.0亿元（YoY+14.7%），归母净利润 60.3亿

元（YoY+8.5%），ROE15.93%（同比-0.70pc）。 

3 月 5 日，渤海基金累计减持公司股份 6061.38 万股（占公司总股本 1.67%）。 

3 月 22日，股东成都交子金控集团获得协成公司无偿划转 5279.65万股（占公司总股数的 1.46%），

划转后成都交子金控集团持有 7.22 亿股（占公司总股数的 19.99%），协成公司持有 0.18 亿股（占

公司总股数的 0.51%）。 

【贵阳银行】 

3 月 24 日，股东贵阳投资控股质押 0.46 亿股（占总股本的 1.44%）。 

【苏州银行】 

3 月 16 日，证监会核准公司公开发行期限 6年面值总额 50 亿元的可转换公司债券。 

【常熟银行】 

3月 30日，发布 20年度报告，实现营业收入 65.8亿元（YOY+2.1%），净利润 18亿元（YOY+1.0%），

ROE10.34%（同比-1.18pc）。  

【江苏银行】 

3 月 1 日，子公司苏银凯基消费金融有限公司获准开业，公司出资比例 50.1%。 

【无锡银行】 

3月 29日，发布20年度报告，实现营业收入 39亿元（YOY+10.1%），净利润13.1亿元（YOY+5.0%），

ROE10.84%（同比-0.38pc）。 

【西安银行】 

3 月 17 日，陕西银保监局核准梁邦海公司行长的任职资格。 

【渝农商行】 

3月 30日，发布20年度报告，实现营业收入 281.9亿元（YOY+5.8%），净利润85.6亿元（YOY-14.3%），

ROE9.28%（同比-3.54pc）。  

 

六、 风险提示 

1）宏观经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升。银行受宏观经济波动影响较大，宏观经济走势

将对企业的经营状况，尤其是偿债能力带来显著影响，从而对银行的资产质量带来波动。当前国内

经济正处于恢复期，但疫情的发展仍有较大不确定性，如若未来疫情再度恶化导致国内复工复产进

程受到拖累，银行业的资产质量也将存在恶化风险，从而影响银行业的盈利能力。 

2）金融监管力度抬升超预期。银行作为金融系统中最重要的机构，受到一系列规范性文件的约束。

若未来监管环境超预期趋严，可能会对银行提出更严格的资本约束、流动性管理要求等，或在资产

投向上做出更严格的要求，为银行经营带来挑战。 

3）中美摩擦升级导致外部风险抬升。今年以来中美各领域的摩擦有所升级，两国关系存在进一步恶

化的风险。如若未来企业制裁范围进一步扩大，不排除部分国内金融机构受到制裁的可能性。 
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