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汽车行业周报（03.29-04.02） 

小米确定造车，乘联会第四周零售再度走弱 

本周观点 

 乘联会第四周汽车零售销量同比-20.9%，再度走弱。3月前三周汽车零

售较为平淡，同比19年销量分别增长2.2%、2.0%、5.3%，第四周再度走

弱，同比19年-20.9%，1-4周累计零售同比19年-5.5%。需求不振，全球汽

车缺芯，部分主机厂生产节奏受影响，使得批发端数据也较弱，前四周销

量同比19年分别为4%、-1%、-8%、-26%，1-4周累计批发同比19年-13%。

总体看，3月车市批销、零售同时走弱，批销受芯片影响更弱，有利于行业

去库，终端价格走强。 

 造车新势力公布3月交付数据，表现亮眼。蔚来：3月交付7257辆，同

比增长373%，再创单月交付新高；今年前三个月交付20060辆，同比增长

423%。小鹏：3月交付5102辆汽车，同比增长384%，环比增加130%；今

年前三个月交付13340辆，同比增长487%。理想：理想ONE在3月交付4900

辆，同比2020年3月增长238.6%，环比2021年2月增长113%；今年第一季

度，理想汽车累计交付12579辆，同比增长334.4%。总体看新势力3月表现

较好，蔚来单月交付创新高，小鹏和理想交付量均为去年11、12月外的最

好成绩。 

 小米官方确认造车，智能汽车加速推进。小米拟成立一家全资子公司，

负责智能电动汽车业务，首期投资为100亿元人民币，预计未来10年投资额

100亿美元。小米作为全球市场份额前三的智能手机厂商，官方确认造车，

一方面预示全球智能汽车趋势将再次加速，一方面显示智能汽车和新能源

汽车产业链足够成熟。整车玩家的增多，将使已在特斯拉和蔚来等车企供

应链中的优秀供应商再次迎来扩张的机会。 

 投资建议：1)传统周期趋缓，整车方面我们推荐更有转型潜力的长城

汽车和吉利汽车；2）传统零部件关注特斯拉产业链，首推平台型零部件公

司拓普集团、热管理赛道技术领先的三花智控；3）智能驾驶产业链，推荐

汽车检测稀缺标的、有望受益智能网联发展的中国汽研和智能座舱（HUD）

核心标的华阳集团，关注智能驾驶（座舱）龙头厂商德赛西威。4）新能源

汽车产业链，关注赣锋锂业、天赐材料、宁德时代、比亚迪等。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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一、 市场表现 

本周沪深 300 涨 2.45%。申万 28 个行业中，涨幅最大为食品饮料（6.56%），涨

幅最小为传媒（-1.35%）。本周汽车行业涨 1.58%，位列 28 个行业第 13 位，跑输沪

深 300 指数 0.88 个百分点；其中，整车板块涨 2.26%,零部件涨 1.12%,汽车服务涨

1.63%。概念板块中，新能源汽车指数涨 1.34%,无人驾驶指数涨 0.89%。 

图表 1：本周申万行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     4                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|汽车 

图表 2：汽车行业分板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

在我们重点跟踪的公司中，德赛西威（12.0%）、福耀玻璃（11.9%）、长城汽车

（11.1%）等涨幅居前，中鼎股份（-6.5%）、万丰奥威（-6.4%）、骆驼股份（-5.8%）

等位居跌幅榜前列。 

二、 行业数据跟踪 

3 月第一周的市场零售达到日均 3.5 万辆，同比 2019 年 3 月的第一周增长 2%，

表现相对平稳。 

3 月第二周的市场零售达到日均 4.0 万辆，同比 2019 年 3 月的第二周增长 2%，

表现相对平稳。 

3 月第三周的市场零售达到日均 4.6 万辆，同比 2019 年 3 月的第三周增长 5%，

表现相对较好。 

3 月第四周的日均厂商批发销量是 5.7 万辆，同比 2019 年 3 月的增长幅度是下

图表 3：重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 4：重点跟踪公司跌幅前 10 位 

公司代码 公司简称 涨跌幅 

002920.SZ 德赛西威 12.0% 

600660.SH 福耀玻璃 11.9% 

601633.SH 长城汽车 11.1% 

600933.SH 爱柯迪 8.5% 

603121.SH 华培动力 6.6% 

300750.SZ 宁德时代 6.0% 

603997.SH 继峰股份 5.9% 

000559.SZ 万向钱潮 5.9% 

600699.SH 均胜电子 5.2% 

002906.SZ 华阳集团 4.6% 
 

 公司代码 公司简称 涨跌幅 

000887.SZ 中鼎股份 -6.5% 

002085.SZ 万丰奥威 -6.4% 

601311.SH 骆驼股份 -5.8% 

600523.SH 贵航股份 -5.7% 

603596.SH 伯特利 -4.1% 

300258.SZ 精锻科技 -4.0% 

002488.SZ 金固股份 -2.9% 

002126.SZ 银轮股份 -2.5% 

002434.SZ 万里扬 -2.2% 

600418.SH 江淮汽车 -2.1% 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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降 26%，明显低于 2019 年 3 月走势。 

图表 5：乘联会汽车周度零售数据（辆） 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所 

 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

图表 6：部分公司年报/业绩快报 

证券代码 证券简称 公告日期 业绩情况 

601689.SH 拓普集团 2021/4/3 

2020 年业绩快报：收入 65.06 亿元，同比增长 21.41%；归属净利润 6.21

亿元，同比 36.10%；2021Q1 业绩预告：预计 2021 年第一季度实现归属

于上市公司股东的净利润为 22,000 万元～26,000 万元，同比增长

93.50%～128.69%。 

603997.SH 继峰股份 2021/4/1 
2020 年年报：收入 15.73 亿元，同比增长-12.60%；归属净利润-2.58 亿

元，同比-172.09%。 

600742.SH 一汽富维 2021/4/1 
2021Q1 业绩预告：2021 年第一季度公司业绩预计盈利 16,482 万元到

19,779 万元，上年同期归属于上市公司股东的净利润-4,721 万元。 

600699.SH 均胜电子 2021/3/31 
2020 年年报：收入 478.90 亿元，同比增长-22.38%；归属净利润 6.16 亿

元，同比-34.45%。 

000338.SZ 潍柴动力 2021/3/31 

2020 年业绩年报：收入 1974.91 亿元，同比增长 13.27%；归属净利润

92.07 亿元，同比 1.12%；2021Q1 业绩预告：预计 2021 年第一季度实现

归属于上市公司股东的净利润为 289,000 万元–330,000 万元，同比增长

40% - 60%。 

603179.SH 新泉股份 2021/3/31 
2020 年年报：收入 36.80 亿元，同比增长 21.24%；归属净利润 2.58 亿

元，同比 40.64%。 

601633.SH 长城汽车 2021/3/31 
2020 年年报：收入 1033.08 亿元，同比增长 7.38%；归属净利润 53.62 亿

元，同比 19.25%。 

002594.SZ 比亚迪 2021/3/30 

2020 年业绩快报：收入 1565.98 亿元，同比增长 22.59%；归属净利润

42.34 亿元，同比 162.27%；2021Q1 业绩预告：预计 2021 年第一季度实

现归属于上市公司股东的净利润为 20,000 万元–30,000 万元，同比增长

77.56% -166.34%。 
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600418.SH 江淮汽车 2021/3/30 
2020 年年报：收入 428.31 亿元，同比增长-9.42%；归属净利润 1.43 亿

元，同比 34.52%。 

600066.SH 宇通客车 2021/3/30 
2020 年年报：收入 217.05 亿元，同比增长-28.82%；归属净利润 5.16 亿

元，同比-73.43%。 

600660.SH 福耀玻璃 2021/3/30 
2020 年年报：收入 199.07 亿元，同比增长-5.67%；归属净利润 26.01 亿

元，同比-10.27%。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

3.2 行业重要新闻 

（1）重要新闻：4 月 2 日，理想汽车公布：理想 ONE 在 3 月交付 4900 辆，

同比 2020 年 3 月增长 238.6%，环比 2021 年 2 月增长 113%。今年第一季

度，理想汽车累计交付 12579 辆，同比增长 334.4%。（来源：理想汽车） 

（2）重要新闻： 4 月 1 日，蔚来汽车发布数据，3 月交付 7257 辆汽车，

同比增长 373%；今年前三个月交付 20060 辆，同比增长 423%。另外，截

至 3 月 31 日，ES8、ES6 和 EC6 的累计交付量达到 95701；（来源：蔚来

汽车） 

（3）重要新闻：小鹏汽车 4 月 1 日宣布，3 月交付 5102 辆汽车，同比增

长 384%，环比增加 130%；今年前三个月交付 13340 辆，同比增长 487%。

（来源：小鹏汽车） 

（4）重要新闻：3 月 31 日，吉利旗下高端纯电品牌极氪官方宣布，原领克

ZERO 正式更名为极氪 ZEEKR 001，并将于 4 月 15 日在杭州湾极氪工厂

正式亮相，随后 4 月 19 日上海车展上开启预售，第四季度正式交付。（来

源：吉利汽车） 

（5）重要新闻：3 月 30 日，小米集团发布公告称：“本公司董事会正式批

准智能电动汽车业务立项。本公司拟成立一家全资子公司，负责智能电动汽

车业务。首期投资为 100 亿元人民币，预计未来 10 年投资额 100 亿美元。

本集团首席执行官雷军先生将兼任智能电动汽车业务的首席执行官。（来源：

建约车评） 

（6）重要新闻：据 AutoForecast Solutions 最新统计，3 月 29 日，因芯片

短缺而减产，全球有六家汽车制造商新增超 6.5 万辆。截至目前，芯片短缺

已致全球汽车市场累计减产 115.7 万辆。预计 2021 年全球汽车市场将因此

减产超 200 万辆。（来源：AutoForecast Solutions） 

 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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