
 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -1- 证券研究报告 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

行业研究   

 

 

 

 

 

小米官宣造车、蔚来小鹏拟港股上市，行业竞争加剧 

——汽车和汽车零部件行业周报（2021/3/29-2021/4/4） 
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行业景气度监测：光大汽车时钟进入过热时区 

目前处于光大汽车时钟的过热（主动补库）时区，预计二季度进入滞涨（被动补

库）时区。 

销量数据跟踪：行业表现乏善可陈，新势力表现亮眼 

3 月周度零售数据走势平稳：根据乘联会数据，3 月第 1 周的市场零售达到日均

3.5 万台，同比+3%，同比表现较好；第 2 周的市场零售达到日均 4 万台，同比

+2%，表现相对平稳；第 3 周的市场零售达到日均 4.58 万台，同比+4%，表现

相对较好；第 4 周的市场零售达到日均 5.23 万台，同比-21%，表现相对偏弱。

（来源：乘联会） 

3 月批发数据总体不强：根据乘联会数据，3 月第 1 周的日均厂家批发销量是 4.1

万台，同比+4%，表现相对平稳；第 2 周的日均厂家批发销量是 4.5 万台，同比

-1%；第 3 周的日均厂家批发销量是 4.7 万台，同比-8%；第 4 周的日均厂家批

发销量是 5.7 万台，同比-26%。（来源：乘联会） 

三月份新势力交付辆表现亮眼：蔚来 2021 年 3 月交付 7,257 台，同比增长

373.4%，再创单月交付数新高；第一季度累计交付 20,060 台，单季交付首次突

破两万台。理想 ONE3 月份交付 4900 辆，同比+238.6%/环比+113%；2021Q1

累计交付 12579 辆，同比增长 334.4%。小鹏汽车 3 月总交付量 5,102 台，环比

增长 130%，同比增长 384%；一季度总交付量达 13,340 台，成为小鹏汽车历

史最高的季度交付成绩。 

本周市场：板块跑输沪深 300，商用载货车板块表现较强 

本周 A 股汽车板块（申万一级行业）+1.58%，表现弱于沪深 300（+2.45%），

在 28 个申万一级行业中排名第 13 位。细分板块中，商用载货车+4.79%、乘用

车+2.16%、汽车服务+1.63%、汽车零部件+1.12%、其他交运设备+0.95%、商

用载客车+0.19%。 

重点企业本周表现：A 股：中鼎股份（-6.52%）、比亚迪（+2.85%）、长城汽车

（+8.90%）、上汽集团（-0.10%）、长安汽车（+1.65%）、广汽集团（-1.18%）、

华域汽车（+1.15%）。 

H 股：比亚迪股份（+0.28%）、吉利汽车（+0.49%）、长城汽车 H（+8.90%）、

广汽集团 H（-0.45%）、中国重汽（+5.86%）。 

美股：特斯拉（+6.96%）、蔚来（+9.77%）、小鹏汽车（+14.97%）、理想汽

车（+6.54%）。 

投资建议：乘用车板块经过复苏期估值修复充分，较零部件板块溢价明显，与此

同时乘用车利润增速低于零部件，补库周期开启后板块估值开始震荡或收缩，业

绩为王。汽车板块内大概率发生子行业轮动，零部件板块有望成为最优配置。 

乘用车板块推荐吉利汽车、广汽集团（2238.HK）、长安汽车和特斯拉; 零部件

板块推荐被错杀的细分行业龙头中鼎股份。 

风险分析：房地产对消费挤压及芯片断供导致汽车销量不及预期；原材料成本超

预期上行导致汽车行业毛利率低预期等。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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1、 每周聚焦：小米官宣造车，雷军：为小

米汽车而战 

事件：2021 年 3 月 30 日，小米集团发布公告称公司董事会正式批准智能电动

汽车业务立项，拟成立一家全资子公司负责智能电动汽车业务，首期投资 100

亿元人民币，预计未来 10 年总投资 100 亿美元，集团首席执行官雷军先生将兼

任智能电动汽车业务首席执行官。（来源：小米集团公司公告） 

点评：公告中有三个值得注意的要点。一是全资子公司。这意味着小米并不打算

引入外部投资者，所有的钱由小米自己出。 

二是 100 亿元人民币的首期投资和 100 亿美元总投资。雷军表示，这两个数字

是基于小米今年的规模、目前的盈利能力和产品能力的一个安全边际。100 亿美

元可能是一个非常安全和保守的说法，不会伤及核心业务的发展。雷军认为，在

造车这件事上，动辄上百亿的投资，要干个三五年才能见效，因此必须要有耐心。

“今天的小米拥有 1080 亿元现金余额，有这样的现金储备，不认真打一仗，都

对不起米粉。” 

 三是雷军亲自挂帅。雷总在会议中分享了人生中三次重要的蜕变，从在金山由

程序员转型做 CEO，到 2007 年转型做专职的天使投资人，再到 16 年亲自接管

小米手机业务，三次转型和蜕变带给他的不只是痛苦和焦虑，更多是成长，是对

制造业更多的认知升级。 

小米在当前时点选择造车，主要是受到手机行业外部环境的影响。在经历过高峰

和低谷之后，小米手机全球销量在 2020 年重回前三。手机作为小米集团最核心

的业务，重回高峰的背后也暗藏着诸多的压力。 

一个必须要面对的现实是当前小米手机业务的发展已到达天花板，再进一步的难

度极大。首先，手机行业的蓝海时代已经过去，开始迈入了存量时代。从市场格

局来看，苹果和三星依靠其极度强势的研发能力和科技储备，从市场中攫取了大

多数的利润。小米若想追赶苹果和三星，必须要致力于高端化和差异化发展。但

是从小米近几年推进的澎湃 SOC 项目发展来看，数亿元的研发费用并没有带来

太多的进展。小米在推进以 SOC 芯片为核心的硬件自研方面的信心和技术储备

的缺乏，使其很难挑战苹果的软硬件生态和三星的垂直整合能力。此外，技术推

进带来的被美国制裁风险也是阻碍其手机业务进步的另一个重要因素。 

从小米造车的可行性来看，小米自身的优势主要集中在以下四点。 

第一，充沛的现金流。雷军在发布会现场公布了小米的现金流情况，截止 2020

年年底，小米的现金余额为 1080 亿。而且据雷军介绍，就在过去的几个小时内，

自己已经接到了不少投资意愿，但基于打通完整生态链的考虑，小米决定造车项

目将完全由自己投资。此外，在时间规划上，小米也有足够大的耐心，雷军表示，

小米愿意用 5-10 年的时间为造车做准备。“只要大家愿意等，我们一定会全力

以赴。”雷军如是说。 

第二，政策红利。从 2012 年国务院发布的《节能与新能源汽车产业发展规划

（2012—2020 年）》开始，新能源汽车就已经成为国家的重要发展战略之一。

而 2020 年 10 月发布的《新能源汽车产业发展规划（2021—2035 年）》中提出

到 2025 年新能源汽车销量达到汽车新车总销量的 20%，更是说明新能源汽车市

场是一个确定性极强的巨大市场。此外，近期的“十四五规划”和碳中和政策都

暗示着新能源汽车产业政策红利的不断释放。 

第三，基础设施红利。在新能源汽车产业发展过程中，市场的培育花费了大量的

资金和时间，5G 技术的应用，充电桩、服务站的完善、电池技术的进步、产业
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链规模初步积累，甚至是智能汽车的 C-V2X 标准都是先行者付出了巨大试错成

本才取得的成就。但小米汽车作为后来者，可以顺利的享受这些行业发展所带来

的红利，从而将其发展核心聚焦到自身创新这一层面。从小米手机的发展来看，

利用成熟的市场发展条件，从自身的功能和模式创新入手撬动行业发展，更是其

拿手好戏。因此，我们有理由给小米汽车更多的想象空间。 

第四，有生态基础。电动汽车核心在于三电技术、软件和人工智能等方面。从软

件层面来说，小米本身就是互联网科技公司，软件实力毋庸置疑。不管是从自研

芯片还是其他技术创新，小米始终走在前列，专利也一直是小米的技术优势。从

人工智能来看，小米通过物联网和智能穿戴进行生态链布局，给自己的生态互联

打下了坚实的基础。 

三电系统目前来看显然是小米最薄弱的环节。但是从 4 月 1 日雷军与比亚迪董

事长王传福在小米总部会面可以发现，小米试图通过代工、合作、学习转化三部

曲，在资本的推进下掌握三电技术。纵观小米的发展史，不管是技术、生态链还

是营销，整合都是其实现弯道超车的重要手段。小米的整合能力也不应该被忽视 

 

以下是小米造车交流会的问答过程的纪要（来源：易车网）： 

Q1.小米汽车的定位与时间点上的规划？ 

今天只是一个对市场的宣布，决心要对市场提供电动汽车，还需要一段时间仔细

研究产品策略和打法。今年 1 月 15 号开始认真研究可行性，但还需要很多的时

间来进一步完善计划和产品规划，以及产品的布局。 

我们可能比纯电车的对手晚了一些，但是我们会尽力赶上，哪一类的产品现在还

没有定论，哪种方法去做还是要等更成熟的时候去分享。 

Q2.2022 年 130 亿的研发投入，其中包含汽车这部分吗？ 

只是针对手机+AIoT 业务的战略投入，不包含汽车。针对汽车这块，目前可决策

的是未来几年内，会有 100 亿元的投入。 

Q3.选择造车，会对集团财务产生哪些影响吗？ 

财务上还得做多一些调研，未来一年可能发展的速度不会那么快。 

根据小米 11 年来的成长历程，我们会有高效的研发规划、找到有效的切入关键

点、再去投入资源，汽车领域的加速，也会做同样的事情。 

Q4.十年投入 100 亿美金目前有没有初步的拆分？生产方面是自造还是代工？ 

生产方面是自己造还是代工？未来我们会做更多的调研，目前还没法汇报给大家

具体的细节。产品的规划是特别复杂的事情，我们需要全力研究才能决定。 

Q5.汽车业务的布局会不会影响到手机和 AIoT 方面的投入？ 

我们对外承诺的 130 亿元完全投入手机+AIoT 业务，汽车会做一个单独的新业务

来做战略投入，不会算入手机和 AIoT 业务里面，未来手机+AIoT 还是我们非常

重要的一块儿。 

Q6.小米汽车现在有无一些雏形线索可以分享？ 

我们访问和考察了整个电动车行业里面最优秀的几家企业，我们正在找出一条最

合适小米模式的路，但真的没有到可以分享成绩的阶段。 

Q7.那么能否分享一下在研究造车过程中的问题及思考？ 
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困难肯定是会遇到的，譬如究竟做什么价位的车、怎么去生产等等。另外，汽车

跟电子行业还是有很多的不一样，譬如投入巨大、周期漫长，错的概率非常大、

要赔的钱估计也非常多。 

但是小米为什么确信去做，因为我们认为有一些明显的独特优势：小米有业内最

丰富的软硬件融合经验、有非常成熟的智能生态、有非常多的关键技术可以复用、

有品牌有用户有销售网络基础，最后也有很充分现金储备。 

Q8.在技术层，小米造车的核心竞争力？以及在产业链中的定位？ 

小米集团目前有两个投资团队，他们在过去近三年里面投了不少和汽车相关的创

业公司，也看了很多核心技术企业。基于这些经验和认知，我们后期肯定会基于

提升用户体验的方向来思考和设计汽车。 

小米是一家做软硬结合的企业，决定做电动汽车最大的原因之一在于我们认为汽

车是未来最大的移动终端。这与智能手机+AIoT 的战略是非常吻合的，我们会从

这方面去思考产品定义。 

当然这会是一个特别复杂的问题，我们应该做什么样的产品来满足下一代人对智

能汽车的需求，还是需要长时间的打磨。 

但可以肯定的是，它肯定不是一款 OME 的产品，我们需要重新去定义未来消费

者需要的一些内容。 

Q9.小米推出的智能车会是完全无人驾驶车吗？ 

我们想了很久，最后定了这个版本（公告）是智能电动车。 

我们的第一辆车可能没有达到全智能驾驶的阶段，那么未来是不是所有的车都是

智能驾驶，路还是很漫长。 

达到 L3 的水平或者真正的全智能，还需要很长一段时间，但是小米不会等到那

一天才推出产品，我们会跟着智能汽车的发展历程来逐步推出产品。 

Q10.在走访评估中，小米认为哪个潜在风险最大？ 

所有的风险都是比较实在的，我也没有仔细想过哪个风险更大。综合评估之下，

我们认为造车和造手机大不一样，复杂程度大很多。 

第一重要的事情是如何组建最优秀的团队，我们能否迅速地吸引和集结一批电动

车领域的人才，这是一个挑战；第二，做智能手机，即使 100 万台的库存可能

几个仓库就搞定了。但是有车了之后，仅 20 万辆车就是很大挑战，汽车和手机

在库存和供应链方面都不一样。 

Q11.我们在给出这两个数字（100 亿元和 100 亿美元）的想法是什么？ 

以我们今年的规模和目前的盈利、产品能力，也就是小米今天所具备的全部能力。

我们用 100 亿美元可能是一个非常安全和保守的说法，不会伤及核心业务的发

展，这是一个维度吧。 

Q12.咱们现在团队这边有没有大概的规划？目前相比新势力的相对优势（除了

资金优势之外）？ 

很明显的就是人才的积累优势，我们有近三万名员工，基本都是软件工程师，除

了电池、底盘、电机以外，智能汽车很大部分的工作量集中在软件，这就体现出

来我们的优势。另外就是我们的规模、我们对产品的理解以及过去十年来总结的

对用户需求的探索能力。 

作为一个新造车企业来讲，我们不需要从头搭建框架，这是一个比较好的能力和

基础。 
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Q13.咱们投资的相关公司是否有产业协同？ 

肯定的。我们过去投过的这些企业都是我们可以用到的资源，现有供应链的合作

伙伴都希望参与到小米造车的事业中来，本身就涵盖很多的汽车部分。 

比如镜头和模组部分，本来是给手机做的，肯定能用到未来汽车这方面，很多供

应链是相通的。 

Q14.之前雷军投了小鹏和蔚来，未来是否会相互竞争呢？他的时间怎么分配？ 

我们问过雷总这个问题，他说这几个人都是他的好朋友。现在的电车渗透率还不

到 10%，大家要想的是怎么把蛋糕做大，而不是去抢生意。 

雷总的时间挺多的，他既然要下决心去做这个事，也知道没有他的话很难动用公

司层面的资源，如果把车做好的话，也会带动我们手机×AIOT 业务的发展，当

然会辛苦一点，但是手机×AIOT 的策略比较明确，我们的电动车对核心业务也

会带来正面的作用。 
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2、 本周市场 

本周 A 股汽车板块（申万一级行业）+1.58%，表现弱于沪深 300（+2.45%），

在 28 个申万一级行业中排名第 13 位。细分板块中，商用载货车+4.79%、乘用

车+2.16%、汽车服务+1.63%、汽车零部件+1.12%、其他交运设备+0.95%、商

用载客车+0.19%。 

本周汽车板块涨幅前五分别为合兴股份（+20.7%）、菱电电控（+20.7%）、江铃

汽车（+19.3%）、双环传动（+19.0%）、神通科技（+13.7%）；跌幅前五分别为

正裕工业（-22.5%）、新日股份（-13.7%）、松芝股份（-9.2%）、小康股份（-8.7%）、

中国中期（-7.7%）。 

重点企业本周表现： 

A 股：中鼎股份（-6.52%）、比亚迪（+2.85%）、长城汽车（+8.90%）、上汽

集团（-0.10%）、长安汽车（+1.65%）、广汽集团（-1.18%）、华域汽车（+1.15%）。 

H 股：比亚迪股份（+0.28%）、吉利汽车（+0.49%）、长城汽车 H（+8.90%）、

广汽集团 H（-0.45%）、中国重汽（+5.86%）。 

美股：特斯拉（+6.96%）、蔚来（+9.77%）、小鹏汽车（+14.97%）、理想汽

车（+6.54%）。 

图 1：本周申万行业板块及沪深 300 涨跌幅 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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图 2：SW 汽车子行业周涨跌  图 3：本周板块涨跌幅前五个股 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

 

图 4：汽车行业子板块与沪深 300 自 2020 年初以来的表现 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.02） 
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3、 行业动态 

3.1、 公司公告 

东风汽车：2020 年年度报告 

东风汽车 2020 年营业收入 13,733 百万元，同比+1.58%；归属上市公司股东的

净利润为 553 百万元，同比+25.11%；扣非净利润为 409 百万元，同比+55.40%；

归属于上市公司股东的净资产为 7,816 百万元，同比+5.52%；经营活动产生的

现金流量净额为 1,439 百万元，同比+183.43%；基本 EPS 为 0.2768 元/股，同

比+25.14%。  

江淮汽车：2020 年年度报告 

江淮汽车 2020 年营业收入 42,831 百万元，同比-9.42%；归属上市公司股东的

净利润为 143 百万元，同比+34.52%；扣非净利润为-1,719 百万元；归属于上

市公司股东的净资产为 13,053 百万元，同比+0.78%；经营活动产生的现金流量

净额为-1,331 百万元，同比-687.95%；基本 EPS 为 0.08 元/股，同比+33.33%。 

小康股份：可转债转股结果暨股份变动公告 

截至 2021 年 3 月 31 日，累计已有 1,096,198,000 元“小康转债”已转换为公

司股票，累计转股数为 66,377,331 股，占小康转债开始转股前公司已发行普通

股股份总额的 7.30%。截至 2021 年 3 月 31 日，尚未转股的可转债金额为

403,802,000 元，占可转债发行总量的比例为 26.92%。 

亚星客车：2021 年度非公开发行 A 股股票预案 

本次非公开发行股票数量不超过 6,600.00 万股（含本数），非公开发行股票数

量上限未超过本次发行前公司总股本的 30%，价格为 5.14 元/股；本次非公开

发行募集资金总额不超过 33,924.00 万元（含本数）；本次公开发行的目的为补

充流动资金，提升经营业绩，以及改善资本结构，降低资产负债率。 

广汇汽车：关于可转债转股结果暨股份变动的公告 

广汇转债于 2021 年 2 月 24 日开始转股，截至 2021 年 3 月 31 日，累计已有

34.60 万元广汇转债转换为公司股份，因转股形成的股份数量为 85,826 股，占

广汇转债转股前公司已发行股份总数的 0.0011%。 

均胜电子： 2020 年年度报告 

公司 2020 年营业收入 478.90 亿元，同比-1.16%；归属上市公司股东的净利润

为 6.16 亿元，同比-34.45%；扣非净利润为 3.42 亿元，同比-65.98%；归属于

上市公司股东的净资产为 151.69 亿元，同比+20.60%；经营活动产生的现金流

量净额为 31.2 亿元，同比-20.38%；基本 EPS 为 049 元/股，同比-36.36%。 

均胜电子：关于 2020 年度利润分配预案的公告 

截至 2020 年 12 月 31 日，公司期末可供分配利润为人民币 491,894,071.11 元。

本次利润分配方案如下： 向全体股东每 10 股派发现金红利 1.5 元（含税）。公

司本次拟派发现金红利 203,862,693.60 元（含税），占公司 2020 年归属于上

市公司股东净利润的比例为 31.66%。司通过回购专用账户所持有本公司股份

9,000,000 股，不参与本次利润分配。 
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一汽富维 2021：年第一季度业绩预盈公告 

与上年同期相比，2021 年第一季度归属于上市公司股东的净利润将实现扭亏为

盈，预计实现归属于上市公司股东的净利润 16,482 万元到 19,779 万元；预计

实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润 16,181 万元到 19,477

万元。 

杉杉股份：关于重大资产购买实施进展情况的公告 

宁波杉杉股份有限公司拟通过对持股公司增资的方式取得持股公司 70%股权

（持股公司是 LG 化学在中国境内新设的一家公司），并通过持股公司间接购买

LG 化学旗下在中国大陆、中国台湾和韩国的 LCD 偏光片业务及相关资产 70%

的权益。 

一汽解放：关于控股股东部分股份无偿划转完成过户的公告 

一汽解放集团股份有限公司对其全资子公司一汽奔腾轿车有限公司无偿划转的

784,500,000 股股份以完成过户登记手续。 

文灿股份：可转债转股结果暨股份变动的公告 

截至 2021 年 3 月 31 日，累计共有 622,577,000 元“文灿转债”已转换成公司

A 股普通股，累计转股数为 31,706,443 股，占“文灿转债”转股前公司已发行

普通股股份总额的 14.4120%。其中，2021 年 1 月 1 日至 2021 年 3 月 31 日期

间，“文灿转债”有 16,288,000 元转换为公司股份，转股数量为 838,237 股。 

3.2、 行业新闻 

小米官宣造车 

3 月 30 日，小米集团在港交所发布公告，内容显示，公司董事会已批准智能电

动汽车业务立项，并将为此成立一家全资子公司，雷军将兼任该业务首席执行官。

资金方面，小米计划首期投入 100 亿元人民币，未来十年投资 100 亿美元。（来

源：盖世汽车） 

蔚来 3 月份交付量再创新高，一季度交付量首次突破 2 万台 

蔚来 2021 年 3 月交付 7,257 台，同比增长 373.4%，再创单月交付数新高；第

一季度累计交付 20,060 台，单季交付首次突破两万台。全新蔚来 ES8 交付 1,529

台，蔚来ES6交付3,152台，蔚来EC6交付2,576台。蔚来已累计完成交付95,701

台，第 10 万台量产车将在 4 月 7 日下线。（来源：蔚来官方微信公众号） 

理想 ONE3 月份交付 4900 辆 

同比+238.6%/环比+113%。2021Q1 累计交付 12579 辆，同比增长 334.4%。

截至 3 月 31 日，理想汽车在全国已有 65 家零售中心，覆盖 49 个城市；售后维

修中心及授权钣喷中心 135 家，覆盖 98 个城市。（来源：理想汽车官方微信公

众号） 

小鹏汽车 3 月交付量 5102 台，环比翻倍，同比大涨 384% 

小鹏汽车 3 月总交付量 5,102 台，环比增长 130%，同比增长 384%。其中，P7

交付 2,855 台，环比增长 103%；G3 交付 2,247 台，环比增长 176%。月交付

量已连续 9 个月实现同比翻番。小鹏汽车今年一季度总交付量达 13,340 台，超

越了 2020 年四季度的 12,964 台，成为小鹏汽车历史最高的季度交付成绩。（来

源：小鹏汽车官方微信公众号） 

造车新势力进军港股，蔚来、小鹏已向港交所 “递表” 
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蔚来、理想、小鹏计划最早于今年在港股上市，目前正在与数家银行商讨相关事

项，筹资总额为 50 亿美元。 

蔚来汽车正与瑞士信贷（Credit Suisse）和摩根士丹利（Morgan Stanley）等

投行沟通，准备在香港进行二次上市，同时考虑在 A 股上市。该公司可能会在

香港上市时出售约 5%的股份，这意味着根据该公司 3 月 19 日 681.8 亿美元

的市值，这笔交易可能会筹集约 34 亿美元。 

小鹏鹏汽车正与美国银行 (Bank of America)和摩根大通 (JP Morgan)就上市

计划进行沟通，而理想正与高盛 (Goldman Sachs)和瑞银 (UBS)进行接洽。预

计这两笔交易最早将于今年第三季度进行，筹资约 10 亿至 20 亿美元。（来

源：中关村在线） 

成立“江来制造”，蔚来正式合资江淮 

3 月 31 日，江来先进制造技术（安徽）有限公司的新公司宣布注册成立，注册

资本 5 亿元人民币，法定代表人为李明。新公司经营范围包含智能电动汽车整车

及零部件的制造、工艺研发、制造管理、运营服务；供应链管理；汽车零部件的

研发与销售等。（来源：盖世汽车） 

吉利考虑重启沃尔沃汽车 IPO 计划 估值 200 亿美元 

3 月 31 日，中国浙江吉利控股集团表示，旗下沃尔沃汽车将探索资本市场选择，

包括首次公开募股（IPO）和股市上市。（来源：盖世汽车） 

苹果向特斯拉购买电池用于储能设施 

苹果宣布将在加州北部的太阳能发电厂建设储能设施 California Flats，能够储

存 240MWh 电量，可提供 7000 户家庭一天所需的电能。苹果并未在官方新闻

稿中明确特斯拉作为供应商，但 The Verge 找到了一份苹果公司递交给当地政

府的文件，其中显示苹果的储能设施使用了85个特斯拉Megapack储能电池组。

苹果这一订单可能需要向特斯拉支付 5 千万美元。（来源：盖世汽车） 

长城汽车新能源战略直指特斯拉，魏建军放言 2023 年欧拉销量跃居第一 

据魏建军透露，在 4 月份即将举行的上海车展上，长城汽车将发布欧拉品牌的战

略规划，“欧拉的目标是站在 C 位，我们有信心到 2023 年的时候，发展成具有

全球影响力的电动车的腰部价位品牌，超过特斯拉。”（来源：盖世汽车） 

工信部发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》 

工信部发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》，特斯拉 Model 3、Model 

Y、小鹏 P7、理想 ONE 等型号在列。（来源：汽车之家） 

广汽集团：对联营企业时代广汽增资 10 亿 

广汽集团发布公告，公司第五届董事会第 61 次会议决议，审议通过《关于时代

广汽增资的议案》。同意按股比对联营企业时代广汽动力电池有限公司增资 10

亿元及项目建设内容调整方案；其中公司及全资子公司广汽埃安新能源汽车有限

公司按合计持有 49%的股比增资 4.9 亿元。（来源：盖世汽车） 

百度 Apollo 与禾赛联合研发激光雷达 

百度自动驾驶平台阿波罗（Apollo）与激光雷达公司禾赛科技达成合作，双方将

共同研发新一代激光雷达产品，并计划搭载于百度第五代自动驾驶出租车

（Robotaxi）中。（来源：盖世汽车） 

配套占比超 90%，中航锂电“护航”广汽埃安 
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广汽埃安与中航深度绑定，中航锂电在广汽埃安全年的渗透率已提升至 70%。

2021 年 1 月以来，电池产品渗透率已达 90%以上。2021 年 1-2 月，中航锂电

装机量同比增长超 15 倍，装机排名 TOP5 企业中涨幅居首。2020 年动力电池

装机排名中航锂电国内第 3，市场占有率 6.08%。其中，三元装机跻身国内第 2，

稳居三元市场头部地位。（来源：盖世汽车） 

亿华通携丰田成立商用车燃料电池系统公司 

北京亿华通科技股份有限公司和丰田汽车公司（以下简称 丰田）在中国正式成

立推进商用车燃料电池系统事业的合资公司，即“华丰燃料电池有限公司”。（来

源：盖世汽车） 

本田将全球召回 76.1 万辆汽车以更换燃油泵 

3 月 30 日，本田汽车表示，将在全球范围内召回约 76.1 万辆汽车，以更换可能

出现故障并导致发动机问题的燃油泵。此次召回包括雅阁、思域、CR-V、飞度、

Pilot、Ridgeline、MDX、RDX 和 TLX 等车型。（来源：盖世汽车） 

隔热板或起火，奥迪宣布召回 19.2 万辆 A6L 

奥迪宣布召回2018年2月8日至2020年7月27日生产的部分国产A6L 40TFSI

和 A6L 45TFSI 汽车，共 191981 辆。召回原因是由于隔热板供应商制造过程中

的问题可能导致隔热板起火。（来源：盖世汽车） 

芯片供不应求，台积电未来三年将投 1000 亿美元扩大产能 

台湾积体电路制造股份有限公司计划在未来三年内斥资 1,000 亿美元扩大芯片

制造能力。（来源：盖世汽车） 

福特多家工厂因芯片短缺停产 

3 月 31 日，福特表示，因半导体短缺，其密歇根州迪尔伯恩卡车工厂的 F-150

生产将在 4 月 5 日起暂停两周，并在 4 月 26 日、5 月 10 日、5 月 31 日和 6 月

21 日对应的星期取消加班；福特堪萨斯城汽车厂未来也将停产数周。（来源：

盖世汽车） 

行易道获得 C 轮融资，规模近亿元 

国内雷达制造商行易道宣布获得近亿元人民币 C 轮融资，资金将用于车载毫米

波雷达前装项目大规模量产产线建设，以及产品创新研发投入。（来源：盖世汽

车） 

拜登基础设施计划将促进电动汽车与清洁能源行业发展 

拜登要求国会专门拨款，提供电动汽车退税、建立充电站，并推广电动校车，从

而让更多的人开始接受电动汽车。白宫表示，将投资大约 1,470 亿美元用于推广

电动汽车。3 月 31 日，拜登在匹茨堡公布了这一计划，它是美国 2.25 万亿美元

基础设施和经济刺激蓝图的一部分。（来源：盖世汽车） 

北京新版充电站管理规范 4 月正式实施：明确燃油车不得占用充电车位 

根据北京市政府网站消息，北京市新版《电动汽车充电站运营管理规范》，并将

在 4 月 1 日正式实施。新版规范对电动汽车充电站运营管理的总体要求、运营

服务要求、运营安全与保障要求、人员管理、消防安全管理、信息安全、投诉与

评价改进等方面进行了规定，其中明确提出燃油车不得占用充电专用车位。（来

源：盖世汽车） 

北京机动车尾号限行措施延至 2022 年 4 月 
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3 月 29 日，北京市人民政府发布关于实施工作日高峰时段区域限行交通管理措

施的通告——为切实巩固大气污染治理成效，降低机动车污染物排放，持续改善

首都空气质量，市政府决定自 2021 年 4 月 5 日至 2022 年 4 月 3 日，继续实施

工作日(因法定节假日放假调休而调整为上班的星期六、星期日除外)高峰时段区

域限行交通管理措施。（来源：盖世汽车） 
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4、 行业上游原材料数据跟踪 

图 5：中信期货钢铁指数本周上涨 4.48% 
 

图 6：沪铝指数本周上涨 0.68% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.03）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.03） 

 

图 7：沪胶指数本周上涨 0.62%  图 8：中国塑料价格指数(中塑指数)本周上涨 0.39% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.03） 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.03） 

 

图 9：纽约原油与布伦特原油价格本周分别上涨 0.43、0.48 美元

（单位：美元/桶） 

 图 10：NYMEX 天然气本周上涨 0.062 美元（单位：美元/百万英

热单位） 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.03） 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.01） 
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5、 本周新车 

表 1：本周上市车型一览 

序号 厂商 车型 
全新/改款/调

价 
能源类型 级别及车型 

价格区间 

（万元） 
上市时间 

1 一汽轿车 奔腾 T99 全新 燃油 B SUV 14.99~19.19 2021/3/27 

2 长安汽车 长安 UNI-K 全新 燃油 B SUV 15.39~18.49 2021/3/28 

3 江铃汽车 领裕 全新 燃油 B SUV 18.98~21.98 2021/3/28 

4 江汽集团 思皓 E10X 全新 纯电 A00 HB 3.99~7.59 2021/3/28 

5 奇瑞汽车 捷途 X70M 全新 燃油 A SUV 6.49~9.89 2021/3/29 

6 塔塔汽车  揽胜 星脉（进口） 改款 燃油 B SUV 55.80~69.80 2021/3/29 

7 上海汽车 荣威 RX3 PRO 改款 燃油 A SUV 7.58~9.68 2021/3/30 

8 奔驰汽车 
奔驰 E 级 运动版（进

口） 
改款 燃油 C NB 44.28~52.88 2021/3/30 

9 塔塔汽车 发现（进口） 改款 燃油 C SUV 68.98~83.78 2021/3/30 

10 东南汽车 A5 翼舞 改款 燃油 A NB 5.29~7.89 2021/3/30 

11 华人运通 高合 HiPhi X 全新 纯电 C SUV 57.00~80.00 2021/3/30 

12 上汽大众 POLO Plus 改款 燃油 A0 HB 9.99~12.39 2021/3/31 

13 奇瑞捷豹路虎 发现运动版 改款 燃油 B SUV 35.68~45.58 2021/4/1 

14 奇瑞捷豹路虎 发现运动版 PHEV 改款 混动 B SUV 42.28 2021/4/1 

资料来源：乘联会，光大证券研究所整理 
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6、 风险分析 

(一) 经营风险：房地产对消费挤压效应超预期，消费市场持续低迷，汽车行业

增长具有不达预期的风险；原材料成本超预期上升令行业毛利率低预期恢

复。 

(二) 市场风险：补库周期内业绩为主，部分高估值公司业绩存不及预期风险。 

(三) 其他风险：全球芯片紧缺对国内汽车行业供给约束超预期，导致销量不及

预期。 
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评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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