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[Table_Summary] 

 一周行情回顾 

指数行情方面，上周机械行业指数表现跑输市场。沪深 300 指数上涨

2.45%，机械行业下跌 0.33%，在申万 28 个一级行业中排名第 25。今

年以来机械行业指数表现略好于市场。沪深 300 指数下跌 0.95%，机

械行业上涨 0.23%，在申万 28 个一级行业中排名第 15。 

行业估值方面，机械行业 PE 估值分位数小于沪深 300。当前机械行业

PE（TTM）为 29.78，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 49.80%。

沪深 300 PE（TTM）为 15.36，分位数为 67.34%。当前机械行业 PB

（LF）为 2.82，分位数为 52.36%。沪深 300 PB（LF）为 1.70，分位

数为 49.96%。 

个股行情方面，上周机械行业中泰坦股份（49.38%）、通用电梯

（19.71%）、劲拓股份（14.96%）等个股涨幅居前，沪宁股份（-43.33%）、

今创集团（-22.41%）、台海核电（-19.68%）等个股跌幅居前。今年以

来，泰坦股份（118.45%）、电光科技（75.59%）、汉钟精机（62.47%）

等个股涨幅居前，ST 金刚（-49.64%）、赢合科技（-44.49%）、克来机

电（-40.49%）等个股跌幅居前。 

 行业最新动态 

1、陕鼓动力、龙净环保、中国中车等签订销售合同； 

2、南风股份收到中标通知； 

3、金盾股份、新劲刚、杭氧股份等发布股东减持公告； 

4、工业和信息化部召开农机装备高质量发展现场推进会； 

5、国务院再次部署推进减税降费，先进制造业包含在内。 

 投资建议 

3 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.9%，环比提升 1.3 个

百分点，制造业景气回升。在调查的 21 个行业中有 17 个行业 PMI 位

于荣枯线以上，景气面较上月有所扩大。从分类指数看，在构成制造

业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数、从业人员指数均

高于临界点，供应商配送时间指数位于临界点，原材料库存指数低于

临界点。从机械行业今年前两个月的利润情况看，通用设备制造业利

润总额累计同比增长 319.3%，较 2019 年同比增长 42.89%；专用设备

制造业利润总额累计同比增长 399.0%，较 2019 年同比增长 102.10%。

制造业 PMI 处于扩张区间和机械行业利润大增表明行业处于景气周

期，工业机器人和挖掘机作为通用设备和专用设备的代表，近两年销

量表现较好，属于机械行业里的优质细分赛道，建议关注相关具有业

绩保障的低估值龙头企业。 

 风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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制造业 PMI 环比提升，利好机械设备需求 
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一、上周行情回顾 

1.1 指数行情 

上周机械行业指数表现跑输沪深 300 指数。上周(3.29-4.2)上证

指数上涨 1.93%，深证成指上涨 2.56%，沪深 300 指数上涨 2.45%，

创业板指上涨 3.89%，机械行业下跌 0.33%，在申万 28 个一级行业

中排名第 25。 

今年以来机械行业指数表现略好于沪深 300 指数。今年以来，

上证指数上涨 0.33%，深证成指下跌 2. 41%，沪深 300 指数下跌

0.95%，创业板指下跌 3.84%，机械行业上涨 0.23%，在申万 28 个

一级行业中排名第 15。 

图 1 上周主要指数涨跌幅 图 2 今年以来主要指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

行业方面，上周涨幅前五的行业分别为食品饮料（6.56%）、休

闲服务（4.85%）、电子（4.80%）、家用电器（4.23%）、电气设备（3.11%）。

跌幅前五的行业分别为传媒（-1.35%）、非银金融（-1.02%）、商业

贸易（-0.83%）、机械设备（-0.33%）、银行（-0.26%）。 

今年以来，涨幅前五的行业分别为钢铁（17.67%）、休闲服务

（17.17%）、公用事业（9.20%）、银行（8.93%）、轻工制造（8.09%）。

跌幅前五的行业分别为国防军工（-18.48%）、非银金融（-11.86%）、

通信（-10.06%）、计算机（-8.13%）、传媒（-7.44%）。 
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图 3 上周申万一级行业指数涨跌幅 图 4 今年以来申万一级行业指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

机械行业PE估值分位数小于沪深300。当前机械行业PE（TTM）

为 29.78，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 49.80%。沪深 300 

PE（TTM）为 15.36，分位数为 67.34%。当前机械行业 PB（LF）

为 2.82，分位数为 52.36%。沪深 300 PB（LF）为 1.70，分位数为

49.96%。 

图 5 机械行业和沪深 300 PE(TTM)走势 图 6 机械行业和沪深 300 PB(LF)走势 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

1.2 个股行情 

上周机械行业中泰坦股份（49.38%）、通用电梯（19.71%）、劲

拓股份（14.96%）等个股涨幅居前，沪宁股份（-43.33%）、今创集

团（-22.41%）、台海核电（-19.68%）等个股跌幅居前。（注：个股

行情统计中剔除了部分新股和次新股。） 
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图 7 上周机械行业涨幅居前个股 图 8 上周机械行业跌幅居前个股 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

今年以来，泰坦股份（118.45%）、电光科技（75.59%）、汉钟

精机（62.47%）等个股涨幅居前，ST 金刚（-49.64%）、赢合科技

（-44.49%）、克来机电（-40.49%）等个股跌幅居前。（注：个股行

情统计中剔除了部分新股和次新股。） 

图 9 今年以来机械行业涨幅居前个股 图 10 今年以来机械行业跌幅居前个股 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

二、公司重要公告 

表 1 机械行业公司 2020 年年度业绩预告或快报 

股票代码 公司简称 营业收入 同比增速 归母净利润 同比增速 

002931.SZ 锋龙股份 5.48 亿元 33.65% 0.77 亿元 33.96% 

002523.SZ 天桥起重 15.02 亿元 12.59% 0.57 亿元 -28.97% 

数据来源：Wind，上海证券研究所 
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表 2 机械行业公司 2020 年年度业绩 

证券代码 证券简称 
营业总收入 

（亿元） 
增速（%） 

归母净利润 

（亿元） 
增速（%） 

002598.SZ 山东章鼓 11.29 4.67 0.82 8.54 

600558.SH 大西洋 30.12 8.03 1.06 27.64 

300161.SZ 华中数控 13.22 45.95 0.28 81.19 

600579.SH 克劳斯 98.16 -7.18 -2.30 -45.18 

831961.OC 创远仪器 3.05 38.36 0.49 53.76 

000157.SZ 中联重科 651.09 50.34 72.81 66.55 

000880.SZ 潍柴重机 33.08 24.44 1.10 31.08 

000901.SZ 航天科技 53.50 -9.82 -6.64 -513.61 

002272.SZ 川润股份 12.73 45.17 0.65 0.49 

002367.SZ 康力电梯 42.80 16.84 4.85 92.90 

002426.SZ *ST 胜利 95.95 -29.70 3.87 112.61 

002430.SZ 杭氧股份 100.21 22.40 8.43 32.72 

002480.SZ 新筑股份 23.42 17.29 0.60 132.53 

002595.SZ 豪迈科技 52.94 20.68 10.07 16.74 

300259.SZ 新天科技 11.95 1.16 3.79 38.75 

300281.SZ 金明精机 4.07 43.42 0.37 49.78 

300371.SZ 汇中股份 4.25 18.03 1.27 15.77 

300480.SZ 光力科技 3.11 4.94 0.59 5.76 

300488.SZ 恒锋工具 3.87 10.10 0.83 -35.87 

300499.SZ 高澜股份 12.28 50.37 0.81 50.83 

300509.SZ 新美星 6.92 -0.06 0.58 38.63 

300553.SZ 集智股份 1.65 -1.01 0.13 -38.96 

300838.SZ 浙江力诺 4.70 3.83 0.62 -8.40 

300946.SZ 恒而达 3.80 0.92 0.93 29.20 

600031.SH 三一重工 1,000.54 31.25 154.31 36.25 

600320.SH 振华重工 226.55 -7.89 4.22 -18.00 

600375.SH 汉马科技 64.28 0.71 -4.91 -1,233.90 

600495.SH 晋西车轴 11.40 -20.74 0.20 -66.30 

601766.SH 中国中车 2,276.56 -0.59 113.31 -3.93 

603029.SH 天鹅股份 4.48 -2.92 0.14 34.62 

603090.SH 宏盛股份 3.25 -33.75 0.07 -78.92 

603626.SH 科森科技 34.67 62.98 -0.48 74.25 

688012.SH 中微公司 22.73 16.76 4.92 161.02 

688059.SH 华锐精密 3.12 20.57 0.89 23.94 

688377.SH 迪威尔 7.08 2.05 0.80 -15.36 

900947.SH 振华 B 股 226.55 -7.89 4.22 -18.00 

000039.SZ 中集集团 941.59 9.72 53.50 246.88 

000528.SZ 柳工 230.03 19.95 13.31 30.87 

000837.SZ *ST 秦机 40.95 29.39 1.53 151.38 

002342.SZ 巨力索具 22.15 12.65 0.33 81.91 
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002552.SZ 宝鼎科技 3.67 7.73 0.08 -86.48 

002611.SZ 东方精工 29.16 -70.76 3.89 -78.83 

300461.SZ 田中精机 3.64 -27.69 0.86 143.51 

300521.SZ 爱司凯 1.36 -17.26 -0.12 -310.59 

300823.SZ 建科机械 4.66 -1.88 0.90 6.64 

600528.SH 中铁工业 242.92 18.06 18.26 12.26 

600815.SH *ST 厦工 19.20 2.60 0.38 103.26 

601038.SH 一拖股份 75.82 30.06 2.80 355.71 

603278.SH 大业股份 30.74 12.59 1.03 -32.65 

688569.SH 铁科轨道 12.29 -2.79 1.49 2.87 

603159.SH 上海亚虹 5.92 4.94 0.40 76.53 

688009.SH 中国通号 401.24 -3.65 38.19 0.08 
 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

表 3 机械行业公司 2021 年第一季度业绩预告或快报 

股票代码 公司简称 归母净利润 同比增速 扣非归母净利润 同比增速 

600761.SH 安徽合力 16,500 万元-18,000 万元 123%-143%   

300171.SZ 东富龙 10,844 万元–12,258.万元 130%-160%   

002204.SZ 大连重工 2,400 万元-3,600 万元 268.17%-452.26%   

002931.SZ 锋龙股份 2,441.05 万元–2,673.53 万元 110%-130%   

002367.SZ 康力电梯 4,000 万元–5,000 万元 594.13%-767.67%   

002026.SZ 山东威达 7,925 万元-9,449 万元 160%-210%   

000157.SZ 中联重科 22 亿元-26 亿元 114%-153% 20.7 亿元-25.2 亿元 138%-190% 

002480.SZ 新筑股份 亏损：4,800 万元–7,200 万元 盈转亏   

002523.SZ 天桥起重 570 万元–740 万元 扭亏为盈   

002903.SZ 宇环数控 2000 万元–2500 万元 扭亏为盈   

002278.SZ 神开股份 0 万元–300 万元 扭亏为盈   

300421.SZ 力星股份 3,347 万元-3,696 万元 380%-430%   

数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

表 4 机械行业公司重要公告 

股票代码 公司简称 公告日期 事件类型 主要内容 

300551.SZ 古鳌科技 2021-04-03 签订采购合同 

公司于近日与上海宽泛科技有限公司签订《销售合同》，公司向宽

泛科技采购计算机服务器设备，合同总金额为 107,094,660 元人民

币。 

300080.SZ 易成新能 2021-04-03 对外投资 

公司全资子中原金太阳拟与河南建设投资有限公司、平顶山市东部

投资有限公司共同出资成立河南旭成新能源科技有限公司。其中，

中原金太阳以现金出资 3,000 万元，占公司注册资本的 60%，三方

将共同在平顶山高新区域内投资建设分布式光伏电站。 

601369.SH 陕鼓动力 2021-04-03 签订销售合同 

近日公司与北海顺应签署了褐铁型红土镍矿硝酸加压浸出新技术

绿色示范项目工程总承包项目正式商务合同，合同总价为人民币

15 亿元。根据初步测算，合同预计将在 2022 年及后续期间确认收

入，对公司当期业绩没有影响。 
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600388.SH 龙净环保 2021-04-03 签订销售合同 

近日公司与敬业钢铁有限公司签订了《敬业钢铁有限公司铁路站点

卸车堆存及物料转运项目转运系统》EPC 工程总包合同，合同金额

46,180 万元。 

300629.SZ 新劲刚 2021-04-02 股东减持 

持有公司总股本比例 24.37%的控股股东王刚先生（系公司实际控

制人之一）计划减持不超过公司总股本的 4.61%。持有公司总股本

比例 5.58%的大股东雷炳秀女士计划减持不超过公司总股本的

1.39%。 

002430.SZ 杭氧股份 2021-04-02 股东减持 
持有公司总股本比例7.51%的股东中国华融资产管理股份有限公司

计划减持不超过公司总股本的 2.0%。 

300411.SZ 金盾股份 2021-04-02 股东减持 

持公司总股本比例 11.14%的股东王淼根先生计划减持不超过公司

总股本比例 1.33%。持公司总股本比例 7.25%的股东陈根荣先生计

划减持不超过公司总股本的 1.01%。 

601766.SH 中国中车 2021-04-01 签订销售合同 
公司于 2021 年 1-3 月期间签订了若干项合同，合计金额约 231.1 亿

元人民币。 

300004.SZ 南风股份 2021-03-31 中标通知 

公司于近日收到中广核工程有限公司发出的中标通知书，公司被确

认为“浙江 BJ 项目 LOT150Ac NI HAVC 系统风阀”的中标方，中

标金额 5,717.00 万元。 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

三、行业热点信息 

半导体设备开启“Turbo”模式。近日，VLSIResearch 发布了

2020 年全球半导体设备厂商销售排名，重点突出了前 15 名。从榜

单可以看出，排名第一的依然是 Applied Materials(AMAT.US，应用

材料)，但近年来，ASML 对龙头位置发起了一波又一波的冲击，与

应用材料之间的营收差距已经微乎其微，给后者造成很大压力。从

未来发展情况看，ASML 超越应用材料的可能性很大，特别是以台

积电(TSM.US)、三星和英特尔(INTC.US)为代表的龙头企业在未来

几年将在先进制程芯片制造方面大力投资，给 ASML 的 EUV 设备

提供了更大发展空间。英特尔宣布将在 7nmCPU 制造中大量使用

EUV，还将在亚利桑那州的两个新建晶圆厂中引入 EUV曝光设备。

2019 年，东京电子(TEL)排在第三位，LamResearch 第四。2020 年，

Lam 挤下了 TEL，升至第三。以上这四家公司年销售额都超过了 100

亿美元，排在第五名的 KLA 不到第四名 TEL 销售额的一半，第六

名的 Advantest 不到第五名 KLA 的一半。销售额的绝对值会随着排

名的下降而大幅降低。。（来源：中国半导体行业协会，2021-04-02） 

工业和信息化部召开农机装备高质量发展现场推进会。2021

年 4 月 1 日，工业和信息化部在河南省洛阳市组织召开农机装备高

质量发展现场推进会，工业和信息化部党组成员、副部长辛国斌出

席会议并讲话。辛国斌强调，一是要认真贯彻落实党中央、国务院

决策部署，完善部门协同、上下联动机制，统筹现有资源，合力推

进农机装备产业高质量发展；二是要加强产业基础能力建设，加快

短板弱项攻关，持续推进农机装备创新发展；三是要提升农机装备
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有效供给能力，不断提升产业链供应链现代化水平，优化产业区域

格局；四是要提升农机装备质量管控能力，完善农机装备标准体系，

稳步提升产品性能品质；五是要推进智能农机发展和无人农业作业

试点，统筹好发展和安全，强化智能农机与智慧农业、云农场建设

的协同发展。（来源：工业和信息化部，2021-04-02） 

市场需求与旧设备处理！“国四”语境下，工程机械转型绕不

开的话题。2021 年被称为“碳中和”元年，“碳中和”“碳达峰”目

标被写入政府工作报告，明确成为国家战略。在环保力度持续加大

的背景下，2020 年 12 月 28 日，生态环境部正式批准发布《非道路

柴油移动机械污染物排放控制技术要求（发布稿）》（以下简称“国

四”），规定了第四阶段非道路柴油移动机械及其装用的柴油机污染

物排放控制技术要求。据生态环境部发函表示，“国四”排放标准

将于 2022 年 12 月 1 日正式实施。至此，悬在主机厂商和广大用户

心里一块石头终于落地。（来源：中国工程机械工业协会，2021-04-02） 

挖掘机销售火爆，工程机械龙头受青睐。国家重点布局新基建

等产业，上游开支加大，有效促进了工程机械行业需求的加速提升，

带动挖掘机、重卡为代表的工程机械市场产销两旺。工程机械需求

旺盛，机构持续看好工程机械龙头，加大关注机械行业低估值、高

增长优质细分龙头。（来源：第一工程机械网，2021-04-02） 

国务院再次部署推进减税降费 先进制造业包含在内！31 日召

开的国务院常务会议确定了进一步支持小微企业、个体工商户和先

进制造业的税收优惠政策。上述政策加上已出台税收优惠政策，预

计全年新增减税超过 5500 亿元。这是继上周部署实施提高制造业

企业研发费用加计扣除比例等政策之后，国务院再次部署推进减税

降费。会议确定，一是加大小微企业所得税优惠力度并将个体工商

户纳入优惠政策范围，从今年 1 月 1 日起至明年底，对小微企业和

个体工商户年应纳税所得额不到 100 万元部分，在现行优惠政策基

础上，再减半征收所得税，进一步降低实际税负。二是从今年 4 月

1 日起至明年底，将小微企业、个体工商户等小规模纳税人增值税

起征点，由现行月销售额 10 万元提高到 15 万元。三是从今年 4 月

1 日起，将运输设备、电气机械、仪器仪表、医药、化学纤维等制

造业企业纳入先进制造业企业增值税留抵退税政策范围，实行按月

全额退还增量留抵税额。（来源：第一工程机械网，2021-04-01） 

四、风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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