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——电力设备及新能源行业周报（20210403） 

❖ 周报观点：小米集团布局电动汽车，新能源汽车市场竞争加剧 

3 月 30日，小米集团发布公告称，公司拟成立一家全资子公司，负责智能电

动汽车业务。首期投资为 100 亿元人民币，预计未来 10 年投资额 100 亿美

元。在传统汽车向电动车转型过程中，汽车制造的难度大大降低，电动汽车

的核心是三电系统，这更接近于电子产业，而小米集团在手机制造领域积累

的产品经验、业务模式以及相关技术均有望应用于电动汽车产品中。在小米

宣布造车之前，已经有不少互联网企业在布局电动汽车：阿里巴巴与上汽集

团、张江高科将联合打造高端智能纯电汽车智己；华为与长安汽车、宁德时

代联合打造智能汽车新品牌；百度和吉利控股集团成立合资公司，将以整车

制造商的身份进军汽车行业；吉利汽车集团宣布与腾讯在杭州签署战略合作

协议等等。众多互联网领军企业的入局加大了电动汽车行业竞争，但是这些

企业在软件技术、客户流量等方面的优势也必将会促进电动汽车智能化进程

加快，加快新能源汽车渗透率提升，促进行业快速向好发展，助力碳达峰与

碳中和目标的实现。众多互联网布局新能源汽车市场可能会改变市场，但随

之带来的新能源汽车渗透率提升会为锂电材料产业链带来更大的市场，建议

关注锂电池及锂电材料相关企业：宁德时代、比亚迪、国轩高科、德方纳米、

亿纬锂能、新宙邦、恩捷股份等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.45%，电力设备及新能源指数上涨 2.47%，在 29

个行业中排名第 9 位。子行业中，太阳能和锂电池涨幅居前；风电和综合

能源设备跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：江铃汽车（19.32%）、长

城汽车（11.08%）、*ST 江特（9.85%）；跌幅前三的上市公司分别为：小

康股份（-8.74%）、湘潭电化（-7.56%）、越博动力（-7.43%）。 

❖ 行业动态 

小米造车“实锤”，10年投资 100 亿美元（OFweek 锂电）； 

2021 欧洲储能装机预计 3GWh （高工锂电）； 

宝马 22亿“抢锂”（高工锂电）； 

美国官宣 15万亿“天量”基建！拜登财政思维已改变？（华尔街见闻） 

重磅！瑞萨宣布将断供车用芯片（鑫椤锂电）。 

❖ 公司动态 

杉杉股份（600884）：公司发布对外投资公告，公司拟投资 15.35亿元在内

蒙古包头投资建设锂离子电池负极材料一体化基地项目（二期），打造一体

化生产基地，以降低成本，提升产品品质，增强产业竞争优势。 

风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；流动性风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：小米集团布局电动汽车，新能源汽车市场竞争加剧  

锂电池：3 月 30 日，小米集团发布公告称，董事会已正式批准智能电动汽车业务立

项。公司拟成立一家全资子公司，负责智能电动汽车业务。首期投资为 100亿元人民

币，预计未来 10 年投资额 100 亿美元。在传统汽车向电动车转型过程中，汽车制造

的难度大大降低，电动汽车的核心是三电系统，这更接近于电子产业，而小米集团在

手机制造领域积累的产品经验、业务模式以及相关技术均有望应用于电动汽车产品中。

在小米宣布造车之前，已经有不少互联网企业在布局电动汽车：阿里巴巴与上汽集团、

张江高科将联合打造高端智能纯电汽车智己；华为与长安汽车、宁德时代联合打造智

能汽车新品牌；百度和吉利控股集团成立合资公司，将以整车制造商的身份进军汽车

行业；吉利汽车集团宣布与腾讯在杭州签署战略合作协议等等。众多互联网领军企业

的入局加大了电动汽车行业竞争，但是这些企业在软件技术、客户流量等方面的优势

也必将会促进电动汽车智能化进程加快，加快新能源汽车渗透率提升，促进行业快速

向好发展，助力碳达峰与碳中和目标的实现。众多互联网布局新能源汽车市场可能会

改变市场，但随之带来的新能源汽车渗透率提升会为锂电材料产业链带来更大的市场，

建议关注锂电池及锂电材料相关企业：宁德时代、比亚迪、国轩高科、德方纳米、亿

纬锂能、新宙邦、恩捷股份等。 

氢能及燃料电池：3月 23日，工信部正式发布关于拟撤销《享受车船税减免优惠的节

约能源使用新能源汽车车型目录》和《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》车型

名单的公示通知。经工信部统计，第四批至第十四批《减免车船税目录》和第二十二

批至第三十批《免征购置税目录》发布后，分别有 4121 款和 2029 款车型在 12 个月

内无产量或进口量；其中《减免车船税目录》中包含 89 款燃料电池汽车，《免征购

置税目录》中包含 96 款燃料电池汽车；两个目录共有 129 款（剔除同一车型）燃料

电池车型被撤销资格。工信部审核趋于严格意味着只有真正符合标准的燃料电池汽车

才能获得购置税和车船税减免，有利于使得各大燃料汽车企业加大投资，从研发着手

进行突破，提升燃料电池汽车性能，促进氢燃料电池产业链快速向好发展。建议关注：

1）具备规模优势和资源优势，全产业链布局的企业；2）掌握核心环节技术，有望推

动燃料电池产业链国产化进程的企业。相关标的：亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚

普股份等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 9位 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 5,162 2.45

000016.SH 上证50 3,617 2.47

000001.SH 上证综指 3,484 1.93

399001.SZ 深证成指 14,123 2.56

399006.SZ 创业板指 2,852 3.89

CI005011.WI 电力设备及新能源 8,855 2.47

涨幅排名 9/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

000550.SZ江铃汽车 27.54 19.32% 601127.SH 小康股份 22.45 -8.74%

601633.SH长城汽车 34.38 11.08% 002125.SZ 湘潭电化 7.34 -7.56%

002176.SZ *ST江特 7.14 9.85% 300742.SZ 越博动力 21.8 -7.43%

688567.SH孚能科技 28.06 7.76% 002733.SZ 雄韬股份 15.14 -7.34%

600166.SH福田汽车 4.50 7.40% 300141.SZ 和顺电气 8.6 -7.33%

300001.SZ 特锐德 28.00 6.67% 300471.SZ 厚普股份 9.11 -7.32%

002851.SZ麦格米特 33.37 6.17% 300484.SZ 蓝海华腾 11.26 -6.94%

300750.SZ宁德时代 332.40 5.99% 002759.SZ 天际股份 13.38 -6.82%

688388.SH嘉元科技 77.54 5.93% 002056.SZ 横店东磁 14.83 -6.44%

000559.SZ万向钱潮 5.21 5.89% 300713.SZ 英可瑞 18.13 -5.82%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：小米造车“实锤”！10 年投资 100 亿美元 

小米造车“实锤”！10年投资 100亿美元：3 月 30 日晚间，小米集团在港股

发布了集团自愿性科技公告，公司董事会正式批准智能电动汽车立项业务。公

司拟成立一家全资子公司，负责智能电动汽车业务。首期投资为 100 亿人民

币，预计未来 10 年投资额 100 亿美元。公司首席执行官雷军将兼任智能电动

汽车业务的首席执行官。（OFweek 锂电） 

每日制氢可超 100kg，电网系统首个氢电耦合国家重点项目落户宁波：3 月 30

日，国家重点研发计划项目“可离网型风/光/氢燃料电池直流互联与稳定控制

技术”项目实施方案论证暨启动会在杭州召开，这是国家电网公司牵头承担的

首个氢能相关的国家重点项目。该项目将在宁波慈溪建成“氢电耦合直流微网

示范工程”，完全实现关键设备国产化，国网宁波供电公司加强项目团队与地

方政府的沟通互动，积极开展项目攻关，打造“绿电”造“绿氢”、“绿氢”

再发电的能源互补体系，加快推动宁波“双碳”政策落地。（氢云链） 

时速可达 7000公里/小时！澳洲一公司研发氢燃料超燃冲压发动机：近日，总

部位于澳大利亚布里斯班的初创公司 Hypersonix Launch Systems

（Hypersonix）与波音公司签署协议，双方将联合开发一种以 SPARTAN 超燃

冲压发动机为动力的氢燃料高超声速飞行器，时速可达 7000 公里/小时，可作

为低地球轨道卫星的发射装置，具有低成本、可靠、可重复使用、发射快速等

特点。（氢云链） 

生态环境部公开征求《碳排放权交易管理暂行条例(草案修改稿)》意见：3 月

30 日，生态环境部发布关于公开征求《碳排放权交易管理暂行条例（草案修

改稿）》意见的通知。《条例》显示，碳排放配额分配包括免费分配和有偿分

配两种方式，初期以免费分配为主，根据国家要求适时引入有偿分配，并逐步

扩大有偿分配比例。国家建立碳排放交易基金。向重点排放单位有偿分配碳排

放权产生的收入，纳入国家碳排放交易基金管理，用于支持全国碳排放权交易

市场建设和温室气体削减重点项目。（氢云链） 

拒绝向 LG 出售，SKI 考虑电池业务撤离美国：外媒报道称，SKI 在 3 月 30

日表示，如果美国总统乔·拜登在 4 月 11 日前不推翻美国国际贸易委员会的

一项裁决，公司考虑将电池业务撤出美国。（高工锂电） 

2021 欧洲储能装机预计 3GWh：欧洲储能协会（EASE）最近的一份报告显

示，2020 年欧洲部署电池储能系统的装机容量为 1.7GWh，相比 2019 年的约

1GWh 提高了 70%，累计装机容量从 2016 年的约 0.55GWh 升至 2020 年年

底的 5.26GWh。报告预测，2021 年电化学储能累计装机容量将达约 3GWh。



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 7/15 

这意味着，如果今年的表现如预期，那么 2021 年欧洲累计装机容量将突破

8.2GWh。（高工锂电） 

电池供应不足，特斯拉 Semi 交付延期：外媒报道称，特斯拉首席执行官埃

隆·马斯克表示，特斯拉 Semi 全电动半挂卡车因电池芯供应受限而再次延期

交付，该车预计将在 2022 年交付给客户。（高工锂电） 

总投资 103亿！瑞浦能源 30GWh锂电项目落户广东佛山：3 月 31 日，青山

实业及瑞浦能源与佛山市政府签订合作协议，青山实业投资 103 亿，于佛山市

南海区建设动力与储能锂离子电池及系统制造基地，规划年产能 30GWh。该

项目用地共 420 亩，分两期建设。其中一期用地 220 亩，计划年产能为 15GWh，

项目即将在 2021 年中动工建设，预计 2023 年实现投产；二期预计于 2022 年

动工建设，2024 年投产，建设完毕后整个厂区年产能可达 30GWh，为当地最

大的锂离子电池生产基地。（OFweek 锂电） 

投资 360 亿产能 56GWh！又一锂电项目落地：3 月 29 日，宝能集团旗下聚

创新能源与四川眉山市政府签署战略合作协议。根据协议，聚创新能源将在眉

山市投资建设锂电池生产基地，项目总投资约 360 亿元，规划年产 56GWh，

一期建设 16GWh 量产工厂及其配套设施，构建包含动力电池电芯、模组、

PACK、储能应用、电池回收等领域的新能源产业链，并在产业前沿领域全面

开展合作。（OFweek 锂电） 

宝马 22亿“抢锂”：外媒报道称，为锁定未来锂的稳定供应，宝马集团与 Livent

签订约 2.85 亿欧元(约合人民币 22 亿元)的多年采购合同。从 2022 年起，

Livent 将直接向宝马集团的电芯制造商供应锂。（高工锂电） 

3月销量成绩单公布：蔚来销量第一，理想车型第一：近日，蔚来汽车、小鹏

汽车、理想汽车、哪吒汽车、零跑汽车等新能源车企，先后公布了 2021 年 3

月及第一季度销量成绩单。蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车、哪吒汽车、零跑

汽车等造车新势力 3 月分别销售 7257 辆、5102 辆、4900 辆、3246 辆和 3227

辆。（OFweek 新能源汽车） 

燃油车不得占用充电专用泊位：2021 年 4 月 1 日起，北京市正式实施新版《电

动汽车充电站运营管理规范》。按照规范，电动汽车充电站应引导燃油车不得

占用充电专用位。其中，在人工辅助充电的电动汽车充电站内，工作人员应对

充电站内停车环境进行管理，避免燃油车占用充电车位影响正常充电活动。

（OFweek 新能源汽车） 

美国官宣 15万亿“天量”基建！拜登财政思维已改变？：3 月 31 日，美国总

统拜登在匹兹堡宣布了逾 2 万亿美元的基建和经济复苏计划，该计划旨在振兴
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美国交通基础设施、供水系统、网络宽带和制造业等目标，将通过把美国国内

公司法定税率从 21%提高至 28%，以及采取防止利润外流等措施，在 15 年内

为基建支出提供资金。（华尔街见闻） 

重磅！瑞萨宣布将断供车用芯片：据日经新闻报道，瑞萨电子表示，3 月 19 日

火灾导致生产先进产品的 12 寸工厂停工，车用芯片库存将在 4 月下旬耗尽，

预计 4 月底将停止芯片供应。（鑫椤锂电） 

重磅！风电 1882.4MW！2021 年第六批可再生能源发电补贴项目清单公布：

3 月 31 日，国网新能源云发布《关于公布 2021 年第六批可再生能源发电补贴

项目清单的公告》。其中，集中式风电项目数量为 24 个，核准/备案容量

1882.4MW；集中式和分布式太阳能发电项目数量分别为 47 个、2329 个，核

准/备案容量分别为 2523.65MW、1943.35MW；集中式生物质发电项目数量

为 6 个，核准/备案容量为 139MW。（风电头条） 

长城汽车发布氢能战略，2025年实现全球氢能市场占有率前三：3 月 29 长城

汽车宣布在氢燃料电池领域的规划：长城汽车将在 2021 年推出全球首款 C 级

氢燃料电池 SUV，落地全球首个 100 辆 49 吨氢能重卡；2022 年并行氢燃料

电池多种清洁应用项目群；2023 年实现主要系统集成商推广数量国内领先；

2025 年实现全球氢能市场占有率前三。当天，长城汽车还发布了“氢柠技术”

车规级氢动力系统全场景应用解决方案。（电车汇） 
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2.4 公司新闻：杉杉股份拟投资 15.35 亿元扩建产能 

杉杉股份（600884）：公司发布对外投资公告，公司拟投资 15.35 亿元在内蒙

古包头投资建设锂离子电池负极材料一体化基地项目（二期），打造一体化生

产基地，以降低成本，提升产品品质，增强产业竞争优势。 

通威股份（600438）：公司发布 2020 年业绩快报，报告期内公司实现营业收

入 442 亿元，同比增长 17.69%；实现归属于上市公司股东的净利润 36.08 亿

元，同比增长 36.95%。公司同时发布 2021 年一季度业绩预告，报告期内，公

司预计实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比将增加 4.56 亿元-

5.56亿元，同比增长 132%-161%。 

杉杉股份（600884）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业

收入 821,589.67 万元，同比下降 5.35%；实现归属于上市公司股东的净利润

13,800.41万元，同比下降 48.85%。公司同时发布 2021年第一季度业绩预告，

报告期内，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润为 25,000 万元到

28,000万元，与上年同期相比，将增加 33,370万元到 36,370万元。 

法拉电子（600563）：公司发布 2021年一季度业绩预告，预计 2021 年一季度

实现的归属于上市公司股东的净利润 14,863.50 万元人民币到 17,650.41 万

元人民币，与上年同期相比增加约 5,573.81 万元人民币至 8,360.72 万元人民

币，同比增加 60%至 90%。 

拓普集团（601689）：公司发布 2020 年业绩快报，报告期内公司实现营业收

入 65.06亿元，同比增长 21.41%；实现归属于上市公司股东的净利润 6.21亿

元，同比增长 36.10%。 

雪人股份（002639）：公司以自有资金出资 2,000万元人民币设立全资子公司

福建雪人氢能科技有限公司。 

福能股份（600483）：公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营

业总收入 95.57 亿元，同比减少 3.90%；实现归属于上市公司股东的净利润

14.93亿元，同比增长 20.05%。 

赣锋锂业（002460）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业

收入 55.24 亿元，同比增长 3.41%；实现归属于上市公司股东的净利润 10.25

亿元，同比上升 186.16%。 

厦门钨业（600549）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业

收入 189.64 亿元，同比增长 9.02%；实现归属于上市公司股东的净利润 6.14

亿元，同比上升 135.58%。 
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雄韬股份（002733）：公司发布 2021 年一季度业绩预告，公司预计实现归属

于上市公司股东的净利润 400万元-600 万元，同比下降 85.58%-78.37%。 

天奈科技（688116）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内公司实现营业收

入 4.72 亿元，同比增长 22.13%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.07 亿

元，同比下降 2.58%。 

新强联（300850）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内公司实现营业收入

20.64 亿元，同比增长 221.01%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.25 亿

元，同比下降 325.44%。 

金博股份（688598）：公司发布 2020 年年度报告，报告期内，公司实现营业

收入 42,646.88 万元，较上年同期增长 78.05%；归属于上市公司股东净利润

16,857.52万元，较上年同期增长 117.03%。 

比亚迪（002594）：2020年公司实现营业收入 1565.98亿元，同比增长 22.59%；

实现归属于上市公司股东的净利润 42.34 亿元，同比增长 162.27%。公司预计

2021 年第一季度实现归属于上市公司股东的净利润 20000-30000 万元，同比

上升 77.56%-166.34%。 

华友钴业（603799）：2020年公司实现营业收入 211.87亿元，同比增长 12.38%；

实现归属于上市公司股东的净利润 11.65 亿元，同比增长 874.48%。 

石大胜华（603026）：公司拟斥资 6194.96 万元在东营市投资建设 1000吨/年

硅碳负极材料项目。 

晶澳科技（002459）：2020年公司实现营业收入 2,584,652.09万元，同比增

长 22.17%；实现归属于上市公司股东的净利润为 150,658.36万元，同比增长

20.34%。 

福莱特（601865）：2020年公司实现营业收入 62.60亿元，同比增长 30.24%；

实现归属于上市公司股东的净利润为 16.29 亿元，同比增长 127.09%。 

金风科技（002202）：公司与中国三峡新能源（集团）股份有限公司及其他合

作方基于新乡市优良的风光资源及完备的电池产业链，拟与新乡市人民政府建

立战略合作伙伴关系，在新乡成立一家混合所有制企业，预计将带动风光储项

目投资 150亿元以上。 
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三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 
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图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 
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资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料市场价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 
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风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，新能源行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若补贴政策低于预期，可能影响新能源汽车行业整体需求。 

流动性风险 

下游整车厂商资金紧张，或拖累上游企业的回款能力，增加现金流压力。 
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