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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周建筑装饰板块整体点评：建筑装饰板块周涨幅+1.39%，跑输沪

深 300 0.06 个百分点。上周沪深 300 环比上涨+2.45%；建筑装饰（申

万）板块整体上涨+1.39%，涨幅在 28 个行业中排第 14 名。子板块

中，其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板

块分别变动 2.47%、1.26%、-6.41%、-1.06%、4.83%。 

 建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.44 倍，

位居 A 股各板块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后

续在政策刺激下，建筑板块较低估值有望得到修复。子行业层面，房

屋建设为 6.18，基础建设为 7.66，专业工程为 16.30，装修装饰为

22.60，园林工程为 41.63。 

 3 月建筑 PMI 景气度回升，继续关注低估值基建蓝筹及“碳中和”主

题板块。国家统计局公布 3 月建筑业商务活动指数高于上月 7.6 个百

分点，升至 62.3%。其中，土木工程建筑业商务活动指数为 65.7%，

较上月大幅上升 11.2 个百分点。3 月建筑业新订单和业务活动预期

PMI 分别为 59.0%和 68.1%，恢复至年内高位水平。总体看，建筑

PMI 相关指标景气度明显回升。当前市场较为关注低估值且基本面向

好、具有安全边际的板块，装配式建筑成长逻辑未变，BIPV 短期有

望对部分相关个股形成一定催化。建议继续关注低估值蓝筹（基建央

企、地方国企等），看好园林板块估值修复。                                                              

 风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到

位等。 

      
 

  

[table_invest] 行业评级: 标配(40) 

 

行业走势图 

相关研究报告 
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1.投资要点 

3 月建筑 PMI 景气度回升，继续关注低估值基建蓝筹及“碳中和”主题板块。国家统

计局公布 3 月建筑业商务活动指数高于上月 7.6 个百分点，升至 62.3%。其中，土木工程

建筑业商务活动指数为 65.7%，较上月大幅上升 11.2 个百分点。3 月建筑业新订单和业务

活动预期 PMI 分别为 59.0%和 68.1%，恢复至年内高位水平。总体看，建筑 PMI 相关指

标景气度明显回升。当前市场较为关注低估值且基本面向好、具有安全边际的板块，装配

式建筑成长逻辑未变，BIPV 短期有望对部分相关个股形成一定催化。建议继续关注低估

值蓝筹（基建央企、地方国企等），看好园林板块估值修复。 

 

2.二级市场表现 

建筑装饰板块周涨幅+1.39%，跑输沪深 300 0.06 个百分点。上周沪深 300 环比上涨

+2.45%；建筑装饰（申万）板块整体上涨+1.39%，涨幅在 28 个行业中排第 14 名。子板块

中，其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别变动 2.47%、

1.26%、-6.41%、-1.06%、4.83%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—建筑装饰行业和沪深 300 指数(2020/3/29-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  2021 年本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

  

建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.44 倍，位居 A 股各板

块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后续在政策刺激下，建筑板块较低估值

有望得到修复。子行业层面，房屋建设为 6.18，基础建设为 7.66，专业工程为 16.30，装

修装饰为 22.60，园林工程为 41.63。 

图 3  各行业最新 PE TTM  图 4  建筑装饰子行业最新 PE TTM 

 

 

 

资料来源：wind 数据库，东海证券研究所  资料来源：wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），本周行业涨幅前 5 为北方国际（+58.09%）、中岩大地（+46.44%）、

中化岩土（+29.50%）、中钢国际（+16.38%）、中铝国际（+15.20%）；本周行业跌幅前五

为乾景园林（-14.35%）、美晨生态（-11.15%）、杭州园林（-10.83%）、诚邦股份（-10.66%）、

蒙草生态（-9.52%）。 
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 图 5  建筑装饰行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

3.上市公司公告 

【中国中铁】公司 2020 年实现营业收入 9714.05 亿元，同比增长 14.49%；归属于上

市公司股东的净利润 251.88 亿元，同比增长 6.38%；归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 218.36 亿元，同比增长 22.03%；基本每股收益 0.963 元；拟 10 派 1.8

元。 

【粤水电】2020 年实现营业收入 125.83 亿元，同比增长 12.92%；归属于上市公司

股东的净利润 2.64 亿元，同比增长 12.64%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润 2.71 亿元，同比增长 20.80%；基本每股收益 0.2192 元，拟每 10 股派发现金红利

0.65 元(含税)。 

【北方国际】2020 年归属于上市公司股东的净利润约为 7.51 亿元，同比增长 6.39%；

营业收入约为128.51亿元，同比增长16.19%；基本每股收益盈利0.98元，同比增长6.52%。 

【中国交建】2020 年归属于母公司所有者的净利润 162 亿元，同比减少 19.02%；营

业收入 6275 亿元，同比增长 12.99%；基本每股收益 0.9 元，同比减少 22.41%。 

【城地香江】2020 年归属于母公司所有者的净利润 3.93 亿元，同比增长 18.49%；

营业收入 39.33 亿元，同比增长 34.52%；基本每股收益 1.05 元，同比减少 7.08%。 

【中国铁建】集团 2020 年实现营业收入 9103.248 亿元，同比增长 9.62%；实现净利

润 257.087 亿元，同比增长 13.64%。归属股东净利润 223.93 亿元，同比增长 10.87%。 

【华凯创意】2020 年归属于母公司所有者的净利润亏损 6248.34 万元，上年同期净

利润 798.09 万元，由盈转亏；营业收入 1.35 亿元，同比减少 67.18%；基本每股收益-0.5106

元，上年同期基本每股收益 0.0652 元。 

【花王股份】公司、公司控股股东花王集团与湖州协兴投资签署了股份转让、表决权

委托、股份认购协议等交易协议的解除协议。根据协议内容，花王集团协议转让公司部分

股份事项终止；因湖州协兴投资放弃认购公司非公开发行股票，公司董事会将在股东大会

授权范围内对具体方案进行调整或作其他安排。截至目前，公司控制权未发生变更，公司

控股股东仍为花王集团，公司实际控制人仍为肖国强。 
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 【鸿路钢构】2020 年归属于母公司所有者的净利润 7.99 亿元，同比增长 42.92%；

营业收入 134.51 亿元，同比增长 25.07%；基本每股收益 1.53 元，同比增长 42.99%。 

【中铁工业】2020 实现营业收入 242.92 亿元，同比增长 18.06%；归属于上市公司

股东的净利润 18.26 亿元，同比增长 12.26%；基本每股收益 0.79 元；拟 10 派 1.41 元。 

【江河集团】2020 年归属于母公司所有者的净利润 9.48 亿元，同比增长 168.78%；

营业收入 180.5 亿元，同比减少 4.02%；基本每股收益 0.84 元，同比增长 170.97%。 

【东易日盛】公司 2021 年 3 月 29 日晚间发布公告称，终止非公开发行 A 股股票事

项，并与小米科技友好协商一致决定签署《终止协议》。 

【华设集团】2020 年归属于母公司所有者的净利润 5.83 亿元，同比增长 12.5%；营

业收入 53.54 亿元，同比增长 14.19%；基本每股收益 1.05 元，同比增长 11.7%。 

【中国中冶】公司 2020 年实现营业收入 4001.15 亿元，同比增长 18.15%；归属母公

司净利润 78.62 亿元，同比增长 19.13%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润 71.72 亿元，同比增长 23.39%；基本每股收益 0.32 元，拟按每 10 股派发现金红利

人民币 0.75 元(含税)。 

【中国化学】公司非公开发行股票申请获得证监会审核通过。 

 

4.行业动态 

*3 月份中国制造业 PMI 和非制造业 PMI 双双回升 

3 月份中国制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为

51.9%、56.3%和 55.3%，比上月上升 1.3、4.9 和 3.7 个百分点，我国经济总体延续扩张

态势。3 月份，非制造业商务活动指数为 56.3%，高于上月 4.9 个百分点，非制造业扩张

步伐加快。建筑业重返高位景气区间。3 月份天气转暖，企业集中开工，建筑业施工进程

加快，本月建筑业商务活动指数高于上月 7.6 个百分点，升至 62.3%。其中，土木工程建

筑业商务活动指数为 65.7%，较上月大幅上升 11.2 个百分点，表明随着统筹推进基础设施

建设等政策显效发力，行业生产活动总体加快。（摘自国家统计局） 

*住建部就加强县城绿色低碳建设公开征求意见 

住房和城乡建设部 29 日发布通知，就加强县城绿色低碳建设公开征求意见。《意见稿》

指出，大力发展绿色建筑和建筑节能。县城新建建筑要普遍达到基本级绿色建筑要求。鼓

励发展星级绿色建筑。（来源：住建部） 

风险因素 

风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到位等。 
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分析师简介： 

吴骏燕， 2015年11月加入东海证券，主要研究方向为建筑、建材 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 
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会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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