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2021 年 04 月 05 日 行业研究●证券研究报告 

医药 行业周报 

板块反弹明显，核心资产景气度回归 

投资要点 

◆ 瑞丽发现缅甸输入疫情，中国疫苗首次通过欧盟国审批：根据卫健委数据，本

周全国（内地）确诊新冠患者 91 例，其中 54 例为境外输入患者，云南发现本

土确诊 37 例。截至 4 月 1 日，瑞丽市完成全部人员采样工作，累计完成 30.94

万份核酸检测样本，送检 23.6 万份，完成 10.55 万例；已追踪到密接及次密接

人员 1320 人。全球疫情方面。截止本周末，全球累计确诊人数达 13178 万例；

本周全球新增确诊达 404 万例，环比增加 3.9%。印度等部分地区疫情反弹，可

能迎来第三波疫情。目前疫情反弹主要原因疑似为病毒变异。疫苗接种方面，截

至 4 月 4 日，我国疫苗接种人数达到 1.40 亿剂；每日平均接种量约在 450 万剂。

排除 3 日和 4 日假期原因，疫苗接种速度明显攀升。全球疫苗接种量超过 6.53

亿剂次（+23.9%），周接种量达到 1.26 亿剂，全球疫苗推进速度显著加快。 

◆ 本周医疗服务表现最佳，中药最差：本周生物医药指数上涨 2.81%，跑赢沪深

300 指数 0.36pct，在所有一级行业中排名 6 位。二级子行业中化学原料药、化

学制剂、中药、生物制品、医药商业、医疗器械、医疗服务本周涨跌幅分别为

1.57%、0.71%、0.66%、2.20%、1.94%、4.55%、6.51%。截止 2021 年 4 月

2 日，医药板块 PE 约为 55.51 倍（整体法、TTM），相对 A 股（剔除金融）的

估值溢价率为 55.71%，高于历史中位数数据（2010 年以来溢价率均值为 50%，

中位数为 53%）。个股方面，本周涨跌幅前五名分别为哈三联（39.77%）、*ST

恒康（27.56%）、爱美客（21.37%）、景峰医药（20.57%）、济民制药（19.96%），

跌幅后五名分别为康弘药业（-23.55%）、一品红（-9.52%）、贵州三力（-9.20%）、

九强生物（-8.56%）、云南白药（-8.30%）。 

◆ 投资建议：3 月下旬以来，医药板块反弹明显，核心资产企稳反弹表现较好，一

季报预期业绩表现较好公司也表现亮眼。本轮调整后，大部分龙头公司估值趋向

合理，基本面并未发生变化，长期布局的时点逐步显现，仍坚持业绩稳定的核心

资产。具备性价比且质地较好的二三线公司仍受到市场较高关注。4 月进入年报

和一季报密集披露期，建议关注业绩高增长公司。我们建议关注迈瑞医疗、恒瑞

医药、智飞生物、长春高新、药石科技、司太立、心脉医疗、康泰生物。 

◆ 风险提示：疫情发展超预期；外部市场风险；行业政策变化或超预期；药物研发

不达预期 

 

投资评级 同步大市-A 维持 
   
  

首选股票 评级 
 

300760 迈瑞医疗 买入-B 

688016 心脉医疗 增持-A 

300601 康泰生物 增持-A 

600276 恒瑞医药 买入-A 

300725 药石科技 增持-A 

603520 司太立 买入-B 

000661 长春高新 增持-A 

300122 智飞生物 买入-A 
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一、板块反弹明显，核心资产景气度回归 

3月下旬以来，医药板块反弹明显，核心资产企稳反弹表现较好，一季报预期业绩表现较好

公司也表现亮眼。本轮调整后，大部分龙头公司估值趋向合理，基本面并未发生变化，长期布局

的时点逐步显现，仍坚持业绩稳定的核心资产。具备性价比且质地较好的二三线公司仍受到市场

较高关注。4 月进入年报和一季报密集披露期，建议关注业绩高增长公司 

我们持续看好医药以下几个方向：（1）创新药及其产业链上 CRO、CDMO企业，重点关注恒瑞

医药、药明康德、泰格医药、凯莱英。（2）高端医疗器械进口替代，重点关注迈瑞医疗、迈克生

物、安图生物、心脉医疗、南微医学。（3）医疗服务领域，重点关注爱尔眼科、通策医疗。（4）

流通领域整合，重点关注老百姓、益丰药房。（5）疫苗领域，重点关注智飞生物、华兰生物、康

泰生物。 

二、瑞丽发现缅甸输入疫情，中国疫苗首次通过欧盟国审批 

根据卫健委数据，本周全国（内地）确诊新冠患者 91 例，其中 54 例为境外输入患者，云

南发现本土确诊 37 例。4 月 3 日，瑞丽市政府公告称，此次瑞丽疫情新冠病毒全基因组序列高

度同源，且与缅甸上传 GISAID 数据库的 28 条基因组序列同属 B.1.36.16 进化分支，瑞丽疫情

高度疑似从缅甸输入。本次疫情中的病毒不含有在英国和南非等国发现的其他新型变异毒株的氨

基酸关键性变异位点。截至 4 月 1 日，瑞丽市完成全部人员采样工作，累计完成 30.94 万份核酸

检测样本，送检 23.6 万份，完成 10.55 万例；已追踪到密接及次密接人员 1320 人。 

疫苗接种方面，截至 4 月 4 日，疫苗接种人数达到 1.40 亿剂；每日平均接种量约在 450 万

剂。全国各地将继续多措并举，通过临时接种点、流动接种点、重点场所上门接种等多种便民方

式，加速推进全人群免费接种。排除 3 日和 4 日假期原因，疫苗接种速度明显攀升。 

图 1：全国每日疫苗接种数据（万剂次）  图 2：全球每日疫苗接种数据（万剂次） 

 

 

 

资料来源：卫健委，华金证券研究所  资料来源：牛津大学数据库，华金证券研究所 

香港目前疫情稳定，复星疫苗恢复接种。截至 4 月 3 日，香港周确诊 56 例，疫情反复的高

峰已过。疫苗方面，香港已采购复星医药（辉瑞）、阿斯利康和科兴生物的三款疫苗合计 2250

万剂疫苗。截至 4 月 1 日，累计超过 40 万人接种第一剂疫苗。3 月 24 日，因复必泰疫苗包装出

现瑕疵问题而被暂停接种，4月5日复必泰疫苗恢复接种。复星医药已于4月2日下午将BioNTech

制造并从另一德国厂房封装的约 30 万剂复必泰新冠疫苗付运抵达香港。 
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图 3：香港新冠疫情确诊情况  图 4：国内现有病例分布情况 

 

 

 

资料来源：卫健委、wind、华金证券研究所  资料来源：卫健委、wind、华金证券研究所 

全球疫情方面。截止本周末，全球累计确诊人数达 13178 万例；本周全球新增确诊达 404

万例，环比增加 3.9%。印度等部分地区疫情反弹，可能迎来第三波疫情。目前疫情反弹主要原

因疑似为病毒变异。全球疫苗接种量超过 6.53 亿剂次（+23.9%），周接种量达到 1.26 亿剂，全

球疫苗推进速度显著加快。 

分地区来看： 

美国部分地区疫情抬头：截至 4 月 3 日，美国单日确诊 6.9 万人，周确诊达 46.6 万人，环

比微增 8%。美国现在正处于一个疫情周期中，部分中西部地区确诊病例正开始第四次激增；包

括纽约州、康涅狄格州在内的 27 个州每周确诊明显增加。疫苗方面， 根据 CDC 数据，截至 4

月 3 日，全美疫苗接种量约 1.62 亿剂疫苗（+24.6%）；约 31.4%的美国人至少接种了一剂新冠

疫苗。强生合作的代工工厂因人为原因，损毁 1500 万剂强生疫苗。强生公司表示，预计将在 5

月底前向美国政府提供近 1 亿剂单剂新冠疫苗。 

巴西：截至 4 月 3 日，巴西单日确诊 4.1 万人，周确诊 46 万人；巴西确诊数据在高位徘徊。

疫苗方面，科兴生物未来将提供 1 亿剂疫苗；此外还将向阿斯利康等公司购买疫苗。根据牛津大

学数据，巴西约有 2096 万人接种了第一剂疫苗，周接种 393 万，环比增加 6.5%。 

印度可能迎来第二波疫情：截至 4 月 3 日，印度单日确诊人数达 9.3 万人，周确诊 51.3 万

人，环比增长 37.9%。近两周以来，印度疫情呈现出明显的反弹迹象，新增确诊数刷新自去年 9

月以来的单日最高增幅，包括马切蒂斯格尔邦，新德里在内的近 11 个邦和地区的确诊病例数快

速上涨。多个地区加强防控措施，实施宵禁等措施。疫苗方面，印度和阿斯利康、Moderna、辉

瑞等研发进度较快的疫苗公司合作进行本土化生产。此外印度已批准自研的 Covaxin 新冠疫苗，

产能充足。印度约有 9598 万人接种了疫苗，周接种 1787（+11.3%），接种速度持续加快。 
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图 5：印度单日确诊 7 日滚动数据 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

欧洲：截至 4 月 3 日，欧洲（包括俄罗斯）每日新增冠状病毒感染病例为 17.2 万；累计确

诊 4057 万例。欧洲部分地区疫情形势正在恶化，部分国家开始收紧防疫措施。目前英国 B1.1.7

变异毒株感染程度加大，可能是这一波疫情的主要原因。欧盟地区疫苗紧缺，此前加购的 1 亿剂

辉瑞新冠疫苗，原定今年第三季度到货，目前已提前交付一批 1000 万剂。虽然提前交货欢姐疫

苗紧缺问题，但多国就分配问题产生分歧。此外欧盟将在第一季度实现 1 亿剂新冠疫苗的交付目

标。 

意大利单日确诊 2.1 万人，周确诊 13.8 万，环比下降 11.7。截至 4 月 1 日，意大利已有 1099

万人接种了新冠疫苗，环比增长 21.8%。意大利政府发布新冠疫苗全国接种计划，目标在今年 9

月内对至少 80%人口完成接种。意大利预计今年秋季前还将收到 1.36 亿剂新冠新苗。 

德国单日确诊 1.2 万人，周确诊 11.7 万，环比增长 3.5%。德国暂停放松封锁的计划，总理

府倾向于将 3 月底到期的封城措施再度延长至 4 月 18 日。柏林工业大学新冠研究团队建模后指

出，如不扩大检测范围和强制佩戴口罩等措施，第三波疫情严重程度将显著高于第二波；主要因

为目前加速传播的英国 B.1.1.7 新冠变异毒株，传染性比原始毒株更高。4 日，德国跨学科急救

医学协会（DIVI）在每日新冠感染报告中指出，自 2 月初以来，德国重症监护病房收治的新冠肺

炎感染患者再次超过 4000 例。疫苗方面，截至 4 月 1 日，德国约有 1437 万人接种了新冠疫苗，

环比增长 16.3%，接种速度加快。德国卫生部表示，德国医生将在复活节后开始接种疫苗。 

法国单日确诊 4.7 万人，周确诊 27.5 万例，环比增长 7.5%，法国疫情开始呈现反扑趋势。

疫苗方面，截至 4 月 1 日，法国已有 1234 万人接种了疫苗，环比增长 26.0%。法国将于 4 月 6

日启用大型疫苗接种中心以加速疫苗接种。 

英国单日确 3424 人，周确诊 2.8 万，环比下降 26.3%，因为疫苗接种率的提升加上此前严

格防控，英国疫情保持稳定。疫苗方面，截至 4 月 1 日，英国已有 3690 万人接种了新冠疫苗，

环比增长 14.1%。由于充足的疫苗供应，英国新冠疫苗接种保持高增速。目前一半的英国成年人

接种了疫苗；95%的 65 岁及以上的人群接种了第一剂疫苗。 
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西班牙单日确诊 9571 人，周确诊 3.6 万，环比下降 16.1%。西班牙计划在 3 月 26 日至 4 

月 9 日期间禁止居民进行非必要跨大区旅行。疫苗反面，截至 4 月 1 日，西班牙累计接种 855

万剂疫苗，环比增长 20.9%。 

图 6：意大利单日确诊和累计确诊情况  图 7：德国单日确诊和累计确诊情况 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 8：法国单日确诊和累计确诊情况（7 日滚动）  图 9：英国单日确诊和累计确诊情况 

 

 

  

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 1：重点国家疫情汇总表 

重点国家 新增确诊 新增死亡 累计确诊(万） 环比上周增速 累计死亡 累计治愈 死亡率 治愈率 

美国 68501 903 3,138.3 1.5% 568,513 23,894,632 1.8% 76.1% 

意大利 21247 376 365.0 3.9% 110,704 2,974,688 3.0% 81.5% 

德国 12056 78 289.1 4.1% 77,657 2,566,402 2.7% 88.8% 

法国 46677 304 474.2 5.2% 96,651 304,563 2.0% 6.4% 

英国 3424 10 437.1 0.7% 127,068 3,901,673 2.9% 89.3% 

西班牙 9571 157 334.8 1.4% 75,698 196,958 2.3% 5.9% 

加拿大 2686 6 99.1 3.1% 23,050 921,459 2.3% 93.0% 

日本 2773 7 48.4 3.5% 9,236 449,750 1.9% 92.9% 

伊朗 11420 123 192.0 4.0% 62,999 1,642,418 3.3% 85.5% 

巴西 41218 1931 1,295.4 3.7% 330,297 11,305,746 2.5% 87.3% 

澳大利亚 8 0 2.9 0.3% 909 26,302 3.1% 89.6% 

新西兰 0 0 0.3 0.8% 26 2,408 1.0% 96.3% 

泰国、马来西亚、菲律宾 420 6 116.3 7.5% 14,804 966,465 1.3% 83.1% 
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重点国家 新增确诊 新增死亡 累计确诊(万） 环比上周增速 累计死亡 累计治愈 死亡率 治愈率 

印度  92998 514 1,248.4 4.3% 164,655 11,627,122 1.3% 93.1% 

非洲 8708 
 

424.0 2.1% 113,076 3,818,936 2.7% 90.1% 

俄罗斯 9021 100017 457.2 1.4% 100,017 4,195,872 2.2% 91.8% 

资料来源：华金证券研究所整理 

新冠病毒药品、疫苗研发方面： 

国药北京所疫苗获得匈牙利 GMP 认证。国药集团称，4 月 1 日匈牙利国家药品审批监管机

构向国药集团中国生物北京生物制品研究所正式颁发新冠灭活疫苗欧盟 GMP 证书。这是中国历

史上首个在欧盟获批使用和 GMP 认证的疫苗产品。2 月 16 日，首批国药集团中国生物新冠疫

苗运抵匈牙利首都布达佩斯。2 月 24 日，随着匈牙利开始接种国药集团新冠疫苗，匈牙利正式

成为首个使用中国疫苗的欧盟国家。 

复星医药调查后认为其疫苗不存在问题，新一批疫苗将在近期抵港。4 月 1 日复星医药发布

公告，根据 BioNTech 截至目前针对 210102 批次的疫苗产品中存在少量西林瓶封盖有关瑕疵问

题的调查，BioNTech 确认该问题的出现与超低温运输条件下的疫苗包装有关，疫苗的安全性和

有效性不受到影响。由于疫苗储存于超低温环境，因此受到细菌污染的风险很低；即使药瓶出现

上述问题，有关疫苗的信使核糖核酸及脂质纳米颗粒的完整性亦不会受到影响。预计近期将有一

批由 BioNTech 位于德国的另一生产场地灌装的疫苗产品运抵香港，用于香港及澳门的后续接

种安排。 

60 岁及以上老人纳入新冠疫苗接种人群。国家卫健委官网 1 日发布了《新冠病毒疫苗接种

问答（2021 年 3 月 31 日更新）》，其中明确，现阶段我国新冠病毒疫苗的接种对象为 18 周岁及

以上人群。60 岁及以上人群为感染新冠病毒后的重症、死亡高风险人群，疫苗对 60 岁及以上人

群会产生一定的保护作用，建议接种。 

辉瑞公布新冠疫苗最新数据，综合有效性91.3%。辉瑞/BioNTech宣布其新冠疫苗BNT162b2

在 III 期临床试验最新结果。截至 2021 年 3 月 13 日的数据显示，BNT162b2 防护 COVID-19 的

效力达到 91.3%，这一防护效力至少持续 6 个月。在新冠突变病毒株 B.1.351 流行的南非进行的

临床试验数据显示(n=800)，这一疫苗的防护效力达到 100%。 

恢复性血浆或有潜力对抗新冠病毒变种。英国《自然》杂志 3 月 30 日在线发表的一项免疫

学研究显示，从南非第一波新冠疫情康复者体内提取的抗体对南非流行的新变种（501Y.V2）中

和效果较差；相反，南非第二波疫情中感染 501Y.V2 变种病毒的 6 名康复者的血浆可有效中和

第一波疫情中的病毒株。这些发现表明，基于新冠病毒新变种的“变种疫苗”，或可有效对抗其

他正在流行的新冠病毒种类。 

辉瑞和 BioNTech 公布对 12-15 岁青少年的 III 期数据。在这项最新的针对 2260 名青少年

进行的三期临床试验中，对预防有症状的新冠感染的有效性为 100％，疫苗在 12 至 15 岁的青少

年儿童人群中产生的免疫保护效果超过了此前报告的一项涉及 16 至 25 岁年龄段人群的疫苗试

验所报告的免疫反应，副作用与 16 至 25 岁儿童的试验所报告的副作用一致。两家公司正在计

划在美国和欧洲推动针对该年龄段人群的疫苗紧急使用授权。 
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欧洲药品管理局（EMA）：药物警戒风险评估委员会（PRAC）预计将在 4 月 6 日至 9 日发

布有关阿斯利康新冠疫苗的最新建议。 

 

三、市场回顾 

本周生物医药指数上涨 2.81%，跑赢沪深 300指数 0.36pct。 

图 10：2021 年初至今医药生物涨跌幅与大盘对比 

 

资料来源：wind，华金证券研究所 

本周医药板块涨跌幅所有一级行业中排名第 6位。 

图 11：本周 28 个行业涨跌幅对比  图 12：今年以来 28 个行业涨跌幅对比 

 

 

 

资料来源：wind，华金证券研究所  资料来源：wind，华金证券研究所 

二级子行业中化学原料药、化学制剂、中药、生物制品、医药商业、医疗器械、医疗服务本

周涨跌幅分别为 1.57%、0.71%、0.66%、2.20%、1.94%、4.55%、6.51%；医疗服务表现最佳，中

药最差。 
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图 13：本周医药生物子行业涨跌幅情况  图 14：今年以来医药生物子行业涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：wind，华金证券研究所  资料来源：wind，华金证券研究所 

截止 2021 年 4 月 2 日，医药板块 PE约为 55.51倍（整体法、TTM），相对 A 股（剔除金融）

的估值溢价率为 55.71%，高于历史中位数数据（2010年以来溢价率均值为 50%，中位数为 53%）。 

图 15：医药板块市盈率溢价（2014 年至今） 

 

资料来源：wind，华金证券研究所 

个股方面，本周涨跌幅前五名分别为哈三联（39.77%）、*ST恒康（27.56%）、爱美客（21.37%）、

景峰医药（20.57%）、济民制药（19.96%），跌幅后五名分别为康弘药业（-23.55%）、一品红（-9.52%）、

贵州三力（-9.20%）、九强生物（-8.56%）、云南白药（-8.30%）。 

表 2：本周涨跌幅前十名公司 

本周涨幅前十名 本周跌幅前十名 

序号 代码 公司名称 本周涨跌幅 序号 代码 公司名称 本周涨跌幅 

1 002900.SZ 哈三联 39.77% 1 002773.SZ 康弘药业 -23.55% 

2 002219.SZ *ST 恒康 27.56% 2 300723.SZ 一品红 -9.52% 

3 300896.SZ 爱美客 21.37% 3 603439.SH 贵州三力 -9.20% 

4 000908.SZ 景峰医药 20.57% 4 300406.SZ 九强生物 -8.56% 

5 603222.SH 济民制药 19.96% 5 000538.SZ 云南白药 -8.30% 

6 300595.SZ 欧普康视 15.66% 6 300878.SZ 维康药业 -8.14% 

7 300573.SZ 兴齐眼药 15.59% 7 688389.SH 普门科技 -7.84% 

8 600896.SH 览海医疗 15.11% 8 688166.SH 博瑞医药 -7.23% 

9 603976.SH 正川股份 14.85% 9 300702.SZ 天宇股份 -6.79% 

10 300529.SZ 健帆生物 13.13% 10 600329.SH 中新药业 -6.71% 
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资料来源：wind，华金证券研究所 

 

四、行业政策及重点公司公告 

（一）行业政策 

第二批医用耗材国家采购启动，骨科髋、膝关节开始信息采集 

4月 1日，国家组织医用耗材联合采购平台发布《关于开展部分骨科类高值医用耗材产品信

息采集工作的通知》。通知显示，在前期采集医疗机构采购数据的基础上，为进一步了解骨科类

高值医用耗材市场状况，计划分批开展骨科类高值医用耗材产品信息采集工作。首批开展人工髋

关节、人工膝关节类高值医用耗材产品信息采集。对于企业范围，取得人工髋关节、人工膝关节

类高值医用耗材产品合法资质的医疗器械注册人可参加本次信息采集工作。 

 

（二）公司公告 

1、佰仁医疗：无支架生物瓣带瓣管道注册申请获得受理 

2、长春高新：发布 2021Q1业绩预告，实现归母净利润 8.41-8.95 亿元（同比增长 55%-65%） 

3、老百姓：公司的定增预案获证监会受理，拟募资不超过 17.4亿元，募集的资金用于新建

连锁药店项目、企业数字化平台及新零售建设项目、华东医药产品分拣加工项目及补充流动资金。 

4、爱博医疗：1）拟向 82名核心骨干授予 45 万股限制性股票，考核年度为 2021-2024年，

触发值分别为 2020年经调整后净利润年复合增速的 25%、20%、15%和 15%，目标值为 45%、40%、

35%、35%。；2）拟斥资 4000万元取得天眼医药 55%股权 

5、亿帆医药：重组人粒细胞集落刺激因子-Fc融合蛋白美国提交了上市申请 

6、普利制药：500mg注射用更昔洛韦获得意大利药品监管局(AIFA)上市许可 

7、海正药业：注射用替加环素通过仿制药一致性评价 

8、华东医药：FRα-ADC治疗卵巢癌 IND获批 

9、浙江医药：磷酸西格列汀片获得药品注册证书 

10、透景生命：脂蛋白相关磷脂酶 A2 测定试剂盒（速率法）取得医疗器械注册证及及其他

几个试剂盒获得 CE准入 

11、昊海生科：猪纤维蛋白粘合剂获药品注册证书 
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12、凯普生物：发布 2021Q1 业绩预告，归母净利润 1.35-1.75 亿元（同比增长

583.91%-786.55%） 

13、复星医药：预计近期将有一批由 BioNTech 位于德国的另一生产场地灌装的疫苗产品运

抵中国香港 

14、浙江医药：磷酸西格列汀片获得药品注册证书 

15、国际医学：商洛国际医学中心医院新院区开诊 

表 3：重点公司本周披露 2020 年年报业绩情况 

证券代码 名称 
营业总收入(万元) 归母净利润(万元) 

2020 年 增长率(%) 2020 年 增长率(%) 

300529.SZ 健帆生物 195,078.05 36.24% 87,524.05 53.33% 

002001.SZ 新和成 1,031,408.44 34.64% 356,375.99 64.59% 

002019.SZ 亿帆医药 540,038.06 4.12% 96,839.06 7.19% 

002030.SZ 达安基因 534,120.96 386.35% 244,909.02 2556.80% 

300482.SZ 万孚生物 281,084.13 35.64% 63,417.03 63.67% 

300832.SZ 新产业 219,496.65 30.53% 93,914.74 21.56% 

600380.SH 健康元 1,352,160.58 12.87% 112,043.98 25.28% 

603259.SH 药明康德 1,653,543.15 28.46% 296,023.55 59.62% 

688050.SH 爱博医疗 27,304.87 39.88% 9,655.83 44.80% 

688180.SH 君实生物-U 159,489.66 105.77% -166,860.68 -123.25% 

688321.SH 微芯生物 26,946.98 55.05% 3,104.60 59.85% 

688356.SH 键凯科技 18,662.26 38.94% 8,567.89 39.22% 

688363.SH 华熙生物 263,273.40 39.63% 64,583.92 10.29% 

002007.SZ 华兰生物 502,320.63 35.76% 161,310.53 25.69% 

002294.SZ 信立泰 273,856.23 -38.74% 6,086.50 -91.49% 

300347.SZ 泰格医药 319,227.85 13.88% 174,977.48 107.90% 

300595.SZ 欧普康视 87,066.36 34.59% 43,332.10 41.20% 

600085.SH 同仁堂 1,282,587.91 -3.40% 103,144.09 4.67% 

600196.SH 复星医药 3,030,698.13 6.02% 366,281.29 10.27% 

603127.SH 昭衍新药 107,590.49 68.27% 31,501.39 68.67% 

688016.SH 心脉医疗 47,025.23 40.91% 21,461.29 51.40% 

300759.SZ 康龙化成 513,359.68 36.64% 117,238.24 114.25% 

688185.SH 康希诺-U 2,489.04 990.06% -39,663.82 -152.99% 

资料来源：wind，华金证券研究所 

 

五、风险提示 

疫情发展超预期；外部市场风险；行业政策变化或超预期；药物研发不达预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B—较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
    王睿声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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