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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-2 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 1982.40 

累计增长 26.60 

利润（亿元） 134.80 

累计增长 110.00 

水务  

销售收入（亿元） 537.60 

累计增长 29.40 

利润（亿元） 39.90 

累计增长 369.40 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210329--20210402）燃气指数上涨 3.32%，水务指数上涨

3.71%，沪深 300 指数上涨 2.45%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.87

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.26 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新疆火炬

（50.49%）、渤海股份（31.90%）、重庆燃气（19.06%），表现较差的

个股为新天绿能（-6.65%）、国祯环保（-8.78%）、贵州燃气（-3.83%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 04 月 06 日  

打造川渝天然气千亿产能基地 

—燃气水务行业周报（3.29—4.2) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210329--20210402）燃气指数上涨 3.32%，水务指数

上涨 3.71%，沪深 300 指数上涨 2.45%，燃气指数跑赢沪深 300 指

数 0.87 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.26 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新疆火炬

（50.49%）、渤海股份（31.90%）、重庆燃气（19.06%），表现较差

的个股为新天绿能（-6.65%）、国祯环保（-8.78%）、贵州燃气

（-3.83%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

我国首个千亿级天然气生产基地建设中！ 

2020 年 7 月 14 日，川渝两地签订《共同推进成渝地区双城经

济圈能源一体化高质量发展合作协议》，提出共同打造川渝天然气

千亿产能基地。重庆市能源局总工程师杨世兴介绍，川渝天然气千
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亿立方米产能建设项目建设周期为 2020 年—2035 年，总投资 7100

亿元，其中“十四五”投资 2700 亿元。两地将重点开发川中磨溪龙王

庙组气藏、川中高石梯—磨溪区块震旦系气藏、川东北高含硫气田

等常规天然气，以及涪陵、南川、长宁—威远、渝西等区域页岩气。 

2020 年，两地天然气总产量 547 亿立方米，力争到 2025 年，

实现两地天然气(页岩气)产量达 630 亿立方米；到 2035 年，建成中

国第一个千亿级天然气生产基地。 

国内目前天然气年总需求量约为 3300 亿立方米，预计还将保

持一段时间增长。这意味着，川渝将在清洁能源供给领域持续承担

重任。 

按照国家千亿立方米天然气产能建设总体规划，川渝两地将统

筹推进川渝地区天然气(页岩气)资源勘探开发，尤其是要发挥长宁

—威远、涪陵国家级页岩气示范区建设的引领作用。随着成渝地区

双城经济圈建设的不断深入，川渝之间将进一步发挥各个气田的示

范引领作用，深化页岩气开发利益共享机制，同时加大安岳—潼南、

大足—自贡、璧山—合江、富顺—永川、綦江丁山核心区等跨省区

块勘探开发力度，推进川渝交界地区川中磨溪龙王庙组气藏和川东

北气田勘探开发工作。 

天然气存在季节性供应峰谷，为持续推进天然气产供储销体系

建设，保障冬春高峰期供气和淡季气田应产尽产，川渝两地正在联

手打造百亿级西南地区天然气储备基地。重庆利用枯竭气藏资源重

点推进相国寺、铜锣峡、黄草峡等地下储气库建设。全国首家混合

所有制的储气设施运营公司已在渝挂牌成立，该公司将投资 49.03

亿元，建设铜锣峡储气库和黄草峡储气库 2 座地下储气设施。项目

建成后库容量达 30.83 亿立方米，年工作气量达 15.83 亿立方米，

将有效缓解西南片区天然气调峰压力。 

除了建设天然气储备基地，川渝两地通过成渝两地双城经济圈

会商机制，在管网互联互通领域进一步加强沟通协作，共同推进区

域管网与国家干网的互联互通和统筹调度，实施天然气管道布局优

化调整，完善末端供气管网，实现川渝地区主要县级以上城市、重

点工业园区支线管网全覆盖。 

（来源：国际能源网站等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

皖天然气（603689）发布 2020 年年报。2020 年，公司实现营
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业收入 47.64 亿元，同比增长 14.2%；归属于母公司所有者的净利

润 2.09 亿元，同比减少 6.6%；基本每股收益 0.62 元。2020 年，公

司输售气量 27.59 亿方，其中：长输业务板块输售气量 22.93 亿方，

CNG/LNG 业务板块销售量 4.54 亿方，城网业务板块输售气量 3.04

亿方，内部销售气量抵消 2.92 亿方。 

重庆水务（601158）发布 2020 年年报。2020 年，公司实现；

营业收入 63.5 亿元，同比增长 12.61%；归属于母公司所有者的净

利润 17.74 亿元，同比增长 6.66%基本每股收益 0.37 元。 

*ST 中天(600856)发布 2020 年年度报告。2020 年，公司实现营

业收入 5.54 亿元，同比下降 48.89%；归属于上市公司股东的净利

润-6.03 亿元，上年度为净利润-31.32 亿元；基本每股亏损 0.44 元。 

大众公用（600635）发布 2020 年年报。2020 年，公司实现营

业总收入 49.53 亿人民币，同比减少 12.0%；;归属于上市公司股东

的净利润 5.15 亿元，同比减少 2.14%。基本每股收益 0.17 元，拟派

末期股息每 10 股 0.55 元(含税)。 

武汉控股(600168)披露 2020 年年度报告。2020 年，公司实现营

收 16.44 亿元，同比增长 7.46%;归母净利润 2.55 亿元，同比增长

2.27%。基本每股收益 0.36 元，拟每 10 股派现金红利 1.08 元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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